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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . s , R N
Gune pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi guin icinde de giicinu korudu ve
Endeksler 11 Eyliil  %Deg. Ybb haftay1 1,102 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 14.5 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil 43 hisse deger kazandi, 51 hisse ise deger

B A loles Tk =2yl kaybetti. Dolar/TL hafta boyunca 7.4-7.50 bandinda dalgalandi, bu haftaya ise
BISTO30 A 12372 0,4% -10,9% 7.47 seviyelerinde basliyoruz. Yurtdisi vadeli endeksler gecen hafta goriilen satis
baskisinin ardindan bu haftaya pozitif seyirle basliyor.
VIOP030 Endeks A 1.240,3 0,6% -12,1% h l d hafta ABD teknol et dek
Kiiresel hisse piyasalarinda gectigimiz hafta teknoloji sirketlerindeki satis
s A G o UL baskis1 etkili oldu. Kisa vadede as1 gelismeleri, Senato’dan beklenen destek
DJI A 27.665,6 0,5%  -3,1% paketi ve ekonomik veriler piyasalara yon verirken ABD’de baskanlik secimleri
DAX v 13.202.8  -01%  -0.4% yaklastikca oynakligin da arttigim gériiyoruz. Ozellikle sektérel rotasyon
’ ’ ’ fiyatlamalarinin ekonomik aktiviteye bagli olarak bir siire daha devam etmesini
RTS A 1.223,1  0,5% -21,0% bekleriz. ABD’de gecen hafta aciklanan enflasyon verileri beklentilerin iizerinde
Parite 11 Eyliil  %Des. Ybb gerceklesirken, Dolar endeksinin 93-93.50 bandindaki seyri siiriiyor. Buna bagh
olarak hem altin hem de Euro/Dolar seyrinde de yatay bir goriniim var. Bugin
USD/TRY v 7,4760  0,0%  26,2% hisse senetleri tarafinda ise bazi birlesme/satin alma haberleri fiyatlan
EUR/TRY A 8,8590  0,0% 32,7% destekleyebilir. Ancak haftanin devaminda FED faiz karan kritik olacaktir. Ote
yandan haftanin son islem giiniinde Moody’s’in takvim dis1 bir degerlendirme ile
(5+€)/TRY A 8,1773  0,2%  29,6% Tirkiye’nin kredi notunu dislirmesinin etkisini nétr degerlendiriyoruz. Bugiin
EUR/USD v 1,1848 0,0% 5,6% hem iceride hem de Avrupa’da sanayi uiretimi verileri takip edilecek.
Emtia W0 et WD BIST-100 endeksinin haftaya yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. 1,105-1,110
Brent Petrol(bbl) A 40,32 0,6% -39,7% ve 1,125 direncg seviyeleri iken 1,095 destek ve kisa vadede zarar-kes olarak
degerlendirilebilir. Endekste kisa vadeli teknik goriinim gayet olumlu, bu
Eakigbden) A 3,07 0,2% 9,9% asamada 1,095 zarar-kes, 1,125 ilk hedef olmak lizere pozisyonlar korunabilir.
Altin (§/0ns) A 1.954 0,3%  28,3%
Giimis ($/ons) A 26,98  0,5% 50,6% Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Cariislemler dengesi 2020 Temmuz ayinda 1,82 mlr $ acik verdi

Performans ve islem hacmi verileri e Moody's Turkiye'nin kredi notunu distrdi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
SODSN 10% | GSRAY -10% | PETKM 1715
VERUS 10% | FENER -10% | THYAO 1052 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, CLEBI, OTKAR
BEYAZ 10% | TSPOR -10% | PGSUS 779 ¢ Aciklanan Temettiiler: AYES
UFUK 10% | BJKAS -10% | IHLGM 701 e Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
GOLTS 10% | DIRIT -10% | TAVHL 666 » Haftahk Ajanda
e Takip Listesi
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Cari islemler dengesi 2020 Temmuz ayinda 1,82 mir $ acik verdi

e TCMB’nin acikladig verilere gére, 2019 Temmuz ayinda 2,0 mlr $ fazla veren cari islemler hesabi, 2020
Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin (2,0 mlr $ acik) hafif altinda 1,82 mlr $ acik verdi. Boylece 12 aylik
cari islemler hesab1 14,9 mlr $ cari acik vermis oldu.

e 2019 Temmuz ayinda 2,3 mlr $ olan dis ticaret ac181 2020 Haziran ayinda 1,85 mlr $’a gerilerken, Temmuz’da
ihracat bir onceki yiin ayn1 ayina gore %7,7 gerilerken, ayn1 donemde ithalat ise %9,0 azald1.

e “’Altin ve enerji harig cari islemler hesabi’’, bir 6nceki yiin aym ayinda 5,3 mlr $ fazla vermisken, 2020
Temmuz ayinda 2,1 mlr $ fazla verdi.

e Finans hesabi altinda, temmuz ayinda dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler 226 mn $ olurken,
portfdy yatirimlarinda ise 254 mn $ net giris gerceklesti. Ayn1 donemde net hata noksan kaleminde 3,2 mlr
$ cikis gordiliirken, resmi rezervler 1,3 mlr § diisiis gosterdi.
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Moody'’s Tiirkiye'nin kredi notunu diisiirdii

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu B1'den B2'ye indirirken, notun
gorunimiinu de 'negatif’ olarak teyit etti.

e Kredi notunun disuriilmesinde gerekce olarak jeopolitik riskler ile 6demeler dengesi, mali tamponlar ve
kredi profiline yonelik riskler gosterildi.

e Moody's, 2020 y1li takviminde ongoriilen 5 Haziran tarihinde Tirkiye'nin kredi notu ve not gorinimiine iliskin
glincelleme yapilmadigini belirtmisti.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK yaptigi aciklamada, 500 mn TL ve Ustii ciroya sahip sirketlerin kredi
kullanabilmesi i¢in 30.06.2021 tarihine kadar yetkili bir derecelendirme kurulusundan derecelendirme notu
almasina iliskin zorunluluk getirdigini aciklad1.

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Tanzanya’da kurdugu, sermayesinde %65 paya sahip oldugu bagli ortakligi
Celebi Tanzanya’nin Darusselam sehrindeki Julius Nyerere Uluslararasi Havalimani'nda 5 (bes) yil sure ile
havalimanm yer hizmetleri verme imtiyazi elde ettigini bildirdi. S6z konusu imtiyaz sozlesmesinin
imzalandigin1 ve bes yilin sonunda bir bes yil daha uzatilabilecegini bildirdi.

e  (+) Otokar (OTKAR): ESHOT Genel Miidiirligii’nce acilan 170 adet solo tip dizel otobiis ve 134 adet koriiklii
tip dizel otobus alim ihalesini yaklasik 476 mn TL bedelle kazanan sirket, soz konusu mevcut sozlesmeye
yaklasik 93,7 mn TL bedelli 34 adet solo tip dizel otobus ve 26 adet koruklu tip dizel otobds ile bu araclarin
5 yilik bakimimin ilave edildigini acikladi. Is artisina iliskin teslimatlarin partiler halinde 2021 yili icerisinde
tamamlanmasinin planlandig1 belirtildi. Yorum: Haziran ayinda sirketin kazandigini agikladigi ihale
sonrasinda taraflar Agustos ayinda sozlesme imzalamisti. llave is atisimin hisse performansini
desteklemesini bekliyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endekse paralel seyrederken, son bir ayda
endeksten %8 negatif ayristi.

Aciklanan Temettiiler

. . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
AYES 10.10.2020 0,05 0,05 0,7% 13.09.2020

Pay Geri Alim Bildirimleri
! Program kapsaminda
|

. geri alim oram %
Ortalama [ I

| |
| Giinliik (11 Evliil) | Toplam
[

Alinan Ortalama

i ket Ads | Alinan Tuta islem | Alinan Tuta icl Sermayeye | Miktar Tutar (mn
1ss€ 3ir | Adet (mn) ' Fivat: | Adet (mn) rlmnglem e | (mn) )
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
. oy .
EMKAI Enkainsaat | 0,2 1,5 67 | 11,4 74,5 6,5 0,2% | o40,9% 35,5%
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Tarih TSi Beklenti Onceki

14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 8,0%
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 6,2%
14 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 17,6%
14 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 4,8% 0,1%
14 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yilk %) dl -8,2% -12,3%
15 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,1% 4,8%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Perakende Satislar- Yilik % dl 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. ILO i§sizlik Oram (3 aylik) dl 4,2% 3,9%
15 Eyl. Fransa 09:45  Agu. TUFE- Yiluk % dl 0,8%
15 Eyl. Tiurkiye 10:00  Agu. Konut Satislar dl 229 Bin
15 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Konut Satislar- Yillik % dl 124,3%
15 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Biitce Dengesi dl -29,7 mlr £
15 Eyl. Almanya  12:00  Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl 70,0 71,5
16 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -11,0mr ¥ 10,9 mlr ¥
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylik % d -0,1% 0,4%

16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yiluk % d 0,6% 1,0%

16 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 12,6 mlr € 21,2 mlr €
16 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 2,7%
16 Eyl. ABD 15:30  Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 1,1% 1,2%
16 Eyl. ABD 17:00 Tem. isletme Stoklan d 0,2% -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Karan dl %0,0- 0,25 %0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi

17 Eyl. Japonya  06:00  Agu. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,4% -0,4%
17 Eyl. ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,1% 0,1%
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclar dl 1,49 mn 1,5 mn
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclar -Aylik % dl 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30  Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,0 17,2
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

18 Eyl. Japonya  02:30  Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Aylk % il 0,1% 0,2%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Yiluk % il -1,8% -1,7%
18 Eyl. Tirkiye 14:30 Byl TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30  2¢20 Cari Denge dl -162,7 mlr § -104,2 mlr $
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 74,5 74,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.584 4,92 534 AL EUG 8,50 73%
GARAN 28.518 6,79 1.123 AL EUG 12,10 78%
HALKB 12.616 5,10 380 AL EPG 7,52 47%
ISCTR 22.770 5,06 218 AL EUG 7,23 43%
YKBNK 17.316 2,05 320 AL E0G 3,06 49%
ALBRK 2.012 1,49 167 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.080 1,10 187 AL EUG 1,48 35%
Cimento
CIMSA 1.563 11,57 31 TUT EPG 11,10 -4%
AKCNS 2.366 12,36 33 TUT EPG 10,65 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.393 22,78 236 AL EUG 25,35 11%
VESTL 5.870 17,50 102 TUT EUG 17,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 32.025 9,15 348 AL EPG 10,00 9%
KRDMD 2.395 3,07 835 TUT EPG 3,48 13%
Gayrimenkul
TRGYO 3.680 3,68 181 TUT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.802 1,79 1.176 AL EUG 2,32 29%
ISGYO 1.668 1,74 124 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.892 16,22 149 AL EPG 22,44 38%
THYAO 15.083 10,93 784 TUT EUG 14,15 29%
PGSUS 4.949 48,38 201 AL EPG 74,50 54%
Holding
KCHOL 37.734 14,88 184 AL EUG 23,10 55%
SAHOL 16.078 7,88 108 AL EPG 11,20 42%
SISE 14.018 6,23 808 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 37.916 16,63 1.008 AL EUG 20,90 26%
OTKAR 3.336 139,00 23 AL EUG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 30.231 86,15 37 TUT EUG 91,30 6%
TOASO 11.700 23,40 65 AL EUG 32,00 37%
DOAS 3.227 14,67 58 TUT EPG 14,10 -4%
Perakende
BIZIM 938 15,64 117 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.079 69,30 283 TUT EPG 64,65 -7%
MGROS 6.837 37,76 145 TUT EPG 36,80 -3%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.504 14,32 395 AL E0G 25,30 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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