Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

15 Eylul 2020 Sali

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . e . . o
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dar bir bantta islem gordi
Endeksler 14 Eyliil  %Deg. Ybb ve haftanin ilk islem gununi %0.42 artisla 1,107 seviyesinden kapatti. Islem
hacmi 14.4 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 66 hisse deger

B A (S s s kazandi, 27 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.50 altinda islem gérmeye devam

BISTO30 A 1.240,9  0,3% -10,6% ederken, risk primi CDS ise 500 civarinda seyrediyor. Yurtdisi vadeli piyasalarda
diinku yukselisin ardindan sabah saatlerinde de hafif pozitif bir seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.245,8 0,4% -11,8%

FTSE v 6.0263  -0.1% -20,1% Kiiresel hisse piyasalar1 ABD’de teknoloji §irI§etlerind(=;ki toparlanma, sirket s?tm
alma haberleri ve as1 gelismeleri ile yukseliyor. ABD’de cip ureticisi Nvidia’nin

DJI A 27.993,3 1,2%  -1,9% 40 milyar dolarlik sirket alimi sektorii hareketlendirirken, CDC’nin(Hastalik

DAX v 13.193,7  -0,1%  -0,4% Onleme ve Kontrol Merkezi) Kasim ayina kadar asi dagitimina baslanacagim
aciklamasimin ardindan Pfizer yoneticileri de yil sonuna kadar as1 kullaniminin

RTS A 1.228,5  0,4% -20,7% baslayacaginm belirtti. Ote yandan Cin’de aciklanan perakende satislar verisi

Parite 14 Eylill  %Deg. Ybb salgin doneminden bu yana ilk kez yillik artis gosterdi. Salgindan en koti
etkilenen hizmet sektoru de toparlanmaya katildi. Iceride halen Dogu Akdeniz

USD/TRY v 7,4822  -0,1%  26,2% gelismeleri takip edilirken, bugiin konut satis verileri ve biitce dengesi

EUR/TRY A 8,9019  0,2%  33,4% aciklanacak. Yarinki FED toplantist oncesinde ABD dolar1 deger kaybetmeye
devam ediyor.

($+€)/TRY A 8,1973 0,2%  29,9%

EUR/USD A 1,1898  0,3% 6,1% BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa vadede

3 T yurtdisindaki dalgalanmaya ragmen pozitif ayrisan endekste 1,095-1,085 destek

Emtia Wi et WD seviyeleri korundukca kisa vadeli gorinim olumlu olacaktir. 1,110-1,125 ise

Brent Petrol(bbl) ¥ 39,95  -0,2% -40,2% direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Yatinmcilara mevcut pozisyonlarim

Bakir ($/ton) A 310 04%  11,0% Iforurnalarlnl, 1,125 seviyesinin asilmasi halinde ise pozisyon artirmalarini
oneriyoruz.

Altin ($/0ns) A 1.977 0,7%  29,8%

Giimis ($/ons) A 27,70 1,3%  54,6% Makroekonomi & Politika Haberleri

e Sanayi uretim endeksi temmuz ayinda yillik bazda %4,4 artti

Performans ve islem hacmi verileri

Sektor ve Sirket Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
ARMDA 10% | ISGSY -10% | KRDMD 2680 e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, MAVI, PGSUS
GRNYO 10% | FORMT -10% | SISE 1458 e Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
ISBIR 10% | PKENT -9% | PETKM 915 e Haftalik Ajanda
MERKO 10% | DIRIT -9% | IHLAS 540 e Takip Listesi
EGGUB 10% | CRDFA -7% | ODAS 486
Takvim
Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
BIST 100 ve islem hacmi verileri Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % 5,1% 4,8%
Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % 0,1% -1,1%
I slem Hacmi (Sa, TRYmn) - ——BIST-100 (Sol) ingiltere  09:00 Tem.  ILO Issizlik Orani (3 aylik) 4,2% 3,9%
S 7 1107 ) 22000 Fransa 09:45 Agu. TUFE- Yilik % 0,8%
20.000
1.105 | 18000 Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislan 229 Bin
100 | 16.000 Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari- Yilik % 124,3%
L0 Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi -29,7 mir £
= o Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi 70,0 71,5
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Sanayi liretim endeksi temmuz ayinda yillik bazda %4,4 artt

e 2020 Temmuz ayinda takvim etkisinden arindirnilmis sanayi uretimi yillik bazda %4,4 artarken, arindirilmamis
verilerle sanayi Uretimi y1llik bazda %0,9 azaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore ise
sanayi uretimi bir onceki aya kiyasla %8,4 artis kaydetti.

e  Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore, 2020 Temmuz ayinda imalat sanayi sektoru endeksi bir onceki
yilin ayn1 ayina gore %5,1, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %1,4
yiikselis kaydederken, madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi ise %4,9 dusis gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplari incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis yillik verilere gore, temmuzda
dayanikli tilketim mallar dretimi %19,2, ara mali Uretimi %6,0, dayaniksiz tiketim mallan Uretimi %3,1,
sermaye mallan uretimi %1,5 artarken, enerji mallar tretimi ise %1,3 geriledi.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket miilkiyetinde bulunan istanbul ve Ankara'da toplam 39.604,51 m2 yiiz
olciimlii 2 adet arsanin toplamda KDV Haric 128 mn TL (KDV Dahil 151 mn TL) bedel iizerinden E-ihale ile
Acik Artirma Usulii ile satisa sunuldugunu agikladi.

e (+) Mavi Giyim (MAVI): 2C20 donemini 5 mn TL net zarar ile tamamladi (2C19: 21 mn TL net kar).
Normallesme adimlan cercevesinde 1 Haziran tarihinden itibaren faaliyet gosterilen tim ulkelerde ofislerini
acan ve tiim magazalan yeniden faaliyete geciren sirketin satis gelirleri 2C20’de yillik %22 gerileyerek 538
mn TL gerceklesti. Magazalarin acik oldugu 1 Haziran-31 Temmuz déneminde ayn1 magaza satislar1 bayram
takvim etkisine gore diizeltildiginde, onceki yila gore %13 artis gosteren sirketin, magaza trafiginde
kaydedilen %30’luk diisiise karsin alisveris sepeti %20 biiyiime gosterdi. Sirketin FAVOK’ii yilik %51
gerileyerek 80 mn TL gerceklesirken, FAVOK marj ise yillik 8,9 puan gerileyerek 2C20’de %14,9 seviyesinde
kaldi. 2C sonuglan ardindan sirket, tiim bolgelerdeki tiim magazalarin yil sonuna kadar acik kalacagi
varsayimiyla, 2020 sonunda konsolide satis gelirlerinde %11 daralma (+- %2), FAVOK marjim %16 (+-%1
UFRS16 dahil) ve yatinm harcamalarini konsolide satislarin %4’ olarak ongordu. Yorum: Sirketin yilsonuna
iliskin 6ngériileri, satis gelirlerinde 2Y20 déneminde yillik yaklasik %6 yiikselise, FAVOK’de ise yaklasik %10
daralmaya (1Y20’de %66 FAVOK daralmasi) isaret ettidini hesapliyoruz. Yilbasindan bu yana endeksten %28
negatif ayrisan sirket hisselerinin, yilsonuna iliskin aciklanan 6ngoériilere pozitif tepki verebilecegini
diistiniiyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): 2020 Ocak-Agustos doneminde sirketin doluluk oram yillik 5,4 puan gerileyerek %83
olurken, yurtici misafir sayis1 %44, yurtdisi misafir sayisi ise %65 geriledi. Toplam misafir sayisi ise yillik %54
gerileme ile 9,3 mn olarak gerceklesti. Yorum: Sirketin 2020 sonunda misafir sayisinin yillik %46 daralacagi
ongdriimiize paralel seyreden trafik verilerinin hisse performansina nétr yansimasini bekliyoruz.

Pay Geri Alim Bildirimleri
I ! Program kapsarminda

|
i Giinlijk (14 Eyliil} i Toplam | )
. . geri alim oram %
! Alinan Dr:talama ! Alinan Ortalama !
Wi kot Ady | Alinan Tuta islem | Abinan Tuta i Sermayeye | Miktar Tutar (mn
== $ir IAdet (mn) VT MN Lot | Adet (mny VAT (mn fslem Oram (%) | (mn) L)

I TL) I TL) Fiyati (TL) |
. (TL} .

ENKA Enka insaat | 0,1 0,6 67 | 11,6 75,8 6,5 02% | 41,68 36,1%
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Haftalik Ajanda
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Tarih

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % 4l 5,1% 4,8%
15 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yilik % il 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. ILO issizlik Oranm (3 aylik) 4 4,2% 3,9%
15 Eyl. Fransa 09:45  Asu. TUFE- Yiluk % d 0,8%

15 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislar dl 229 Bin
15 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Konut Satislari- Yiluk % il 124,3%
15 Eyl. Tlirkiye 11:00  Agu. Biitge Dengesi dl 29,7 mlr £
15 Eyl. Almanya  12:00  Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl 70,0 71,5
16 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl “11,0mr ¥y 10,9 mlr ¥
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,1% 0,4%

16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl 0,6% 1,0%
16 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 12,6 mlr € 21,2 mlr €
16 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 2,7%
16 Eyl. ABD 15:30  Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 1,1% 1,2%
16 Eyl. ABD 17:00 Tem. isletme Stoklan d 0,2% -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Karan dl %0,0- 0,25 %0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powelln Basin Toplantisi

17 Eyl. Japonya  06:00 Agu. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylk % dl -0,4% -0,4%
17 Eyl. ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,1% 0,1%

17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclar dl 1,49 mn 1,5 mn
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclari -Aylik % dl 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30  Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,0 17,2
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

18 Eyl. Japonya  02:30  Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%

18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Aylik % il 0,1% 0,2%

18 Eyl. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yalik % il -1,8% -1,7%
18 Eyl. Tirkiye 14:30  Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30  2¢20 Cari Denge d -162,7mlr $ -104,2 mir $
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 74,5 74,1

21 Eyl. ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 1,18

21 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Valaf Yatirim

15 Eylul 2020 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.428 4,89 530 AL EUG 8,50 74%
GARAN 28.476 6,78 1.111 AL EUG 12,10 78%
HALKB 12.567 5,08 379 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.635 5,03 217 AL EUG 7,23 44%
YKBNK 17.232 2,04 318 AL E0G 3,06 50%
ALBRK 2.012 1,49 166 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.052 1,09 180 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.578 11,68 30 TUT EPG 11,10 -5%
AKCNS 2.439 12,74 31 TUT EPG 10,65 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.312 22,66 234 AL E0G 25,35 12%
VESTL 5.770 17,20 100 TUT EUG 17,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 32.025 9,15 347 AL EPG 10,00 9%
KRDMD 2.458 3,15 869 TUT EPG 3,48 10%
Gayrimenkul
TRGYO 3.750 3,75 180 TUT EPG 3,20 -15%
EKGYO 6.954 1,83 1.159 AL EUG 2,32 27%
ISGYO 1.678 1,75 123 TUT EPG 1,60 -9%
Havacilik
TAVHL 5.813 16,00 150 AL EPG 22,44 40%
THYAO 15.014 10,88 782 TUT EUG 14,15 30%
PGSUS 4.890 47,80 205 AL EPG 74,50 56%
Holding
KCHOL 37.658 14,85 185 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 16.140 7,91 108 AL EPG 11,20 42%
SISE 14.468 6,43 830 AL EUG 6,97 8%
Savunma
ASELS 38.144 16,73 998 AL EUG 20,90 25%
OTKAR 3.480 145,00 22 AL EUG 205,60 42%
Otomotiv
FROTO 30.354 86,50 37 TUT EUG 91,30 6%
TOASO 11.720 23,44 65 AL EUG 32,00 37%
DOAS 3.377 15,35 57 TUT EPG 14,10 -8%
Perakende
BIZIM 935 15,59 111 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.686 70,30 284 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 6.942 38,34 143 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.306 14,23 395 AL E0G 25,30 78%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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