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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . R . . ..
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda da yikselisine
Endeksler 15 Eyliil  %Deg. Ybb devam etti ve %0.36 artisla 1,111 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 16.5
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 49 hisse deger kazandi, 46

BN A Ut 0 ek hisse ise deger kaybetti. Endekste seans icinde olusan sert diisiis, agirlik olarak
BISTO30 A 12418 0,1% -10,6% yiksek olan Turkcell’de yasanan anlik satislardan kaynaklandi. Yurtdis1 vadeli
piyasalarda da sabah saatlerinde pozitif bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.246,0 0,5% -11,7%
ABD’de hisse endekslerinde teknoloji sirketleri onciiliigiinde yikselisler izlendi.
s A il Ugthio ch 1 Hem ABD’de hem de Cin’de agiklanan ekonomik veriler piyasalardaki yukselisi
DJI A 27.995,6 0,0  -1,9% destekledi. Diin baslayan ve bugiin sonuclanacak olan FED toplantisi 6ncesinde
) genel olarak piyasalarda iyimserlik hakim. Ancak para birimlerinde oynaklik
DAX A 13:217,750.2% = 20.2% ciddi oranda azaldi bu nedenle 6niimiizdeki giinlerde hem Euro/Dolar hem de
RTS A 1.253,7  2,1% -19,1% emtia fiyatlarinda sert hareketler izlenebilir. ABD’de halka arz ve sirket
Parite 15 Eyliil  %Deg. Ybb evlilikleri hisse piyasalan agisindan yakindan takip edilirken, Trump’in asi
kullamiminin Kasim ayina kadar baslayabilecegi agiklamasi da pozitif katki
USD/TRY v 7,4845  -0,1%  26,2% sagladi. iceride ise biitce dengesi ile Dogu Akdeniz gelismeleri takip edildi.
EUR/TRY v 8,8691 -0,1%  32,9% Buguin piyasalarda en onemli gelisme FED toplantisi olacak. Herhangi bir politika
degisimi  beklenmemekle beraber, JH toplantisindaki aciklamalarin
(5+€)/TRY v 8,1848  -0,2% 29,7% detaylandinlmast muhtemel.
EUR/USD A 1,1850 0,0% 5,6%

BIST-100 endeksinin gline pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste 1,105-

1,095 destek seviyeleri iken 1,095 zarar-kes seviyesi olmak lizere pozisyonlarin

41,57 1,3% -37,8% korunmasini oneriyoruz. Kisa vadeli hedefimiz olan 1,125-1,143 bandini ise
3,09 -01% 10,7% beklemeye devam ediyoruz.

1.970 0,2%  29,4%
27,50 01%  53,4% Makroekonomi & Politika Haberleri

Emtia 15 Eyliil  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
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Altin ($/0ns)
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Giimiis ($/ons)

e  Konut satislarn agustos ayinda yillik %54,2 yiikselis kaydetti
e  Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 Agustos ayinda 28,2 mlr TL fazla verdi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
CRFSA 10% | GSRAY -10% | PETKM CRFS
EUKYO 10% | PKENT -10% | KRDMD ~ EUK e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektori, EKGYO
RYSAS 10% | FENER -10% | ECILC RYSA e Sermaye Hareketleri: KUYAS, VAKFN
KERVN 10% | CRDFA -10% | SISE KERV e Haftalik Ajanda
TACTR 10% | TSPOR -10% | TUPRS ~ TAC e Takip Listesi
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri TSl Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi -11,0mlr ¥ 10,9 mlr ¥
e Haci (sag, TRY mn) —— BIST-100(Sol) ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylk % -0,1% 0,4%
1114 ¢ R Ingiltere  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 0,6% 1,0%
1112 + ' 20000 Avro Bolgesi 12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 12,6 mlr € 21,2 mlr €
11;2 : 18000 Tiirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 2,7%
1106 | Szz ABD  15:30 A8u. Perakende Satislar -Aylk%  1,1% 1,2%
LG ) 00 ABD 17:00 Tem. isletme Stoklart 0,2% -1,1%
o | 1000 ABD  21:00 Agu. Fed Faiz Karar1 %0,0-0,25 %0,0- 0,25
1.008 | 2000 ABD 21:30 Fed Baskan1 Powelln Basin Toplantisi
1.0% + E % E E E 6.000
1004 g ; 'i:” E g 4,000
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Konut satislar agustos ayinda yillik %54,2 yiikselis kaydetti

e 2020 A8ustos ayinda konut satislar yillik %54,2 artarak 170.408 adet olarak gerceklesti. istanbul %17,8 pay
ile en yuksek konut satis1 yapilan il oldu.

e Agustos ayinda ipotekli konut satislan yillik bazda %122,6 artis gosterdi ve toplam konut satisi icindeki pay1
%44,6 oldu. Agustos’ta ilk defa satilan konut sayisi bir énceki yilin ayni ayina gore %28,3 artarken, ikinci el
konut satislar yillik bazda %69,2 yiikseldi. Agustos ayinda yabancilara yapilan konut satislar ise yillik %8,0
artarak 3.893 adet olurken, en fazla konutu (640 adet) iran vatandaslan satin ald.

Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 Agustos ayinda 28,2 mlir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin acikladig1 verilere gore, 2019 Agustos ayinda 576 mn TL fazla veren merkezi
yonetim biitce dengesi 2020 Agustos ayinda 28,2 mlr TL fazla verdi. Ayni donemde faiz dis1 fazla ise 40,1
mlr TL olarak gerceklesti.

e Agustos ayinda biitce gelirleri yillik bazda %15,1 oraninda artarken, biitce giderleri %14,3 azaldi. Boylece,
2020 yitinin ilk sekiz ayinda bitce dengesi toplam 110,9 mlr TL acik verirken, bir onceki yilin ayn1 doneminde
acik 68,1 mlr TL diizeyindeydi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Basinda yer alan haberlerde, bazi blyiik sirketlerin kredi yeniden
yapilandirmalarinda, bu anlasmalarin onemli kosullarindan biri olan varlik satislarinin pandemi sirecinde
yapilamamasi nedeniyle revizyonlar ve vadeleri uzatmak adina tekrar bankalarla goriistigii belirtildi.
Haberde, pandemi siirecinde kredi yapilandirmalarinin hem kiiglik hem biiyiik sirketler icin sayisinin arttiginm
belirtilerek, son iki yilda yapilan yapilandirmalarin da pek c¢ogunun bankalarla revizyonlar icin tekrar
miizakere edildigi ifade edildi. Kaynak:Dilnya Yorum: Mevcut yeniden yapilandirmalarin tekrar revize
edilmesi, bankalarin uyguladig1 karsilik politikasina gore degismek lizere, karsilik giderlerinde artisa neden
olabilecegini dusiinliyoruz. Ayrica yeniden yapilandirmalarin artmasinin, grup 2 kredi oranina artis
getirecegini ve karliig1 olumsuz etkileyebilecegini degerlendiriyoruz. Pandeminin bankalarin aktif kalitesi
lizerine olasi olumsuz etkilerinin hali hazirda beklendigini ve bunun banka hisselerinin performanslarina
yansidigini disiinliyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Bakirkéy Sevketiye Florya Konut ve Ticaret insaatlari ile Altyapi ve
Cevre Diizenleme insaati isi ihalesinin 15 Eyliil 2020 tarihinde yapildig1 ve tekliflerin ihale komisyonu
tarafindan ayrintii degerlendirilmesinden sonra ihalenin sonuclandirilacagr acikland. ihaleye 5 sirket teklif
verirken, en yiiksek teklif 385 mn TL, en diisiik teklif 315,8 mn TL diizeyinde olustu. Yorum: ilgili projenin
ekspertiz degeri 330 mn TL olup, sirketin anahtar teslim modelinde yer alan projelerdendir. Haberin hisse
performansina etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Sermaye Hareketleri

. . . . . Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL) Bedelsiz Oran (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
KUYAS 83,69 1,00 54.437.596 100.000.000
VAKFN 14,28 175.000.000 200.000.000
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Tarih

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

16 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -11,0mr ¥ 10,9 mlr ¥
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylik % d -0,1% 0,4%
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yiluk % d 0,6% 1,0%
16 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 12,6 mlr € 21,2 mlr €
16 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 2,7%
16 Eyl. ABD 15:30  Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 1,1% 1,2%
16 Eyl. ABD 17:00 Tem. isletme Stoklan dl 0,2% -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Kararn dl %0,0- 0,25  %0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi
17 Eyl. Japonya  06:00 Agu. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,4% -0,4%
17 Eyl. ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,1% 0,1%
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclar dl 1,49 mn 1,5 mn
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclari -Aylik % dl 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,0 17,2
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl
18 Eyl. Japonya  02:30  Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Aylk % il 0,1% 0,2%
18 Eyl. Almanya  09:00  Agu. UFE - Yiluk % il -1,8% -1,7%
18 Eyl. Tirkiye 14:30 Byl TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30  2C20 Cari Denge dl -162,7 mlr § -104,2 mlr $
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 74,5 74,1
21 Eyl. ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 1,18
21 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
22 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi il 59,6
22 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00  Eyl. Tiketici Giiven Endeksi dl -14,7
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. EL Konut Satislar dl 6,10 mn 5,86 mn
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl 4,1% 24,7%
22 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 18,0
22 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.428 4,89 528 AL EUG 8,50 74%
GARAN 28.392 6,76 1.105 AL EUG 12,10 79%
HALKB 12.542 5,07 379 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.635 5,03 216 AL EUG 7,23 44%
YKBNK 17.232 2,04 317 AL E0G 3,06 50%
ALBRK 2.052 1,52 168 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.052 1,09 176 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.591 11,78 30 TUT EPG 11,10 -6%
AKCNS 2.420 12,64 30 TUT EPG 10,65 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.515 22,96 234 AL E0G 25,35 10%
VESTL 5.763 17,18 99 TUT EUG 17,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 32.130 9,18 348 AL EPG 10,00 9%
KRDMD 2.427 3,11 885 TUT EPG 3,48 12%
Gayrimenkul
TRGYO 3.670 3,67 180 TUT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.878 1,81 1.156 AL EUG 2,32 28%
ISGYO 1.659 1,73 122 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.747 15,82 150 AL EPG 22,44 42%
THYAO 14.807 10,73 771 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.773 46,66 198 AL EPG 74,50 60%
Holding
KCHOL 37.607 14,83 186 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 16.119 7,90 107 AL EPG 11,20 42%
SISE 14.288 6,35 838 AL EUG 6,97 10%
Savunma
ASELS 38.053 16,69 990 AL EUG 20,90 25%
OTKAR 3.468 144,50 22 AL EUG 205,60 42%
Otomotiv
FROTO 32.670 93,10 37 TUT EUG 91,30 -2%
TOASO 11.780 23,56 65 AL EUG 32,00 36%
DOAS 3.278 14,90 56 TUT EPG 14,10 -5%
Perakende
BIZIM 940 15,67 108 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.565 70,10 285 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.195 39,74 142 TUT EPG 36,80 -7%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.570 14,35 400 AL E0G 25,30 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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