Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

18 Eylul 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . A .
Gune negatif tarafta baslayan BIST-100 endeksi giniin geri kalaninda
Endeksler 17 Eyliil  %Deg. Ybb toparlanarak gunu %0.32 artisla 1,110 seviyesinden kapatti. Islem hacmi diisuk
kalarak 11.9 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 53 hisse deger

B A 1ok ok i kazandi, 40 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.55 seviyesine yiikselirken, risk
BIST030 A 1.240,8  0,4% -10,6% primi QDS 515 §eviyesind§n iglgnj g('jrfjij. Yurtdis1 vadeli piyasalarda ise sabah
saatlerinde hafif saticili bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.246,8 0,3% -11,7%
) ] ABD’de destek paketine iliskin anlasmazlik surerken, FED sonrasi gerileyen
FTSE A 6.049,9  -0,5% -19,8% piyasalarda zayiflik suriiyor. ABD ile Cin arasindaki teknoloji sirketleri lizerinden
DJI v 27.902,0 -0,5%  -2,2% devam eden gerginlik Asya piyasalarina yansirken, ABD’de de teknoloji endeksi
DAX v 13.2081  -0,4%  -0,3% Nasgiaq lizerinde baski olusturuyor. AB[? dolarinda kisa si.]rep dgg‘;erlc_enme yerini
yeniden dengelenmeye birakmisa benziyor. Euro/Dolar paritesi yeniden 1.1850
RTS v 1.243,3  -0,7% -19,7% seviyesine gelirken diin yapilan BoE toplantisinda faizler ve varlik alim programi
Parite 17 Eyliil  %Deg. Ybb salbit _b!ralflldl. BugL’ln. iceride TCMB Beklenti Anketi, ABD’de ise Michigan
Tuketici Guven Endeksi aciklanacak.
USD/TRY A 7,5504 0,0%  27,3%
EUR/TRY v 8,9512  0,0% 34,1% BIST-100 endeksinin gline yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. Endekste 1,105-
1,095 ve 1,075 destek seviyeleri iken 1,095 zarar-kes seviyesi olmak lizere
(5+€)/TRY A 82488  0,7% 30,7% pozisyonlarin korunmasini oneriyoruz. 1,095 uzerinde kalindikca 1,125 hedef
EUR/USD A 1,1852  0,0%  5,7% olarak korunacaktir.
st B B WD Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 44,00 0,7% -34,1%
el (S A 310 0,8%  11,3% e Yabana ygtlﬁmcﬂar 11 Eylil haftasinda net 30 mn $ hisse satisi
Al S/ 1.959 0,5%  28,6% gerceklestirdi
tin (3/ons) A ’ =P P e Borsa istanbul, Pay Piyasasi’nda yeni pazar yapisim 1 Ekim tarihinde
Giimils ($/ons) A 27,28  0,7% 52,2% devreye alacak

e Temettl 6demelerine sinirlama suresi U¢ ay uzatildi
e Kisa Kisa Haberler: SISE, TCELL
Performans ve islem hacmi verileri e Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) * Acklanan Temettﬁler: LKMNH, SUMAS
COSMO 10% | DOBUR 10% | KRDMD 861 * Haftalk Ajanda
BALAT 10% | PKENT 0% | PETKM 633 o Takip Listesi
FMIZP 10% | EGGUB -10% | AVOD 547 Takvim
1ZMDC 10% | TKURU -10% | SISE 535 Tsi Beklenti Onceki
G0 10% | LKMNH L || 439 Japonya 02:30  Agu. TUFE - Yiluk % 0,2% 0,3%
Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % 0,1% 0,2%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Almanya 09:00 Agu. UFE - Yalik % ) -1,8% -1,7%
Tirkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 10,8%
_ ABD 15:30  2C20 Cari Denge -162,7 mlr $ -104,2 mlr $
o slem Hacmi (Saé'li‘;'f") —BisT100 5ol ABD  17:00 Agu.  CB Oncii Géstergeler Endeksi % 1,3% 1,4%
L3 ' k(IR TIRLE.000 ABD  17:00  Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 74,5 74,1
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Yabanci yatirimcilar 11 Eyliil haftasinda net 30 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalilk menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 11 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 30 mn_$ net satis olarak gerceklesirken, aym donemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 32 mn §$ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,61 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,68 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Met Hareketler, Haftalik, mn §
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Borsa istanbul, Pay Piyasasi’nda yeni pazar yapisini 1 Ekim tarihinde devreye alacak
Borsa istanbul aciklamasina gore;

e Mevcut durumda kullanilan Yildiz Pazar Grup 1 - Grup 2 ve Ana Pazar Grup 1 - Grup 2 seklindeki ikiser gruplu
ayrim kaldinlarak, Yildiz Pazar Grup 1 - Grup 2, Yildiz Pazar olarak; Ana Pazar Grup 1 Ana Pazar olarak, Ana
Pazar Grup 2 ise Alt Pazar olarak degistirildi.

e Gelisen isletmeler Pazan Alt Pazar ile birlestirildi. Gelisen isletmeler Pazari’nda islem gormekte olan
sirketlerin toplam sermayesi Borsa Alt Pazar’a kote edilerek 1 Ekim tarihinden itibaren Alt Pazar’da islem
gérmeye devam edecek. Gelisen Isletmeler Pazar’nda Piyasa Danismanligi’na iliskin prosediir yiiriirliikten
kaldirilacak.

e Halka acik sirketlerde tek grup payin ideal oldugu vurgusuna istinaden Borsa Istanbul cok yiiksek halka
acikliga sahip sirketlerde pay sahipleri arasinda esitligi tesvik edecek imtiyaz kriteri getirilecek.

e Borsada islem gorecek sirketler icin kota alma sartlarindan halka arz edilen paylarin asgari piyasa degeri
sart1, Yildiz Pazar icin 150 mn TL’den 200 mn TL’ye, Ana Pazar icin aranan 50 mn TL degistirilmeyerek, Alt
Pazar icin 20 mn TL olarak belirlendi.

e Saglikli fiyat olusumu agisindan onemli bir kriter olan fiili dolasim oranm1 %5’in altindaki sirketler, Piyasa
Oncesi Islem Platformu’na alinabilecek, bu oranm %5’in iizerine cikarmalar icin sirketlere 1 Ocak 2021
tarihine kadar siire verilecek, sirketler bu tarihe kadar fiili dolasim oranim %5’in tzerine ¢ikarmamalar
durumunda paylarinin Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem gérmeye devam edebilecegi konusunda
uyarilacak.

e  Gelisen Isletmeler Pazarimin Alt Pazar ile birlestirilmesi nedeniyle 1 Ekim tarihinden itibaren Alt Pazarda
islem gormeye devam edecek olan paylar: AVHOL, BEYAZ, IDEAS, IZTAR, IZFAS, MEGAP, OSMEN, OZRDN,
POLTK, RODRG, TKURU, VANGD

e  Fiili dolasim oram %5’in altinda olan ve paylan Piyasa Oncesi islem Platformu’na alinabilecegi hususunda
sure verilerek uyarlacak sirketler: QNBFB, QNBFL, KENT, KLNMA, CMENT, AKMGY, CRFSA, SNPAM,
DOKTA, TBORG

Yeni Pazar yapisi ve islem esaslar icin tiklayiniz

Temettii odemelerine sinirlama siiresi ti¢ ay uzatildi

e Sermaye sirketlerinin 30 Eyliil tarihine kadar 2019 y1li net donem karimin yalnizca %25'inin dagitimina karar
verilebilecegi yoniinde Cumhurbaskanlig1 karari, Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile ii¢ ay uzatildi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Sise Cam (SISE): Sirketin Anadolu Cam (ANACM), Denizli Cam (DENCM), Pasabah¢ce Cam, Soda Sanayii
(SODA) ve Trakya Cam (TRKCM)'1 devralmasi isleminde pay dagitim tarihinin 1 Ekim olmasinin planlandigini,
bu planlama dogrultusunda halka acik istiraklerinin Borsa istanbul'daki son islem giiniiniin 30 Eyliil olacagim
bildirdi. Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, Sisecam paylarinin yildiz Pazar'da islem gérmeye devam
edecegi, istirak sirketlerinin paylarinin ise 1 Ekim tarihinden itibaren kottan cikarilacagi aciklandi. S6z
konusu tarihin kesinlesmesi halinde 30 Eyliil giin sonunda SODA ve TRKCM paylarina dayali Eyliil vadeli islem
sozlesmelerinde bulunan pozisyonlarin mevcut uygulamada oldugu gibi fiziki teslimat ile, Aralik vadeli islem
sozlesmelerinde bulunan pozisyonlarin ise ayn1 vadedeki SISE vadeli islem sozlesmelerine ait uzlasma
fiyatlarinin pay degisim oranlar ile carpilmasi ve en yakin fiyat adimina yuvarlanmasi suretiyle bulunan fiyat
kullanilarak nakdi uzlasma ile sonlandirlacag ifade edildi.

e (=) Turkcell (TCELL): SPK, 15 Eylul tarihinde meydana gelen fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle
yatinmcilarin hak ve yararlarinin korunmasi adina, 18 Eylil tarihli islemlerden baslamak lizere UBS AG
London Branch unvanli yatinmci tarafindan Borsa istanbul’a Direct Market Access (Dogrudan Piyasa Erisimi,
DMA) araciligiyla emir iletilmesinin askiya alinmasina karar verdi.
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https://www.borsaistanbul.com/files/pay-piyasasi-pazar-yapilanmasi-2020-5-8.pdf
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Pay Geri Alim Bildirimleri

£ Vakif Yatinm

Program kapsaminda

| | |
i Giinliik (17 Eyliil) | Toplam | .
. . . geri alim oram %
! linan Or.talama ! Alinan Ortalama !
. . | Alinan slem | Alinan R Sermayeye | Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Adi I Tutar (mn Tutar (mn Islem H

IAdet (mn) Fiyati | Adet (mn) . oram (%) | (mn) TL)
i TL) | TL) Fiyati (TL) |
H (TL) . H

ENKAI Enka insaat | 0,02 0,1 67 | 11,7 76,4 6,5 02% | 41,9% 36,4%

Aciklanan Temettiiler

. . o . Temettii Tahmini VIOP o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
LKMNH 28.09.2020 0,08 0,07 0,8% 29.03.2020
LKMNH 09.10.2020 0,12 0,10 1,1% 29.03.2020
SUMAS 23.09.2020 0,35 0,30 1,0% 10.09.2020
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Tarih TSi Beklenti Onceki
18 Eyl. Japonya  02:30  Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,3%
18 Eyl. Almanya  09:00 Agu. UFE - Aylik % il 0,1% 0,2%
18 Eyl. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yillik % il -1,8% -1,7%
18 Eyl. Tirkiye 14:30  Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,8%
18 Eyl. ABD 15:30  2¢20 Cari Denge dl -162,7 mlr $  -104,2 mlr $
18 Eyl. ABD 17:00  Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 1,3% 1,4%
18 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 74,5 74,1
21 Eyl. ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 1,18
21 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

22 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi il 59,6
22 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -14,7
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. EL Konut Satislar dl 6,10 mn 5,86 mn
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. El Konut Satislart - Aylik % il 4,1% 24,7%
22 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 18,0
22 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 52,2
23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 52,5
23 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat dl 51,7
23 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 50,5
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat d 55,2
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi d 58,8
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat F| 53,1
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,0
24 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (14-15 Temmuz)

24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Sektorel Guven Endeksleri il

24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi il 106,20
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Kapasite Kullanim dl 73,3%
24 Eyl. Almanya  11:00  Eyl. IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl 92,6
24 Eyl. Tirkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25%
24 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

24 Eyl. ABD 17:00  Agu. Yeni Konut Satislar1 dl 901 bin
24 Eyl. ABD 17:00  Agu. Yeni Konut Satislar1- Aylik% dl 13,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.324 4,87 521 AL EUG 8,50 75%
GARAN 28.098 6,69 1.087 AL EUG 12,10 81%
HALKB 12.666 5,12 379 AL EPG 7,52 47%
ISCTR 22.500 5,00 214 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.232 2,04 313 AL EUG 3,06 50%
ALBRK 2.039 1,51 163 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.024 1,08 173 AL EUG 1,48 37%
Cimento
CIMSA 1.689 12,50 30 TUT EPG 11,10 -11%
AKCNS 2.500 13,06 30 TUT EPG 10,65 -18%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.920 23,56 231 AL EUG 25,35 8%
VESTL 5.663 16,88 96 TUT EUG 17,00 1%
Demir-Celik
EREGL 32.585 9,31 349 AL EPG 10,00 7%
KRDMD 2.450 3,14 905 TUT EPG 3,48 11%
Gayrimenkul
TRGYO 3.640 3,64 178 TUT EPG 3,20 -12%
EKGYO 6.764 1,78 1.140 AL EUG 2,32 30%
ISGYO 1.649 1,72 119 TUT EPG 1,60 -7%
Havacilik
TAVHL 5.678 15,63 150 AL EPG 22,44 44%
THYAO 14.766 10,70 755 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.814 47,06 195 AL EPG 74,50 58%
Holding
KCHOL 37.481 14,78 184 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 15.874 7,78 106 AL EPG 11,20 44%
SISE 14.400 6,40 850 AL EUG 6,97 9%
Savunma
ASELS 37.962 16,65 970 AL EUG 20,90 26%
OTKAR 3.499 145,80 22 AL EUG 205,60 41%
Otomotiv
FROTO 32.108 91,50 37 TUT EUG 91,30 0%
TOASO 11.740 23,48 65 AL E0G 32,00 36%
DOAS 3.337 15,17 55 TUT EPG 14,10 -7%
Perakende
BIZIM 931 15,51 103 TUT EPG 15,80 2%
BIMAS 42.625 70,20 283 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.152 39,50 139 TUT EPG 36,80 -7%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.570 14,35 388 AL E0G 25,30 76%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

