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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . C oL . s .
Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde dalgali bir seyir izledi ancak
Endeksler 18 Eyliil  %Deg. Ybb yine de haftayr pozitif tarafta 1,112 seviyesinden kapatmayi basardi. Islem
hacmi dusuk kalarak 12.8 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan

B A 1oz il Ll 40 hisse deger kazandi, 51 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.5850 seviyesine
BISTO30 v 1.240,0 -0,1% -10,7% ke_adar y’L'lkse!se de sabah saat'lerinde 7.57 galtmd.a !'§lem' goruyor. Yurtdisi vadeli
piyasalarda ise sabah saatlerinde saticili bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.239,3 -0,6% -12,2%
) ] ABD’de bazi medya organlarimin paylastigi mali kayitlarla (FinCen Files) 5
FTSE \ 6.007,1 0,7%  -20,4% kiresel bankaya yonelik kara para aklama iddiasi piyasalar tzerinde baski
DJI v 27.657,4  -0,9%  -3,1% yaratiyor. Avrupa endekslerinin de bu haberlerin etkisiyle zayif bir acilis
DAX v 13.116,3  -0,7%  -1,0% yapmasi _muhtemel: Gectigimiz hafta za_y1f" pgrfq.rmaqs g,éfteren ABD
endekslerinin vadeli tarafta da aym seyri sirdirdigiinii goriiyoruz. FED
RTS v 1.228,6  -1,2% -20,7% toplantist sonrasinda olusan belirsizlik sebebiyle ivme kaybeden piyasalarda
Parite 18 Eyliil  %Deg. Ybb halen Sgnz}to’d'a gorisiilen destek paketi beklen.iyo'r. ABD Baskan1 Trump gecen
hafta buyuk bir paketten bahsetse de halen ciddi anlasmazliklar mevcut. Bu
USD/TRY A 7,5692  0,1%  27,7% nedenle basta teknoloji sirketleri olmak iizere ay basindan bu yana baslayan
EUR/TRY A 8,9809  0,3%  34,6% gerileme siireci devam ediyor. Bugiin veri akisi sakin, ancak haftanin devaminda
kiresel capta aciklanacak olan PMI verileri, viriis salgimmn seyri, AB liderler
(5+€)/TRY A 82818  04% 31,2% zirvesi, TCMB faiz karan ve Dogu Akdeniz konusu yakindan takip edilecektir.
EUR/USD A 1,1864 0,2% 5,8%

BIST-100 endeksinin giine hafif negatif baslamasini bekliyoruz. Endekste kisa
vadeli teknik goriinim pozitif olmakla beraber 1,100 destegini nemsiyoruz. Bu
43,51  -0,4% -34,9% asamada 1,095-1,100 destek bolgesi korundukca pozisyonlarin tasinmasini

310 0,6%  11,0% oneriyoruz. 1,115-1,125 seviyelerini ise direnc seviyeleri olarak takip ediyoruz.

1.959  -0,2% 28,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
26,95 -0,7%  50,4%

Emtia 18 Eyliil  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)
Altin ($/0ns)

4 4 > <«

Giimis ($/ons .
J ) e  TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde 2020 TUFE beklentisi %11,46’ya cikti

Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri

Yikselenler (%) Disenler (%) Hacim (mnTL) e Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini aciklad
CRFSA 10% | MRSHL -10% | KRDMD 1554 ¢ Kisa Kisa Haberler: Demir Celik Sektori, ISGYO
ISBIR 10% | CMENT -10% | PETKM 1008 o Haftalik Ajanda
SELGD 10% | CMBTN -10% | HLGYO 692 e Takip Listesi
AYCES 10% | DOKTA -10% | VKGYO 572
COSMO 10% | NUGYO -10% | DGKLB 471 Takvim
Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 1,18
BIST 100 ve islem hacmi verileri Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde 2020 TUFE beklentisi %11,46’ya cikti

e  TCMB’nin her ay hazirladigl, reel sektor, finansal sektér temsilcileri ve profesyonellerden olusan katilimcilar
tarafindan yanitlanan beklenti anketinde eyliil ayina iliskin sonuglar yayimlandi. Eylil ayi beklenti anketinde yil sonu
TUFE beklentisi %10,82’den %11,46’ya yiikselirken, 2020 yilinda GSYH daralma beklentisi %1,6’dan %1,5’e geriledi.
2020 yili cari islemler agig1 beklentisi ise 17,3 mlr $’dan 22,7 mir $’a yikseldi.

TCME Beklenti Anketi Mizan-20 May1s-20 Haziran-20 Temmuz-20 Afustos-20 Eylil-20
TUFE BeMentisi % (¥l Sonu) 976 938 954 10,22 10,82 11,45
TUFE Bekentisi % (12 & Sonrasi) 9.70 9.20 9.03 9,33 9.70 10,15
TUFE Bekentisi % (24 & Sonrasi) 8E2 8,30 538 5,38 B_58 BB
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) £.92 7,02 699 7.02 7,34 7.60
Yibk Cari iﬂer‘l‘ler Dengesi Bekentisi, mn 5 (1l Sonu) -6.050 T8 -11.586 -14.640 -17.320 Ry
Yilik G5YH Biiyiime Beklentisi % (¥l Sonu) 0,60 4,20 4,20 1,20 4,80 1,50
TCME ADFM Beklentii % (car ay) 9,03 528 77 7.74 9,43 10,58

Haynak: TCME, Valof Yatinm Arastwrma & Strateji
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Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini agiklad
e Aciklanan 1 Ekim-31 Aralik 2020 donemi endeks degisikliklerini gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: AKSGY, ALCTL, ARDYZ, INDES, PETUN, PNSUT
Cikanlacak Paylar: ANACM, GLYHO, KARSN, KLMSN, SODA, TRKCM

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: ALKIM, ECILC, TRGYO, TURSG
Cikanlacak Paylar: ANACM, FROTO, SODA, TRKCM

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: GUBRF, OYAKC
Cikanlacak Paylar: SODA, TRKCM

Kisa Kisa Haberler

e (+) Demir Celik Sektorii: Basina yansiyan haberlere gore, ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, ABD Baskanm
Trump'n Tirkiye'den celik ithalatina ek giimriik vergisi uygulama kararinin yasalarin ihlali oldugu yoniindeki
kararinin yuritmesinin durdurulmasi icin ABD hukiimeti tarafindan verilen dilekceyi reddetti. Yorum:
Temmuz ayi icerisinde ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump'in Tiirkiye'den ithal
edilen celige yonelik giimriik vergisini iki katina ¢ikarma kararinin anayasaya aykiri olduguna hiikmetmisti.
Haberi sektor agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

e (=) is GYO (ISGYO): Koronaviriis salgin1 kapsaminda, Sirket portfdyiinde yer alan alisveris merkezi, cars ve
ticaret alanlarindaki kiracilarina, Eylul-Aralik 2020 doneminde, giincel ziyaretci sayis1 ve kiracilarin is hacmi
dikkate alinarak, kira destegi verilip verilmemesi ve verilebilecek kira desteginin belirlenmesi konularinda
genel miidirligiin yetkili kiindigint agikladi.
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TSi Beklenti Onceki
21 Eyl. ABD 15:30  Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 1,18
21 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
22 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi il 59,6
22 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl -14,6 -14,7
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. EL Konut Satislar dl 6,1 mn 5,9 mn
22 Eyl. ABD 17:00  Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 18,0
22 Eyl. ABD 17:30 Fed Baskan1 Powelln konusmasi
22 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit/BME PMI imalat F| 52,8 52,2
23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 53,0 52,5
23 Eyl.  Awro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat dl 51,9 51,7
23 Eyl.  Awro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 51,0 50,5
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat d 55,2
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi d 58,8
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat dl 53,1
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,0
23 Eyl. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Temsilciler Meclisi Alt Komitesinde sunum yapacak.
24 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (14-15 Temmuz)
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Sektorel Given Endeksleri il
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi il 106,20
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Kapasite Kullanim dl 73,3%
24 Eyl. Almanya  11:00  Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 94,0 92,6
24 Eyl. Tirkiye 14:00  Agu. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25% 8,25%
24 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
24 Eyl. ABD 17:00  Agu. Yeni Konut Satislar1 dl 875 bin 901 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi toplantis1 6ncesinde sunum yapacak.
25 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl -85,9%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 11,4%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.324 4,87 520 AL EUG 8,50 75%
GARAN 27.972 6,66 1.080 AL EUG 12,10 82%
HALKB 12.666 5,12 382 AL EPG 7,52 47%
ISCTR 22.365 4,97 213 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.148 2,03 311 AL E0G 3,06 51%
ALBRK 2.039 1,51 160 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.024 1,08 171 AL EUG 1,48 37%
Cimento
CIMSA 1.656 12,26 31 TUT EPG 11,10 -9%
AKCNS 2.451 12,80 29 TUT EPG 10,65 -17%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 16.204 23,98 230 AL EUG 25,35 6%
VESTL 5.847 17,43 94 TUT EUG 17,00 -2%
Demir-Celik
EREGL 32.270 9,22 348 AL EPG 10,00 8%
KRDMD 2.528 3,24 923 TUT EPG 3,48 7%
Gayrimenkul
TRGYO 3.610 3,61 174 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6.764 1,78 1.135 AL EUG 2,32 30%
ISGYO 1.668 1,74 120 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.642 15,53 150 AL EPG 22,44 44%
THYAO 14.697 10,65 751 TUT EUG 14,15 33%
PGSUS 4.777 46,70 194 AL EPG 74,50 60%
Holding
KCHOL 37.176 14,66 184 AL EUG 23,10 58%
SAHOL 15.854 7,77 106 AL EPG 11,20 44%
SISE 14.378 6,39 852 AL EUG 6,97 9%
Savunma
ASELS 37.780 16,57 961 AL EUG 20,90 26%
OTKAR 3.408 142,00 22 AL EUG 205,60 45%
Otomotiv
FROTO 31.547 89,90 37 TUT EUG 91,30 2%
TOASO 11.680 23,36 64 AL EUG 32,00 37%
DOAS 3.300 15,00 53 TUT EPG 14,10 -6%
Perakende
BIZIM 931 15,52 101 TUT EPG 15,80 2%
BIMAS 42.595 70,15 279 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.123 39,34 139 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.900 14,50 385 AL EUG 25,30 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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