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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri S - . Lo
Haftanin ilk islem guniine pozitif tarafta baslayan BIST-100 endeksi giin icinde
Endeksler 21 Eyliil  %De8. Ybb yurtdisi piyasalarin da etkisiyle zayifladi giinii %2.2 kayipla 1,087 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 14.8 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan

B v IR s sadece 13 hisse deger kazanabildi. Dolar/TL kuru 7.63, risk primi CDS ise 561
BISTO30 v 12132 -2,2% -12,6% seviyesine kadar yikseldi. Yurtdisi vadeli piyasalarda ise sabah saatlerinde hafif

negatif bir goriiniim izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.216,0 -1,9% -13,9%

ABD hisse endeksleri guin icinde kritik destek seviyelerine gerilese de kapanislar
FTSE \ >.804,3  -3,4% -23,0% giin yiiksegine yakin gerceklesti. Bu acidan bakildiginda tepki ihtimalinden
DJI v 27.147,7  -1,8%  -4,9% bahsedebiliriz. Ay basindan bu yana yaklasik %11 deger kaybeden Nasdaq
DAX v 12.542,4  -4.4%  -53% endeksinde de Elon Musk aciklamalariyla gerileyen Tesla’daki toparlanma ile

tepki yikselisi isareti veriyor. Avrupa’da oOzellikle bankalarla ilgili iddialar
RTS v 1.181,2 -3,9% -23,7% bankacilik sektoriinde sert satisa sebep olurken, aym zamanda artan vaka
Parite 21 Eyliil  %Des. Ybb sayilan ulastirma sektoriinde de zayifliga sebep oldu. Ozellikle ingiltere’De

artan vaka sayilar ile kisitlamalarin da artabilecegi belirtiliyor. Piyasalarda ABD
USD/TRY v 7,6293  -0,1%  28,8% baskanlik secimi yaklasirken, Senato’daki destek paketinin gecikmesi, vaka
EUR/TRY v 8,9733  -0,2%  34,5% sayllarinin yeniden artis gostermesi ve merkez bankalarinin “bekle-gor”

politikalar sebebiyle oynaklik artis gosteriyor. Bu asamada son 2 ayin en yiiksek
(5+€)/TRY A 83193  0,5% 31,8% seviyelerini test eden Dolar endeksini kisa vadede strateji olusturmak adina
EUR/USD v 1,1760 -0,1%  4,8% yakindan takip etmekte fayda goriiyoruz. Kisa vadede hem Euro hem de emtia

3 T tarafinda buna bagli olarak pozisyon 6nermiyoruz. Bugiin iceride tiiketici giiven

Emtia IR esh WD endeksi, ABD’de ise FED Baskani Powell’1n aciklamalar takip edilecek.
Brent Petrol(bbl) W 41,78  -0,9% -37,5%

BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasin1 bekliyoruz. Dunku
Bakar (3/ton) A 310 0.6%  11,0% satislarla kirilan 1,095 destegini direnc olarak takip ediyoruz. Bu asamada
Altin ($/0ns) A 1.919  0,4% 26,0% pozisyonlar1 yeniden artirmak icin bu seviyenin asilmas1 gerektigini
Giimis ($/ons) A 24,77 1,6%  38,2% dusuntiyoruz. 1,085-1,075 ve 1,065 seviyelerini ise destek seviyeleri olarak

belirliyoruz. Bugun icin 1,095 asilmast halinde kisa vadeli firsatlar
degerlendirilebilir.

Performans ve islem hacmi verileri

Sektor ve Sirket Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
EGCEY 10% | KAPLM -10% | SISE 3084 e Kisa Kisa Haberler: ARCLK, FROTO, KCHOL, EKGYO
EGPRO 10% | PKENT -10% | KRDMD 1604 . Haftalik Ajanda
RODRG 10% | DMSAS -10% | TRKCM 618 e Takip Listesi
TACTR 10% | KENT -10% | GARAN 594 .
ISBIR 10% | ARMDA -10% | PETKM 572 Takvim : -
TSI Donem i Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi 59,6
BIST 100 ve islem hacmi verileri Avro Bélgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Giiven Endeksi 14,6 14,7
ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar 6,1mn  59mn
- el Ty =R ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi 18,0
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1.115 | .
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Kog Holding (KCHOL), Ford Otosan (FROTO), Arcelik (ARCLK): Vehbi Koc Vakfinin sahibi oldugu 327
bin TL nominal degerli Arcelik payinin 7,4 mn TL (hisse basi:22,64 TL) ve 678 bin TL nominal degerli Ford
Otomotiv Sanayi payinin 59,8 mn TL (hisse basi:88,25 TL) bedel karsiliginda, Koc Holding tarafindan nakden
ve pesin olarak satin alinmasina karar verildigi, hisse devir ve 6deme islemlerinin diin tamamlandigi
aciklandi. Yorum: Hisse basina belirlenen satis fiyati, diinkii kapanis fiyatina gére Arcelik icin %1,9
iskontoya, Ford Otosan icin %0,2 prime isaret etmektedir. Ayrica bu satin almanin Ko¢ Holding’in net aktif
degerine etkisinin olmayacagini, net nakit pozisyonunu ise sinirli etkileyecegini degerlendiriyoruz. Koc
Holding’in 2C sonu itibariyle net nakit pozisyonu 240 mn S diizeyindedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket miilkiyetinde bulunan istanbul-Avcilar ve Ankara-Cankaya, 39.604 m2
ylz olcumlu arsalarin KDV Haric 128 mn TL (KDV Dahil 151 mn TL) bedel iizerinden e-ihale ile satisa
sunuldugunu ve so6z konusu arsalar icin 18.09.2020’de toplam KDV Hari¢ 150 mn TL (KDV Dahil 177 mn TL)
teklif geldigi aciklandi. S6z konusu arsalarin nihai satis islemlerinin devam ettigi belirtildi.
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Tarih TSi Beklenti Onceki
22 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi il 59,6
22 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -14,6 -14,7
22 Eyl. ABD 17:00  Agu. 2. EL Konut Satislar dl 6,1 mn 5,9 mn
22 Eyl. ABD 17:.00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 18,0
22 Eyl. ABD 17:30 Fed Baskan1 Powelln konusmasi

22 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 52,8 52,2
23 Eyl. Almanya  10:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 53,0 52,5
23 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat F| 51,9 51,7
23 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 51,0 50,5
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat d 55,2
23 Eyl. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat Disi d 58,8
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat dl 53,1
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,0
23 Eyl. ABD 17:00 Fed Baskani Powell, Temsilciler Meclisi Alt Komitesinde sunum yapacak.

24 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (14-15 Temmuz)

24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Sektorel Gliven Endeksleri il

24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi il 106,20
24 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Kapasite Kullanim dl 73,3%
24 Eyl. Almanya  11:00  Eyl. IFO s Ortam Giiven Endeksi dl 94,0 92,6
24 Eyl. Tirkiye 14:00  Agu. TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25% 8,25%
24 Eyl. ABD 15:30 Haftalik lssizlik Maas1 Basvurular dl

24 Eyl. ABD 17:00  Agu. Yeni Konut Satislar1 dl 875 bin 901 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Fed Baskani Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi toplantis1 6ncesinde sunum yapacak.

25 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl -85,9%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 11,4%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 2,6%
28 Eyl. ABD 17:30  Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 8,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 24.544 4,72 520 AL EUG 8,50 80%
GARAN 27.216 6,48 1.076 AL EUG 12,10 87%
HALKB 12.245 4,95 381 AL EPG 7,52 52%
ISCTR 21.780 4,84 214 AL EUG 7,23 49%
YKBNK 16.641 1,97 311 AL EUG 3,06 55%
ALBRK 1.971 1,46 158 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 2.940 1,05 169 AL EUG 1,48 41%
Cimento
CIMSA 1.632 12,08 31 TUT EPG 11,10 -8%
AKCNS 2.422 12,65 29 TUT EPG 10,65 -16%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.596 23,08 230 AL EUG 25,35 10%
VESTL 5.693 16,97 92 TUT EUG 17,00 0%
Demir-Celik
EREGL 31.710 9,06 341 AL EPG 10,00 10%
KRDMD 2.481 3,18 911 TUT EPG 3,48 9%
Gayrimenkul
TRGYO 3.580 3,58 174 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6.574 1,73 1.130 AL EUG 2,32 34%
ISGYO 1.620 1,69 120 TUT EPG 1,60 -5%
Havacilik
TAVHL 5.456 15,02 149 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.283 10,35 746 TUT EUG 14,15 37%
PGSUS 4.624 45,20 193 AL EPG 74,50 65%
Holding
KCHOL 35.503 14,00 186 AL EUG 23,10 65%
SAHOL 15.201 7,45 105 AL EPG 11,20 50%
SISE 14.738 6,55 895 AL E0G 6,97 6%
Savunma
ASELS 36.982 16,22 951 AL EUG 20,90 29%
OTKAR 3.300 137,50 22 AL EUG 205,60 50%
Otomotiv
FROTO 30.915 88,10 37 TUT EUG 91,30 4%
TOASO 11.340 22,68 64 AL EUG 32,00 41%
DOAS 3.205 14,57 50 TUT EPG 14,10 -3%
Perakende
BIZIM 928 15,47 100 TUT EPG 15,80 2%
BIMAS 41.775 68,80 278 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.090 39,16 138 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.318 14,69 372 AL EUG 25,30 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

