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25 Eylil 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . . o
Glne hafif saticili bir seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde toparladi ve
Endeksler 24 Eyliil  %Deg. Ybb TCMB kararlar sonrasinda ciddi ivme kazanarak guni %1.5 artisla 1,119
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 1 aylik aranin ardindan ilk kez 20 milyar TL

BN A Dol Uodlio 220 izerinde gerceklesirken, endekse dahil olan 65 hisse deger kazandi, 31 hisse ise
BISTO30 A 1.256,7  2,0% -9,5% deger kaybetti. Dolar/TL giin icinde 7.55 seviyelerine kadar gerilese de sabah
saatlerinde 7.62 seviyesinden islem goruyor. Risk primi CDS ise 590 seviyesinden
VIOP030 Endeks A 1.266,3 3,3% -10,3% 560 seviyesine kadar geriledi. Yurtdisi vadeli piyasalarda ise sabah saatlerinde
FTSE v 5.822,8 -1,3% -22,8% yimsertik hakim.
DJI A 26.815,4  0,2%  -6,0% ABD’de Demokratlarin 2.4 trilyon dolarlik yeni bir destek paketi hazirliginda
) ) oldugu haberleri hem hisse hem de emtia piyasalarim desteklerken,
DAX v 12:606,6850,3% =4, 9% beklentilerden daha zayif gerceklesen istihdam verileri bu pakete ne kadar
RTS v 1.189,0  -0,6% -23,2% ihtiyac oldugunu bir kez daha gésterdi. FED Baskan1 Powell, ABD Hazine Bakan
Parite 24 Eyliil  %Des. Ybb Mnuchin ile beraber katildiklar bir toplantida mali tesvik paketi ve istihdam
piyasasina iliskin benzer aciklamalarda bulundu. Piyasalarda secim fiyatlamasi
USD/TRY v 7,6216 0,05  29,1% oncesinde, mali tesvik paketi en onemli katalizor olarak takip ediliyor. Bu
EUR/TRY v 8,8975 -0,2%  33,3% gelismelerle beraber Euro/Dolar 1.1670, ons altin ise 1,870 seviyesine yikseldi.
Ancak kisa vadede bu dalgalanmamin siirmesini bekliyoruz. iceride ise TCMB faiz
(5+€)/TRY v 82938 -0,9% 31,4% kararin1 acikladi ve sirpriz sekilde politika faizini 200 baz puan artirdi.
EUR/USD A 1,1672  0,0%  4,1% Boylelikle politika faizi %10.25 seviyesine yiikseltilirken bir siiredir devam eden
Emti 24 Eviill  %Ded Ybb sikilastirma adimlan  sonrasinda fonlama maliyetinin  %10.69 oldugunu
mtia yid es. hatirlatalim. Bu durumda TCMB’nin fonlamay1 hangi faizden yapacagi yakindan
Brent Petrol(bbl) A 42,64  0,9% -36,2% izlenmelidir. TCMB bu adimini enflasyon goériiniimiine baglarken, son donem kur
Bakir ($/ton) A 3,01 0,3% 8,0% harekgti ve piyasa bgkler)tilerini yonlendirme acisindan bu adimi oldukca olumlu
buldugumuzu da belirtelim.
Altin ($/0ns) v 1.876  -0,1%  23,2%
Giimis ($/ons) A 23,37 0,7% 30,4% BIST-100 endeksinin gline pozitif baslamasini bekliyoruz. Kisa vadeli teknik

gorinimiin ~ glicli  oldugunu, 1,125-1,143 ve 1,200 seviyelerinin
hedeflenebilecegini  dusliniiyoruz.  1,100-1,095 destek bolgesini ise

. . - onemsemeye devam ediyoruz.
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

AKMGY 10% | SONME -10% | GARAN 4192 Makroekonomi & Politika Haberleri

BRYAT 10% | UTPYA -10% | SISE 1293

CMBTN 10% | BEYAZ -10% | AKBNK 1135 . Merkez Bankasi pOl]tlka faizini 200 bp yukseltt1

CRFSA 10% | DAGI -10% | KRDMD 984 e  Kapasite kullamm orani eylul ayinda 1,3 puan artti

UFUK 10% | ARMDA 0% | ASELS 895 e Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda 0,9 puan azaldi

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Yabana yatinmcilar 18 Eylil haftasinda net 3 mn $ hisse alisi
gerceklestirdi
B e Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (S0l e Halka Arz Onayr: Esenboga Elektrik Uretim, Kontrolmatik Teknoloji
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

25 Eylil 2020 Cuma

Merkez Bankasi politika faizini 200 bp yiikseltti

e TCMB, 24 Eylil’de gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranin1 %8,25’den %10,25’e yiikseltti. Beklentiler politika faizinde degisiklik yapilmayacagi
yoniindeydi. Boylece; gecelik vadede borclanma faizi %6,75’den %8,75’e ve bor¢c verme faizi %9,75’den
%11,75’e cikarken, GLP’de borc verme faizi ise %11,25’den %13,25’e yiikseldi.

e Yapilan agiklamada, iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlan ve giiclii kredi ivmesinin destegiyle
Uclincii ceyrekte belirgin bir toparlanmanin gézlemlendigi belirtildi. Son donemde ticari kredilerde gozlenen
normallesme egiliminin bireysel kredilerde de basladigi ifade edilirken, ithalatta gozlenen canlanmanin ise
alinan politika tedbirlerinin kademeli olarak azaltilmasiyla dengelenmesinin beklendigi belirtildi. Mal
ihracatindaki toparlanmanin, emtia fiyatlarinin gorece disuk seviyeleri ve reel kur dizeyinin onimizdeki
donemde cari islemler dengesini destekleyecegi vurgulandi.

e Aciklamada, giiclii kredi ivmesiyle ekonomide saglanan hizli toparlanma ve finansal piyasalarda yasanan
gelismeler sonucunda enflasyonun ongoriilenden daha vyiiksek bir seyir izledigi belirtilirken, enflasyon
beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve enflasyon goriinimiine yonelik risklerin sinirlanmasi amaciyla
Agustos ayindan itibaren atilan sikilastirma adimlarimin giiclendirilmesinin gerektigi degerlendirildi. Bu
dogrultuda, kurul tarafindan dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat istikrarimi desteklemek
amaciyla politika faizinin 200 bp yikseltilmesine karar verildigi bildirildi. Enflasyondaki diisiisiin hedeflenen
patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun siirmesi gerektigi
yinelendi.

Kapasite kullanim oram eyliil ayinda 1,3 puan artti

e 2020 Eylil ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir onceki aya gore 1,3 puan artarak
%74,6 dizeyine ulasti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO da bir onceki aya gore 1,3 puan artarak %74,3
oldu. Mal gruplarina gore incelendiginde, eyliil ayinda kapasite kullamm oranm sadece dayanikli tilketim
mallarinda 2,4 puan gerilerken, diger tim mal gruplarinda ise artis gosterdi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda 0,9 puan azaldi

e 2020 Eylul ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 0,9 puan azalarak 105,3 seviyesine geriledi.
Mevsimsellikten arnindinlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki aya gore 0,5 puan artarak 105,7 duzeyine
ciktr.

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore, eyliil ayinda anket katiimcilarinin %13,6’s1 (6nceki ay:%15,8) icinde bulundugu
sanayi dalindaki genel gidisat konusunda bir ay dncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtirken, %18,9’u
(onceki ay: %15,1) daha kotiimser oldugunu belirtti.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibaryla yillk UFE beklentisi aylik bazda 0,7 puan artis gosterirken, anket
katilimcilarindan gelecek lic aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasin1 bekleyenlerin orani
%48,2’den %47,4’e geriledi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

25 Eylil 2020 Cuma

Yabanc1 yatirimcilar 18 Eyliil haftasinda net 3 mn $ hisse alis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 18 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
anindinlmis olarak hesaplandiginda 3 _mn $ net ahs olarak gerceklesirken, ayni dénemde Devlet ig
Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 134 mn $ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislari nette 5,61 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,82 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm

25 Eylil 2020 Cuma

Halka Arz Onay1: SPK Haftalik Biilteni’nde, Esenboga Elektrik Uretim’in sermayesinin 24 mn TL bedelli artinlarak
64 mn TL’ye yiikseltilmesine iliskin paylarin, hisse basina 8,50 TL fiyatla halka arzinin onaylandig1 aciklandi. Biiltende
ayrica, Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik’in sermayesinin 6.250.000 TL bedelli artirilmasi ve 1 mn TL
nominal degerdeki payin ortak satisiyla 6,90 TL’den halka arzina onay verildigi belirtildi.

Kisa Kisa Haberler

e Odas Elektrik Uretim (ODAS): istiraki Can Komiir ve insaat’in paylarinin halka arz calismalan ve aracilik
hizmeti kapsaminda Vakif Yatirnm ve Halk Yatinm’in ortak lider olarak yetkilendirildigini belirtti.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri
! Program kapsaminda

| |
i Giinliik (24 Eyliil) | Toplam | .
. . geri alim oram %
[ Ortal | I
! linan r alama | Alinan Ortalama !
. . | Alinan islem | Alinan . Sermayeye | Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Adi i Tutar (mn H Tutar (mn Islem H

!Adet (mn) Fiyat1 !Adet (mn) Oran (%) | (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
h (TL) h

ENKAI Enka insaat | 0,82 5,6 68 | 122 79,8 6,5 02% | 43,7% 38,0%

Aciklanan Temettiiler

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
TCELL 30.11.2020 0,37 0,31 2,4% -2,6 21.10.2020

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

25 Eylil 2020 Cuma

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
25 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl -85,9%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 11,4%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 2,6%
28 Eyl. ABD 17:30  Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 8,0
29 Eyl. Japonya  02:30  Eyl Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,3%
29 Eyl. Tirkiye 10:00  Eyl. Ekonomik Gliven Endeksi d 85,9
29 Eyl.  Awvro Bolgesi 12:00  Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl

29 Eyl. Tirkiye 14:00  Agu. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

29 Eyl. Almanya  15:00  Eyl. TUFE- Aylk % dl -0,2%
29 Eyl. Almanya  15:00  Eyl. TUFE- Yiluk % dl -0,1%
29 Eyl. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,3%
29 Eyl. ABD 17:00  Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 84,8
30 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 5,8% 8,7%
30 Eyl. Cin 04:00 Eyl. CFLP PMI imalat dl 51,2 51,0
30 Eyl. Cin 04:00  Eyl. CFLP PMI imalat Dis1 d 55,2
30 Eyl. Cin 04:45  Eyl. Caixin PMI imalat d 53,1
30 Eyl. ingiltere  09:00 220 GSYH Ceyreksel % dl -2,0% -20,4%
30 Eyl. ingiltere  09:00 220 GSYH Yiluk % dl -21,7%
30 Eyl. Fransa 09:45  Eyl. TUFE- Yiluk % d

30 Eyl. Tlirkiye 10:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi F| -2,7mlr §
30 Eyl. Almanya  10:55  Eyl. issizlik Oran1 % dl 6,4% 6,4%
30 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. TUFE- Yiluk % dl 0,2% -0,2%
30 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. Tahmini Tiife-Yilik % dl -0.2%
30 Eyl. ABD 15:15  Eyl. ADP istihdam Raporu dl 428 bin
30 Eyl. ABD 15:30  2C12 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilrms)% dl -31,7%
30 Eyl. ABD 15:30  2C12 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel% dl -1,0%
30 Eyl. ABD 17:00  Agu. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 5,9%
1 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 54,3
1 Eki. Fransa 10:50  Eyl Markit PMI imalat dl 49,0 49,0
1 Eki. Almanya  10:55  Eyl. Markit/BME PMI imalat F|

1Eki.  Avro Bolgesi 11:00  Eyl. Markit PMI imalat F| 51,7 51,7
1 Eki. ingiltere  11:30  Eyl. Markit PMI imalat dl 55,2
1Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. UFE - Aylk % d 0,6%
1Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. UFE - Yiluk % Fil -3,3%
1Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Oran1 dl 7,9%
1 Eki. ABD 15:30  Agu. Kisisel Gelirler dl -0,2% 0,4%
1 Eki. ABD 15:30  Agu. Kisisel Harcamalar dl 1,5% 1,9%
1 Eki. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

1 Eki. ABD 16:45  Eyl. Markit PMI imalat dl 53,6
1 Eki. ABD 17:00  Agu. insaat Harcamalar dl 1,0% 0,1%
1 Eki. ABD 17:00  Eyl. ISM imalat PMI dl 54,5 56,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

25 Eylil 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.208 5,04 506 AL EUG 8,50 69%
GARAN 29.442 7,01 1.076 AL EUG 12,10 73%
HALKB 12.839 5,19 346 AL EPG 7,52 45%
ISCTR 23.535 5,23 209 AL EUG 7,23 38%
YKBNK 17.823 2,11 312 AL EUG 3,06 45%
ALBRK 2.066 1,53 150 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.108 1,11 162 AL EUG 1,48 33%
Cimento
CIMSA 1.682 12,45 30 TUT EPG 11,10 -11%
AKCNS 2.527 13,20 28 TUT EPG 10,65 -19%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.636 23,14 214 AL E0G 25,35 10%
VESTL 5.636 16,80 90 TUT EUG 17,00 1%
Demir-Celik
EREGL 32.375 9,25 328 AL EPG 10,00 8%
KRDMD 2.559 3,28 882 TUT EPG 3,48 6%
Gayrimenkul
TRGYO 3.670 3,67 175 TUT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.612 1,74 1.107 AL EUG 2,32 33%
ISGYO 1.659 1,73 122 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.478 15,08 148 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.490 10,50 726 TUT EUG 14,15 35%
PGSUS 4.716 46,10 197 AL EPG 74,50 62%
Holding
KCHOL 36.847 14,53 195 AL EUG 23,10 59%
SAHOL 16.038 7,86 105 AL EPG 11,20 42%
SISE 15.368 6,83 962 AL EUG 6,97 2%
Savunma
ASELS 38.692 16,97 908 AL EUG 20,90 23%
OTKAR 3.329 138,70 22 AL EUG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 30.968 88,25 36 TUT EUG 91,30 3%
TOASO 11.640 23,28 59 AL EUG 32,00 37%
DOAS 3.298 14,99 47 TUT EPG 14,10 -6%
Perakende
BIZIM 947 15,79 84 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 41.897 69,00 277 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.412 40,94 139 TUT EPG 36,80 -10%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.924 15,42 342 AL EUG 25,30 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirnm Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
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