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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . . R . .
Glne yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda hafif kar

Endeksler 13 Ekim  %Deg. Ybb satislariyla geriledi ve glinii %0.3 kayipla 1,175 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
19.7 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 44 hisse deger kazand,

B v (AU R 55 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru 7.93, risk primi CDS ise 515
BISTO30 v 12973  -08%  -6.6% seviyesinde bulunuyor. Giine baslarken yurtdisi vadeli piyasalarda yatay-negatif
’ ’ ’ bir goriintii hakim.

VIOP030 Endeks v 1.293,8 -1,4% -8,4%

FTSE v 5.969.7  -0,5% -20,9% ABD’de tesvik paketi belirsizligi zaman ~zaman Qalgglanma yaratirken, asi
calismalarinda olusan duraksamalar da piyasalar lizerinde baski olusturuyor.

DJI v 28.679,8 -0,6%  0,5% Johnson&Johnson’in ardindan as1 calismalarini yiiriiten Eli Lilly de deneylerini

DAX v 13.019,0  -0,9%  -1,7% durdurdugunu i\(;llfhd]. Bunur)la beraber di]n AB_»D’de aciklanan banka pilangglan
genel olarak giiclu gerceklesirken, beklentilerin asilmasiyla banka hisselerinde

RTS v 1.156,1  -0,6% -25,4% yiikselis izlendi. Bugiin de acilis 6ncesinde Goldman Sachs, BofA ve Wells Fargo

Parite 13 Ekim  %Ded. Ybb gibi bankalarin bilancolar1 bekleniyor. Avrupa tarafinda ise ozellikle bankacilik
sektoriiniin saticili seyrettigini gozlemledik. Ote yandan iceride agiklanan

USD/TRY A 7,9314  0,1%  33,3% Agustos ay1 sanayi iiretimi verisi beklentilerin {izerinde gerceklesti. Buna gore

EUR/TRY A 9,3130  0,1%  39,6% Mayis ayindan bu yana artisina devam eden sanayi uretimi, buyuime acisindan da
pozitif slirprize isaret ediyor. Eylil ayinda diger gostergelerle beraber

(5+€)/TRY A 8,6146  0,3% 36,5% degerlendirildiginde ivme kayb1 olsa da toparlanmanin devam etmesini

EUR/USD v 1,1742  0,0%  4,7% bekliyoruz. Bugiin veri akisi sakin, ABD’de Uretici fiyat endeksi, Avrupa’da ise

Emtia 13 Ekim _ %Deg. Ybb sanayi uretimi ve ECB Baskan1 Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Brent Petrol(bbl) V¥ 42,53  -0,3% -36,3% BIST-100 endeksinin giine hafif negatif baslangic yapmasini bekliyoruz. 1,180 ve
1,200 direnc seviyeleri iken 1,170-1,158 ve 1,155 destek seviyeleri olarak takip

Bak /t 3,05 0,2% 9,2% TR ¢ ¢ i - X

akar (3/ton) A edilebilir. Kisa vadede 1,180-1,170 bandi yonii tayin edecektir ancak 1,155
Altin ($/0ns) A 1.898  0,2% 24,6% altina gelmedikce iyimserlig¢imizi koruyoruz.
Giimiis ($/ons) A 24,20 0,3%  35,0%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Sanayi liretim endeksi Agustos’ta yillik bazda %10,4 yiikseldi

Perf islem h i verileri - .
ertormans ve islem hacmi vertert IMF  Kiiresel Ekonomi Raporunda Tirkiye biylime beklentisini

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) degistirmedi
BMELK 10% | IHGZT -10% | ODAS 1189
BRYAT 10% | FORMT -10% | EKGYO 1062
DAGHL 10% | LUKSK -10% | SISE 930 Sektor ve Sirket Haberleri
KERVN 10% | YAPRK -10% | KERVT 874
NTHOL 10% | TKURU -10% | GARAN 820 . Kisa Kisa tlaberler: EKGYO, TATGD
e Temettii Odemeleri: PETUN, PNSUT
e Haftalik Ajanda
BIST 100 ve iglem hacmi verileri *  Takip Listesi
Takvim
I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
1185 - 18 27.000 Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 1,7%
1180 f 1475 Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % 9,6%
1175 | 22.000 Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Lagarde konusmasi
L | Avro Bélgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.)  0,4% 4,1%
Lies 17000 ABD  15:30 Byl UFE - Aylk % 0,2% 0,3%
e ABD  15:30  Eyl. OFE - Yaluk % 03%  -0,2%
1.155 f 12.000

1150 |
1145 |
1140 |

7.000

18.839,9
19.500,5
19.763,8

17.333,6
22.065,5

1.135 2.000
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Sanayi iiretim endeksi Agustos’ta yillik bazda %10,4 yiikseldi

e 2020 Agustos ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretimi yillk bazda %10,4 artis kaydederken,
arindinlmamis verilerle sanayi uretimi yillk bazda %16,0 yikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlms verilere gore ise sanayi uretimi bir onceki aya gore %3,4 artti.

e  Takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore, 2020 Agustos ayinda imalat sanayi sektorii endeksi bir onceki
yilin ayni ayina gore %11,4, madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi %5,2, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme liretimi ve dagitimi sektori endeksi ise %2,3 yiikseldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplarn incelendiginde, Agustos’ta takvim etkisinden arindirilmis yillik verilere gore,
ara mali uretimi %13,6 ile en yuksek oranda artis gosterirken, bunu %12,6 yiikselis ile dayanikli tiiketim
mallan uretimi ve %10,3 ile sermaye mallar iretimi izledi. Aynm1 donemde enerji mallar uretimi ise %0,8
geriledi.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

IMF Kiiresel Ekonomi Raporu’'nda Tiirkiye biiyiime beklentisini degistirmedi

e Raporda, diinya ekonomisine iliskin daha once %5,2 daralma beklentisi bulunan IMF, 2020 yili daralma
ongorusunu %4,4 seviyesine revize etti. Daralma beklentisindeki azalmada, gelismis ekonomilerde
beklenenden daha iyi gelen 2C20 biiyiime verilerinin etkisi oldugu belirtilirken, karantina onlemlerinin
azalmasiyla ekonomik aktivitenin beklenenden daha erken iyilestigi ve 3C20’de toparlanmanin daha giiclii
toparlanmanin gostergesi oldugu belirtildi.

e  Tiirkiye icin 2020 yili daralma 6ngériisii %5 seviyesinde korunan raporda, 2020 ve 2021 yilsonu TUFE beklentisi
ise %12 olarak tahmin edildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket miilkiyetinde bulunan istanbul Tuzla’da bulunan 10 bin m2 yiiz
olctimlii arsanin KDV Haric 39 mn TL bedel {izerinden e-ihale ile Acik Artirma Usulii ile satisa sunuldugu ve
s0z konusu arsa icin KDV Haric 39,4 mn TL teklif geldigi acikland1.

e (+) Tat Gida (TATGD): Makarna ve unlu mamuller is kolundaki faaliyetlerinin durdurulmasi ardindan izmir
Bornova’da yer alan makarna iskoluna ait gayrimenkuliin satisina iliskin calismalara basladigim belirten
sirket, gerceklestirilen ihalede, gayrimenkul icin izka insaat verilen KDV haric 85,5 mn TL’nin en iyi teklif
oldugunu acikladi. Gayrimenkuliin, ihalede belirlenen kosullar iizerinden satisi icin nihai yonetim kurulu
kararinin alinarak satis bedelinin tahsili ve tapuda devir islemlerinin tescilini takiben tamamlanacagi
belirtildi. Satisin Ekim ay1 icinde tamamlanmas1 beklenirken, satistan TFRS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda yaklasik 84,5 mn TL, Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanan kayitlara gore yaklasik 79 mn TL maddi
duran varlik satis kar kaydedilecegi aciklandi. Yorum: Satis karinin ne sekilde degerlendirilecegi
belirtilmemekle birlikte sirketin 2C20 itibariyle 133 mn TL net bor¢ pozisyonu (Net Borc/FAVOK: 0,85x)
bulunmaktadir. Gayrimenkulun satis calismalarina baslandiginin aciklanmasi ardindan sirket hisseleri
endeksten %11 pozitif ayristi.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
PETUN 14.10.2020 0,23 0,19 0,9% 14.10.2020
PNSUT 14.10.2020 0,11 0,09 0,5% 14.10.2020
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Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
14 Eki. Japonya  07:30  Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 1,7%
14 Eki. Japonya  07:30  Agu. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 9,6%
14 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

14 Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,4% 4,1%
14 Eki. ABD 15:30  Eyl. UFE - Aylik % F| 0,2% 0,3%
14 Eki. ABD 15:30  Eyl. UFE - Yiluk % dl -0,3% -0,2%
15 Eki. Cin 04:30  Eyl. UFE - Yiluk % F| -1,9% -2,0%
15 Eki. Cin 04:30  Eyl. TUFE- Yiluk % F| 1,8% 2,4%
15 Eki. Fransa 09:45  Eyl. TUFE- Yiluk % F| 0,0% 0,2%
15 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Konut Satislar1 dl 170 Bin
15 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl. Biitce Dengesi dl 28,2 mlr TL
15 Eki. ABD 15:30  Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 16,5 17,0
15 Eki. ABD 15:30  Eki. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,5 15,0
15 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 857 bin
15 Eki.  Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

16 Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi il 27,9 mlr €
16 Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. TUFE- Aylik % 4l 0,1% -0,4%
16 Eki.  Avro Bolgesi 12:00  Eyl. TUFE- Yiluk % F| -0,3% -0,2%
16 Eki. Tirkiye 14:30  Eki. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % il 11,5%
16 Eki. Tirkiye 14:30  Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 1,4%
16 Eki. ABD 15:30  Eyl. Perakende Satislar -Aylik% F| 0,5% 0,6%
16 Eki. ABD 16:15  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,4% 0,4%
16 Eki. ABD 16:15  Eyl. Kapasite Kullanim dl 71,8% 71,4%
16 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 81,0 80,4
19 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl

19 Eki. Cin 05:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 11,5%
19 Eki. Cin 05:00 3C20 GSYH Yillk % dl 5,1% 3,2%
19 Eki. Cin 05:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,7% 5,6%
19 Eki. Cin 05:00  EylL. Perakende Satslar- Yiltk % dl 1,7% 0,5%
20 Eki. Almanya  09:00  Eyl. UFE - Aylk % il 0,0%
20 Eki. Almanya  09:00 Eyl. UFE - Yillk % il -1,2%
20 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar dl 1,477 min 1,416 mln
20 Eki. ABD 15:30  Eyl. insaat izinleri dl 1,520 mln 1,476 min

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.780 5,15 469 AL EUG 8,50 65%
GARAN 29.778 7,09 1.147 AL EUG 12,10 71%
HALKB 12.493 5,05 285 AL EPG 7,52 49%
ISCTR 24.165 5,37 203 AL EUG 7,23 35%
YKBNK 18.246 2,16 311 AL E0G 3,06 42%
ALBRK 2.106 1,56 109 TUT EPG 1,00 -36%
TSKB 3.192 1,14 131 AL EUG 1,48 30%
Cimento
CIMSA 1.929 14,28 30 TUT EPG 11,10 -22%
AKCNS 2.742 14,32 18 TUT EPG 10,65 -26%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.042 26,70 196 AL EUG 25,35 -5%
VESTL 6.065 18,08 90 TUT EUG 17,00 -6%
Demir-Celik
EREGL 33.775 9,65 265 AL EPG 10,00 4%
KRDMD 2.832 3,63 751 TUT EPG 3,48 -4%
Gayrimenkul
TRGYO 4.340 4,34 177 TUT EPG 3,20 -26%
EKGYO 7.258 1,91 883 AL EUG 2,32 21%
ISGYO 2.080 2,17 123 TUT EPG 1,60 -26%
Havacilik
TAVHL 5.580 15,36 150 AL EPG 22,44 46%
THYAO 14.628 10,60 686 TUT EUG 14,15 33%
PGSUS 4.818 47,10 206 AL EPG 74,50 58%
Holding
KCHOL 37.531 14,80 219 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 17.282 8,47 98 AL EPG 11,20 32%
SISE 20.646 6,74 1.226 AL EUG 6,97 3%
Savunma
ASELS 41.108 18,03 1.016 AL EUG 20,90 16%
OTKAR 3.454 143,90 24 AL EUG 205,60 43%
Otomotiv
FROTO 31.582 90,00 39 TUT EUG 91,30 1%
TOASO 13.630 27,26 53 AL EUG 32,00 17%
DOAS 3.619 16,45 40 TUT EPG 14,10 -14%
Perakende
BIZIM 962 16,04 61 TUT EPG 15,80 -1%
BIMAS 41.806 68,85 257 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.575 41,84 109 TUT EPG 36,80 -12%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.948 16,34 321 AL EUG 25,30 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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