Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

23 Ekim 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . o . .
Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi gliniin geri kalaninda zayif seyretti
Endeksler 22 Ekim  %Deg. Ybb ve 1,200 desteginin altinda 1,198 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 25.2
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 39 hisse deger kazandi, 60

B v lotthe ik ot hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL TCMB karan sonrasinda yiikselerek 7.95
BISTO30 v 1.316,4  -1,5%  -5,2% seviyesinin Uzerine geldi. Bugline baslarken yurtdis1 vadeli piyasalardan karsik
sinyaller aliyoruz.

VIOP030 Endeks v 1.322,3  -1,7%  -6,3%
FTSE A 5.785.7 02% -23,3% K@]qesel piygsalarda ABD mali tesvi!( queti ve ba_§kanl1k secimleri fiyatlamalan
suruyor. Dun Trump ve Biden secim oncesindeki son acik oturuma katildilar.
DJI A 28.363,7  0,5% -0,6% Oturumda bir cok konu giindeme gelse de iki aday arasinda net bir ayrisma
DAX v 125431 -01%  -5,3% olusmadi, bu asamada oylamalar cok etkilemesi beklenmiyor. Anketlerde ise
Biden onde olmasina ragmen , secimi kazandiracak kritik eyaletlerde oy
RTS A 11552 1,05 -25,4% oranlarinin cok yakin olmas belirsizlik yaratiyor. Ancak son dénemde ABD 10
Parite 22 Ekim  %Des. Ybb yillk tahvil faizlerindeki yiikselis “mavi dalga” fiyatlamasina isaret ediyor. Ote
yandan tesvik paketine iliskin umutlar da surriiyor, ancak Senato’dan gecmesi
USD/TRY A 7,9480  0,1%  33,2% halen diisiik ihtimal. iceride ise glindem TCMB faiz karan olarak takip edildi.
EUR/TRY v 9,3789  -0,1%  40,5% TCMB piyasa beklentilerinin aksine politika faizini sabit birakirken Gec Likidite
Penceresi islemlerinde uygulanacak Merkez Bankasi bor¢ verme faiz orani ile
(5+€)/TRY A 8,6363 0,9%  36,8% gecelik borc verme faiz oram arasindaki farkin 300 baz puan olarak
EUR/USD v 1,1800 -0,2%  5,2% belirlenmesine karar verdi. Bu bant daha once 150 baz puan seklindeydi. Bu
Emtia 22 Ekim _ %Deg Ybb karar i}e beraber kurda bir miktar oynaklik goriinse de fonlama maliyetindeki
. artis egiliminin devam etmesini bekliyoruz, kur iizerindeki hareketin de yurtdisi
Brent Petrol(bbl) A 42,72 0,0% -36,1% gelismelere bagl olarak sinirli kalmasin1 bekliyoruz. Bugiin piyasalar kiiresel
capta aciklanacak olan PMI verilerini takip edecek, ozellikle vaka sayilarinin
Balar (5/ton) A 3101k 11,5% yeniden artt181 Ekim ayina iliskin bu verilerin fiyatlamalar etkilemesi muhtemel.
Altin (§/0ns) A 1.907 0,1%  25,2%
Giimiis ($/0ns) v 24,71 0,0% 37,9% BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslangic yapmasini bekliyoruz.

Endekste 1,200 desteginin altinda kapanis sonrasinda bugiin bu seviyeyi yeniden
referans olarak takip ediyoruz. 1,200 altina gelinmesi halinde 1,190 diger destek
Performans ve islem hacmi verileri seviyesi iken 1,215 direnc olarak izlenmelidir. 1,200 seviyesinin altinda

kalinmasi halinde risk azaltmak gerekebilir.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

GENTS 10% | IHGZT -10% | GARAN 3451 Makroekonomi & Politika

POLTK 10% | MERKO -10% | TSKB 3132

ARMDA 10% | VANGD -10% | SISE 1040 e Merkez Bankasi politika faizini %10,25’te sabit tutarken, GLP’de bor¢
BEYAZ 10% | KATMR -10% | ASELS 970 verme faizini %14,75’e yukseltti

KONYA 10% | AVOD 10% | AKBNK 911 e Tiketici giiven endeksi Ekim’de %0,1 azald

Sektor ve Sirket Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Yabana yatinmcilar 16 Ekim haftasinda net 28 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi
. e Hacmi (S22, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) e (=) Erdemir (EREGL) 3C20 Finansal Sonuclari: Net kar beklentilere
paralel
L2 1210 1212 27000 o Kisa Kisa Haberler: ARCLK, EKGYO, SAHOL, TAVHL, YKBNK
1210 | e Temettii Odemeleri: ALARK
205 2200 e Haftalik Ajanda
' e Takip Listesi
1200 - 1 17.000
Takvim
MHEB |f 1 12000 Ulke TSi Dénem Veri Beklenti Onceki
1190 | Japonya  02:30  Eyl. TUFE - Y1ll41k % 0,2%
m 0 © < < Fransa 10:15  Eki. Markit PMI Imalat 51,0 51,2
1185 | ﬁ g @ 5 a | v Fransa  10:15  Eki. Markit PMI imalat Dig1 46,0 47,5
@ N ~ = P Almanya  10:30  Eki. Markit/BME PMI imalat 55,7 56,4
1.180 = - = = - 2.000 Almanya  10:30  Eki. Markit PMI imalat Disi 46,0 47,5
16/10 19/10 20/10 21/10 22/10 Avro Bolgesi 11:00  Eki. Markit PM1 imalat 53,1 53,7
Avro Bolgesi 11:00  Eki. Markit PMI imalat Dist 47,0 48,0
ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI imalat 54,3 54,3
ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI imalat Digi 55,0 55,1
ABD  16:45  Eki. Markit PMI imalat 53,2
ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Dig1 54,6
Tiirkiye 3C20 Arcelik ve Logo Yaziim finansal sonuglarini agiklayacak.
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Merkez Bankasi politika faizini %10,25’te sabit tutarken, GLP’de bor¢ verme faizini %14,75’e yiikseltti

e TCMB, 22 Ekim tarihinde gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranim %10,25 seviyesinde sabit tuttu. Beklentiler politika faizinde 200 bp artis olacagi
yonundeydi.

e TCMB, para politikasi operasyonel cercevesinde degisiklige giderek, Geg Likidite Penceresi islemlerinde
uygulanacak Merkez Bankas1 bor¢c verme faiz orani ile gecelik bor¢ verme faiz oram arasindaki farkin 300 bp
olarak belirlendigini acikladi. Boylece; gecelik vadede borclanma oram %8,75 ve bor¢c verme oram %11,75
diizeyinde sabit kalirken, GLP’de borc verme faizi ise %13,25’ten %14,75’e yiikseldi.

e Yapilan aciklamada, iktisadi faaliyette toparlanmanin devam ettigi ve son donemde atilan politika adimlaryla
birlikte ticari ve bireysel kredilerdeki normallesme egiliminin belirginlestigi belirtildi. Salgin tedbirleri
kapsaminda uygulanan destekleyici politikalarin kademeli olarak geri alinmasiyla ithalatta ongorilen
dengelenmenin basladiginin gozlemlendigi ifade edildi. Mal ihracatindaki giiclii toparlanmanin, emtia fiyatlarinin
gorece disiik seviyelerinin ve reel kur diizeyinin 6niimiizdeki donemde cari islemler dengesini destekleyecegi
ifadesini yineledi.

e TCMB, dezenflasyon siirecinin yeniden tesis edilmesinin, lilke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asagi
gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin giic kazanmasi agisindan biiyiik 6nem tasidigini belirtirken, enflasyondaki
dususiin hedeflenen patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun siirmesi
gerektigini yineledi.

Tiiketici giiven endeksi Ekim’de %0,1 azaldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi
Ekim’de aylik bazda %0,1 distus ile 81,9 seviyesine geriledi.

e Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) ekim ayinda bir onceki aya gore
%2,3 azalarak 81,4 diizeyine gerilerken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %31,0
oraninda yukselis kaydetti.

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 16 Ekim haftasinda net 28 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 16 Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
anindirilmis olarak hesaplandiginda 28 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aynm dénemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 17 mn $ diisiis gdsterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,70 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,59 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftallk, mn $
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(=) Erdemir (EREGL) 3C20 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilere paralel

e Yilin lglincii ceyreginde beklentimize (579 mn TL) ve piyasa beklentisine (572 mn TL) paralel, yillik %26
dususle 582 mn TL net kar acikladi. Sirketin operasyonel performansi beklentimizin bir miktar iizerinde gelse
de kaydedilen ertelenmis vergi giderine bagli olarak net kar beklentilerimiz seviyesine gerceklesti. Sirketin
9A20 doneminde net kan yillik %53 gerileyerek 1,45 mlr TL seviyesinde olustu.

e 3C20 doneminde sirketin satis hacmi yillik %15 artisla 2,2 mn ton seviyesinde gerceklesirken, satis gelirleri
yillik %27 yiikselisle beklentiler dahilinde 8,15 mlr TL seviyesine ulasti. Bu dénemde ton bast FAVOK yillik %6
diisiisle 117 $/ton seviyesine gerilerken, FAVOK, yillik %28 yiikselisle 1,64 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK, hem bizim (1,52 mlr TL) hem de piyasa beklentisi (1,49 mlr TL) iizerinde gerceklesirken, 3C20
déneminde FAVOK marji ise beklentimizin 2,2 puan iizerinde %20,1 seviyesine ulasti1. Sirketin net nakdi 2C20
sonundaki 5,2 mlr TL seviyesinden 3C20 doneminde 6,45 mlr TL seviyesine yiikseldi.

Yorum: Operasyonel tarafta beklentilerin bir miktar lizerinde performans gérsek de net kar beklentilere paralel
gerceklesti. Sirket hisselerinin performansina baktigimizda, yilbasindan bu yana EREGL endeksi %5 yenerken,
son bir ayda ise endeksten %4 negatif ayristi. Beklentilere paralel sonuclarin hisse performansina nétr
yansimasini bekliyoruz. Bununla birlikte, 4C19 dénemindeki dlistik bazin etkisi, ekonomik aktivitede 3C’ye gére
bir miktar yavaslama beklesek de 4¢20’de de toparlanmanin siirecegi ve daha iyi kar marjlar1 beklentilerimize
paralel olarak, sirket icin 10,00 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 10,69 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli
Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak, uzun vadeli AL énerimizi ise “TUT” olarak
revize ediyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,69 FOVFAVOK (Cari) 5,9x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyat (TL) 9,71 FIK (Cari) 20,3x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Acgiklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) JC20 2020 Geyreksel % 3C19 Yillik % VKY Kons, | VKY Kons.
Net Satiglar 8.153 7.404 10% 5.416 27% 8.513 8.640 -4% -6%
Briit Kar 1.425 1.188 20% 1.178 21% - - m.d. m.d.
FAVOK 1.638 1.336 23% 1279 28% 1.521 1.494 8% 10%
Net Dinem Kar 582 568 2% 754 -26% 579 572 0% 2%
Briit Kar Marji 17,5% 16,1% 1.4 yp 18,3% -0,9 yp m.d. md | md m.d.
FAVOK Marjr 20,1% 18,0% 21yp 19,9% 0.2 yp 17,9% 17.3% 22yp 28yp
Net Kar Marji 7. 1% 7.7 -2,3 yp 12,2% -3,1%p 6,8% 66% : 03y 0.5 yp

Kaynak: Sirketl, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kizaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mdmkin degil, a.d.- anlamii degil, C- Ceyrek, A7 Ay, Y-¥aryl, VKY: Vakif Yatinm, Konz: Konsensis

Kisa Kisa Haberler

e (=) Arcelik (ARCLK): 3C20 finansallarini bugiin piyasa kapanisi ardindan agiklamasini bekledigimiz sirketin,
yurt icinde adet ve fiyatlama kaynakli buyimenin yan sira yurt disinda gozlenen toparlanmanin etkisiyle,
operasyonel ve net karliik tarafinda giicli bir performans sergilemesini ongoriiyoruz. 3C20’de satis
gelirlerinin yillik %25 artisla 10,3 mlr TL (piyasa beklentisi: 11,5 mlr TL), FAVOK’{iniin %45 yiikselisle 1,33
mlr TL (piyasa beklentisi: 1,46 mlr TL) ve net karinin %174 artisla 657 mn TL ((piyasa beklentisi: 729 mn TL)
olmasini bekliyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): “Istanbul Besiktas Dikilitas Arsa Satis1 Karsiig1 Gelir Paylasim Isi” ihalesinin
pazarlik/acik artirma béliimiini iceren 2. oturumunun 27 Ekim saat:14:30'da yapilacagi agiklandi.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Holding 22 Mayis’ta yaptig1 aciklamada, Temsa'nin sermayesini temsil eden
paylarinin tamaminin istiraki olan ExSA ile PPF IndustryCo B.V.'nin %50-50 ortakligi ile satin alinacagini
duyurmustu. S6z konusu satin almaya iliskin tiim siirecin tamamlandigi ve Temsa'nin sermayesinin %50'sinin
22 Ekim itibariyla ExSA tarafindan devralindig1 bildirildi.

e (=) TAV Havalimanlar1 Holding (TAVHL): TAV, 3C20’de beklentimizin (311 mn TL net zarar) ve piyasa
beklentisinin (370 mn TL net zarar) tzerinde, 445 mn TL net zarar acikladi. Sirket 3C19 doneminde 561 mn
TL net kar agiklamisti. Ugus sinirlandirmalarinin kaldirilmasiyla birlikte agustos ayinda toparlanmanin
belirginlestigi trafik verileri desteginde operasyonel performansta yeniden pozitife doniis gozlendi. Buna
karsilik 6z sermaye yontemiyle degerlenen yatinmlarin performansindaki zayiflama ve finansal giderlerdeki
artis net zararin beklentimizden ayrismasinda etkili oldu. Sirketin 3C20’de cirosu yillik %54 gerilerken,
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FAVOK %79 daraldi. Sirketin 2C20’de 889 mn € seviyesindeki net borcu simirli artisla 911,6 mn € seviyesine
yikselirken, holdingin solo net nakdi 312,8 mn € seviyesinden 284 mn € seviyesine geriledi. Yorum:
Beklentileri asan net zarara karsilik finansallarin hisse performansina nétr etki etmesini bekliyoruz. Sirket
hisseleri yi1lbasindan bu yana endeksten %46 negatif ayrisirken, son bir ayda da endeksten %7 negatif ayristi.
Sirket finansallar ile birlikte 2020 yilina iliskin 6ngdrii paylasmadi. Yilin son ceyreginde de havacilik
sektoriinde toparlanma egiliminin devamini beklesek de finansallar tarafinda zayifligin sirecegini
ongdrtiyor, TAV icin 22,44 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 19,80 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli “AL” 6nerimizi stirdlirliyoruz.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka tarafindan yurt icinde 5 mlr TL tutara kadar farkli vadelerde TL

cinsinden, bir veya birden fazla ihrac yoluyla nitelikli yatinmcilara satilmak uzere, 6zkaynak hesaplamasina
dahil edilecek nitelikte bor¢lanma araci ihraci yapilmasi icin Genel Midirliige yetki verildigi agiklandr.

Temettii Odemeleri

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
ALARK 23.10.2020 0,08 0,07 1,3% 14.07.2020
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TSi i Onem  Beklenti Onceki
23 Eki. Japonya  02:30  Eyl. TUFE - Yiluk % dl 0,2%
23 Eki. Fransa 10:15  Eki. Markit PMI imalat dl 51,0 51,2
23 Eki. Fransa 10:15 Eki. Markit PMI imalat Dis1 dl 46,0 47,5
23 Eki. Almanya  10:30  Eki. Markit/BME PMI imalat dl 55,7 56,4
23 Eki. Almanya  10:30  Eki. Markit PMI imalat Digi dl 46,0 47,5
23 Eki.  Avro Bolgesi 11:00  Eki. Markit PMI imalat dl 53,1 53,7
23 Eki.  Avro Bolgesi 11:00  Eki. Markit PMI imalat Dig1 dl 47,0 48,0
23 Eki. ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI imalat ¥ 54,3 54,3
23 Eki. ingiltere  11:30  Eki. Markit PMI Imalat Disi il 55,0 55,1
23 Eki. ABD 16:45  Eki. Markit PMI imalat dl 53,2
23 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Disi dl 54,6
23 Eki. Tirkiye 3C20 Arcelik ve Logo Yazilim finansal sonuclarini agiklayacak.
26 Eki. Turkiye  10:00  Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 105,3
26 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Kapasite Kullanim dl 74,6%
26 Eki. Almanya  12:00  Eki. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 93,4
26 Eki. ABD 15:30  Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,79
26 Eki. ABD 17:00  EylL. Yeni Konut Satislan dl
26 Eki. ABD 17:00  Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylikd% dl 4,8%
26 Eki. ABD 17:30  Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 13,6
26 Eki. Tirkiye 3¢20 Avivasa Emeklilik, Ford Otosan, Tofas ve Yapikredi Bankasi finansal sonuglarini agiklayacak.
27 Eki. Cin 04:30  Eyl. Sanayi Karlar -Yiluk % dl 19,1%
27 Eki. Fransa 10:45  Eyl. UFE - Aylik % il 0,1%
27 Eki. ABD 15:30  Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,5% 0,5%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 0,9%
27 Eki. ABD 17:00  Eki. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 101,8
27 Eki. ABD 17:00  Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21
27 Eki. Tirkiye 3C20 Akbank, Aselsan, Anadolu Hayat, Bizim Toptan, Garanti ve Goodyear finansal sonuglarini agiklayacak.
28 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Ekonomi Gliven Endeksi d 88,5
28 Eki. Fransa 10:45  Eki. Tiketici Gliven Endeksi dl 95
28 Eki. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,6%
28 Eki. Tirkiye 3¢20 Akgansa finansal sonuglarin agiklayacak.
29 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Perakende Satislar- Aylik % dl
29 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Perakende Satislar- Yillik % dl -1,9%
29 Eki. Japonya  06:00  Eki. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
29 Eki. Almanya 11:55 Eki. Issizlik Oran1 % dl 6,4% 6,3%
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Ekonomi Giiven Endeksi dl
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi i
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiiketici Gliven Endeksi dl
29 Eki. ABD 15:30  Eki. GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -34,1% -31,4%
29 Eki. ABD 15:30  Eki. Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,0% -0,8%
29 Eki. ABD 15:30  Eki. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl
29 Eki.  Avro Bolgesi 15:45  Eki. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karari dl
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Aylk % dl -0,1% -0,2%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,1% -0,2%
29 Eki. ABD 17:00  Eyl. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 3,4% 8,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /8



Valaf Yatirim

23 Ekim 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.624 5,12 483 AL EUG 8,50 66%
GARAN 29.820 7,10 1.218 AL EUG 12,10 70%
HALKB 12.394 5,01 285 AL EPG 7,52 50%
ISCTR 24.750 5,50 210 AL EUG 7,23 31%
YKBNK 19.006 2,25 327 AL EUG 3,06 36%
ALBRK 2.268 1,68 129 TUT EPG 1,00 -40%
TSKB 4.844 1,73 186 AL EUG 1,48 -14%
Cimento
CIMSA 1.856 13,74 29 TUT EPG 11,10 -19%
AKCNS 2.686 14,03 17 TUT EPG 10,65 -24%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.245 28,48 196 AL EUG 25,35 -11%
VESTL 6.152 18,34 79 TUT EUG 17,00 -7%
Demir-Celik
EREGL 33.985 9,71 234 TUT EUG 10,69 10%
KRDMD 2.778 3,56 765 TUT EPG 3,48 -2%
Gayrimenkul
TRGYO 4.140 4,14 160 TUT EPG 3,20 -23%
EKGYO 7.220 1,90 801 AL EUG 2,32 22%
ISGYO 2.013 2,10 132 TUT EPG 1,60 -24%
Havacilik
TAVHL 5.576 15,35 149 AL EPG 19,80 29%
THYAO 14.352 10,40 654 TUT EUG 14,15 36%
PGSUS 4.696 45,90 206 AL EPG 74,50 62%
Holding
KCHOL 38.444 15,16 237 AL EUG 23,10 52%
SAHOL 17.507 8,58 105 AL EPG 11,20 31%
SISE 20.952 6,84 1.260 AL EUG 6,97 2%
Savunma
ASELS 41.815 18,34 995 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 3.936 164,00 30 AL EUG 205,60 25%
Otomotiv
FROTO 34.038 97,00 40 TUT EUG 91,30 -6%
TOASO 13.910 27,82 54 AL EUG 32,00 15%
DOAS 4.127 18,76 41 TUT EPG 14,10 -25%
Perakende
BIZIM 990 16,50 61 TUT EPG 15,80 -4%
BIMAS 44.295 72,95 260 TUT EPG 64,65 -11%
MGROS 7.764 42,88 109 TUT EPG 36,80 -14%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.640 16,20 337 AL EUG 25,30 56%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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- Vakaf Yatinm

23 Ekim 2020 Cuma

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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