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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . Lo . .
Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi gliniin geri kalaninda zayif seyretti
Endeksler 23 Ekim  %De$g. Ybb ve 1,190 seviyesinden kapams yapti. Islem hacmi 20.5 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 33 hisse deger kazandi, 65 hisse ise deger

B v o A ol kaybetti. Bugiine baslarken yurtdisi vadeli piyasalarda da zayif seyir izleniyor.
BIST030 v 1.305,4 -0,8% -6,0% . . o ) o
Koronavirus vaka sayilarinda dinya capinda gorilen artis ekonomik aktiviteye
VIOP030 Endeks v 1.308,0 -1,1% -7,3% iliskin endiseleri artirirken, ABD’de beklenen mali tesvik paketi konusunda halen
FTSE A 5.860,3 13%  -22,3% anlasma olrpamag ve ABD ba,§kanl1k secimi fiyatlamalan plya§alard.a Qalgalanma
yaratiyor. Ozellikle Avrupa’da vaka artislan Mart ay1 seviyelerini gecerken,
DJI v 28.335,6 -0,1%  -0,7% ABD’de de artig devam ediyor. Bu hafta ABD ve Avrupa’da bilyiime verileri ile
DAX A 12.645 8 0,8%  -4,6% ECB fai.z.karan takip edi_lecgk. Ozellkle ECB toplanﬂt1s1 pgrit.e Uzen:nde etki
yaratabilir. Ayrica hem iceride hem de disarida onemli sirket bilancolan
RTS A 1.164,1  0,8% -24,9% aciklanacak. ABD baskanlik secimi oncesinde bu hafta biraz daha temkinli
Parite 23 Ekim  %Ded. Ybb kalmayr tercih ediyoruz. Buglin Avisa, Ford Otosan, Tofas Oto ve Yapi Kredi
Bankas1 finansallarinin aciklamasini bekliyoruz.
USD/TRY A 7,9652 0,4%  33,8%
EUR/TRY A 9,4475 0,6% 41,6% BIST-100 endeksinin giine zayif baslangic yapmasim bekliyoruz. Endekste 1,200
direnc, 1,170 destek seviyesi olarak izlenebilir. Bu bant arasinda dalgalanmanin
Gy A D W S0 devam edecegini, yeni pozisyon icin yon tayini acisindan bu bandin kirilmasi
EUR/USD A 1,1863  0,4%  5,8% gerektigini disliniiyoruz.
- : PP
Emtia 23 Ekim _ %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 41,90 -1,9% -37,3%
Bakir ($/ton) A 3,11 0,0% 11,6% . Ar;elik (ARCLK) 3CZQ Finansgl Sonuglari: Giicli sonuclar pozitif
fiyatlamanin devamina isaret ediyor (+)
Altin (§/0ns) v 1.903 -0,1% 25,0% e Kisa Kisa Haberler: AKBNK, FROTO, TOASO, YKBNK
Giimils ($/ons) v 24,70 0,0% 37,8% e Temettii Odemeleri: OSMEN
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
Performans ve islem hacmi verileri .
Takvim
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) ilke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
PINSU 10% DAGHL -10% TSKB 2320 Tirkiye 10:00  Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi 105,3
SANFM 10% | BALAT -10% | GARAN 1183 T?rkﬁye 10:00 Ek1:. }fapasi&e Kullanim 4 74,6%
Tirkiye 10:00  Eki. Sektorel Glven Endeksleri
KARTN 10% AKYHO -10% SISE 1152 Almanya 12:00  Eki. IFO s Ortarm Giiven Endeksi 92,9 93,4
KONYA 10% | KLGYO -10% | KRDMD 748 ABD  15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,79
EMKEL 10% RAYSG -10% EKGYO 640 ABD 17:00  Eyl. Yeni Konut Satislar1 1,00 mn 1,01 mn
ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylik% 4,8%
ABD 17:30  Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. 13,6
Tuirkiye 3C20 Avivasa, Ford Otosan, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi finansal sonuglarint agiklayacak.

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Arcelik (ARCLK) 3C20 Finansal Sonuglari: Gucliu sonuclar pozitif fiyatlamanin devamina isaret ediyor (+)

e Arcelik, 3C20°’de beklentimizin ve piyasa beklentisinin lizerinde yillk %325 artisla 1,02 mlr TL net kar
acikladi. Hem yurt ici hem de yurt dis1 pazarlarda beklentileri asan toparlanma hizi ve kur destegi giicli
sonuclar gormemizin ana nedenleri oldu. Son ceyrekte yurt ici talepte bir miktar gerileme beklesek de
uluslararast operasyonlarinin performansinin giiclii kalacagin1 ongoriiyoruz. Arcelik’in 3C20 sonuglan
ardindan 2020 yilsonuna iliskin ngoriilerini yukari revize ettigini belirtelim. Sonuglarin ardindan Arcelik igin
25,35 TL seviyesindeki hedef fiyatimiz1 30,60 TL seviyesine revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” onerimizi korurken, uzun vadeli AL tavsiyemizi “TUT” olarak gilincelliyoruz

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 30,60 FD/FAVOK (Cari)  6,1x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 28,22 F/K (Cari) 9,9x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 3C20 2C20  Ceyreksel %  3C19 Yillik % VKY  Kons. : VKY Kons.
Net Satiglar 11.938 7.832 52% 8.246 45% 10.295 11524 : 16% 4%
Briit Kar 4132 2.419 71% 2725 52% = - i md m.d.
FAVOK 1.726 795 117% 917 88% 1.329 1.456 30% 19%
Net Donem Kari 1.022 407 151% 240 325% 657 729 i 56% 40%
Brut Kar Marji 34,6% 30,9% 3,7 yp 33,1% 1.6 yp m.d. md. : md. m.d.
FAVOK Marji 14,5% 10,1% 43yp 11,1% 33y  129% 126% i 1,6y 1,8yp
Net Kar Marji 8.6% 5,2% 34yp 2,9% 5.6 yo 64% 63% : 22y 22y

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yuzde puan, m.d.: mamkan degil, a.d.: anlamh degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirm, Kons: Konsensis

Ozel Analize ulasmak icin tiklayiniz

Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Banka 14 Ekim 2020'de temin ettigi 367 giin vadeli, yaklasik 700 mn $ tutarindaki
sendikasyon kredisinin, akordiyon 6zelligi ile birlikte, taahhiit siiresince gelebilecek ilave talepler ile tutarin
artabilecegini aciklamisti. Buna goére, krediye gelen ilave talepler ile birlikte, toplam tutarin 388 mn $ ve
348,5 mn € olmak iizere yaklasik 800 mn $’a yiikseldigi bildirildi.

e (=) Ford Otosan (FROTO): 3C20 finansallarin1 bugiin piyasa kapanisi ardindan agiklamasini bekledigimiz
sirketin, yillik bazda artan satis hacmi, kur ve fiyatlama etkisiyle satis gelirlerinin yillik %49 artarak 13,9 mlr
TL (piyasa beklentisi: 13,6 mlr TL), FAVOK’iiniin %61 artarak 1,3 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,3 mlr TL) ve
net karinin %137 yikselisle 1,08 mlr TL ((piyasa beklentisi: 1,02 mlr TL) olmasim bekliyoruz.

e (=) Tofas (TOASO): Bursa fabrikasinda uiretilen Doblo modelinin uretim siresinin 1 yil uzatilmasina ve yatirim
calismalarina baslanmasina karar verildigini acikladi. 2009-2021 olarak kamuya duyurulan proje siiresinin
2022 yilsonuna kadar uzatildigi, 2021 yilsonuna kadar yaklasik 28 mn € yatirim yapilmasinin ongoriildiigii ve
yeni motorlu araglarin {iretimine 2021 yili ortasinda baslanmasinin planlandigini bildirdi. Ayrica Tofas bugiin
piyasa kapanisi ardindan 3C20 finansallarin agiklayacak. Sirketin artan yurt ici satis hacminin desteginde
giicli sonuclar aciklamasini bekliyor, 3C20°de satis gelirlerinin yillk %65 yiikselisle 6,86 mlr TL (piyasa
beklentisi: 6,97 mlr TL), FAVOK’iiniin %67 yiikselisle 952 mn TL (piyasa beklentisi: 908 mn TL) ve net karinin
%96 artarak 583 mn TL ((piyasa beklentisi: 522 mn TL) olacagini ongoriiyoruz.

e (=) Yapr Kredi Bankas1 (YKBNK): Bugiin BIST kapanisi sonrasinda banka 3C20 finansal sonuclarim
aciklayacak. Yap1 Kredi Bankasi'nin 3C’de net karninin ceyreksel %21,2, yillik %65,3 artis ile 1,61 mlr TL’ye
(piyasa beklentisi: 1,65 mlr TL) ulasmasim bekliyoruz. Banka’nin yilin 3. ceyreginde TL kredilerde sektor
ortalamasinin lzerinde ceyreksel %10,8 oraninda biyiime elde edecegini tahmin ediyoruz. 3C'de ddviz
kurundaki artis ve hazine islemlerinden elde edilen gelirlerin etkisi ile bankanin net ticari karinda ceyreksel
yaklasik 5 kat artis ongoriiyoruz. Ayrica bankanin komisyon gelirlerinin ceyreksel %17,0 yiikselmesini ve tim
bunlarla beraber cekirdek gelirlerinde %22,3 oraninda iyilesme bekliyoruz. Bankanin 3C'de net risk
maliyetinin %3,0 seviyesinde ongoriiyoruz.
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Temettii Odemeleri

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

OSMEN 26.10.2020 0,02 0,02 0,1% 17.03.2020
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TSi Beklenti Onceki
26 Eki. Tirkiye ~ 10:00  Eki. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 105,3
26 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Kapasite Kullanim dl 74,6%
26 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Sektorel Gliven Endeksleri
26 Eki. Almanya 12:00  Eki. IFO s Ortarm Giiven Endeksi dl 92,9 93,4
26 Eki. ABD 15:30  Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,79
26 Eki. ABD 17:00  Eyl. Yeni Konut Satislari d 1,00 mn 1,01 mn
26 Eki. ABD 17:00  Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylikd% dl 4,8%
26 Eki. ABD 17:30  Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 13,6
26 Eki. Tiirkiye 3C20 Avivasa, Ford Otosan, Tofas ve Yap1 Kredi Bankasi finansal sonuclarin agiklayacak.
27 Eki. Cin 04:30  Eyl. Sanayi Karlar -Yilk % dl 19,1%
27 Eki. Fransa 10:45  Eyl. UFE - Aylik % dl 0,1%
27 Eki. ABD 15:30  Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,3% 0,5%
27 Eki. ABD 17:00  Eki. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 102,8 101,8
27 Eki. ABD 17:00  Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21
27 Eki. Tirkiye 3C20 Akbank, Aselsan, Anadolu Hayat, Bizim Toptan, Garanti Bankasi ve Goodyear finansal sonuglarini agiklayacak.
28 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Ekonomik Giiven Endeksi il 88,5
28 Eki. Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
28 Eki. Tirkiye 14:00  Eki. PPK Toplant1 Ozeti (22 Ekim)
28 Eki. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % F] 0,5%
28 Eki. Tirkiye 3C20 Akgansa finansal sonuclarin agiklayacak.
28 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme ag1k olacak.
29 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Perakende Satislar- Yillik % dl -7,70% -1,9%
29 Eki. Japonya  06:00  Eki. BOJ Para Politikasi Toplantisi dl
29 Eki. Almanya  11:55  Eki. Issizlik Oran1 % dl 6,4% 6,3%
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiketici Guven Endeksi dl -15,5
29 Eki. ABD 15:30  3¢20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% d 32,5% -31,4%
29 Eki. ABD 15:30  3¢20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,0% -0,8%
29 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 787 bin
29 Eki.  Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar d 0,00%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Aylk % dl -0,1% -0,2%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,3% -0,2%
29 Eki.  Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
29 Eki. ABD 17:00  Eyl. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % dl 3,4% 8,8%
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Eki. Japonya  02:30  Eyl. Issizlik Oram d 3,1% 3,0%
30 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 3,2% 1,0%
30 Eki. Fransa 09:30  3¢20 GSYH Ceyreksel % dl 15,0% -13,8%
30 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi F] -6,28 mlr $
30 Eki. Almanya  10:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 6,8% -9,7%
30 Eki. Fransa 10:45 Eki. TUFE- Yiluk % d 0,0%
30 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl -71,2%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Issizlik Oram dl 8,2% 8,1%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F ] -11,8%
30 Eki.  Awro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini TUFE-Yiluk % dl -0,3%
30 Eki. Tirkiye 14:00  Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 Eki. ABD 15:30  Eyl. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
30 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F] 79,0 81,2
30 Eki. Tiirkiye Borsa Istanbul'da 3¢20 dénemi konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 26.312 5,06 483 AL EUG 8,50 68%
GARAN 29.694 7,07 1.221 AL EUG 12,10 71%
HALKB 12.369 5,00 284 AL EPG 7,52 50%
ISCTR 24.255 5,39 210 AL EUG 7,23 34%
YKBNK 18.752 2,22 329 AL EUG 3,06 38%
ALBRK 2.268 1,68 129 TUT EPG 1,00 -40%
TSKB 5.096 1,82 219 AL E0G 1,48 -19%
Cimento
CIMSA 1.848 13,68 29 TUT EPG 11,10 -19%
AKCNS 2.634 13,76 17 TUT EPG 10,65 -23%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.069 28,22 197 TUT EUG 30,60 8%
VESTL 6.099 18,18 79 TUT EUG 17,00 -6%
Demir-Celik
EREGL 35.280 10,08 235 TUT EUG 10,69 6%
KRDMD 2.715 3,48 761 TUT EPG 3,48 0%
Gayrimenkul
TRGYO 4.080 4,08 155 TUT EPG 3,20 -22%
EKGYO 6.916 1,82 736 AL EUG 2,32 27%
ISGYO 1.975 2,06 131 TUT EPG 1,60 -22%
Havacilik
TAVHL 5.496 15,13 149 AL EPG 19,80 31%
THYAO 14.311 10,37 651 TUT EUG 14,15 36%
PGSUS 4.681 45,76 207 AL EPG 74,50 63%
Holding
KCHOL 37.962 14,97 239 AL EUG 23,10 54%
SAHOL 17.139 8,40 105 AL EPG 11,20 33%
SISE 20.860 6,81 1.269 AL EUG 6,97 2%
Savunma
ASELS 41.177 18,06 971 AL EUG 20,90 16%
OTKAR 4.092 170,50 32 AL EUG 205,60 21%
Otomotiv
FROTO 34.459 98,20 41 TUT EUG 91,30 -7%
TOASO 14.040 28,08 54 AL EUG 32,00 14%
DOAS 4.297 19,53 41 TUT EPG 14,10 -28%
Perakende
BIZIM 994 16,56 62 TUT EPG 15,80 -5%
BIMAS 42.625 70,20 263 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.756 42,84 109 TUT EPG 36,80 -14%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.904 16,32 335 AL EUG 25,30 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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