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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . L .
Gune satislarla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaminda da saticih
Endeksler 26 Ekim  %De$g. Ybb seyretti ve giini %3.9 kayipla 1,144 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 25.9
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 9 hisse deger kazandi, 90

B v lollenbd 55 o hisse ise deger kaybetti. Bugiine baslarken yurtdisi vadeli piyasalarda hafif tepki
BISTO30 v 12577 3,7%  -9,4% alimlan gozlemliyoruz.
VIOP030 Endeks v 1.259,5 -3,7% -10,8% Kiresel piyasalarda diin hem artan vaka sayilari hem de mali tesvik paketi
) ] belirsizligi satislarin artmasina sebep oldu. Satislar, ABD endekslerinde %2’ye,
FTSE \ 3.792,0 126 23,2% ekonomik kapanma noktasina gelen Avrupa’da ise %3’lere vardi. ABD secimleri
DJI v 27.685,4  -2,3%  -3,0% oncesinde artan risk unsurlan ile ABD tahvilleri talep gordii ve faizler yeniden
DAX v 12.177.2  -3.7%  -8.1% %0.8’e cekildi. TL varliklarda da yurtdisina paralel sekilde satislarin hiz
’ ’ ’ kazandigim gordiik. Risk primi CDS yeniden 530 seviyelerini asarken, Dolar/TL
RTS v 1.152,3  -1,0%  -25,6% 8.09 seviyesinden islem goriiyor. Bugiin ABD’de dayanikli mal siparisleri verisi
Parite 26 EKim  %Deg. Ybb takip edilecek. Iceride ise Hazine ve Maliye Bakanmi Berat Albayrak’in
yatinmcilarla yapacag telekonferans takip edilebilir. Diin aksam saatlerinde
USD/TRY A 8,093z 0,1%  35,9% BDDK’nin Aktif Rasyo hesaplamasinda yaptigi giincelleme ve aciklanan olumlu
EUR/TRY A 9,5735  0,2%  43,5% bilancolar bugiin tepki alimlarim destekleyebilir. Ayrica bugtin Akbank, Aselsan,
ve Garanti Bankasi gibi endeks agirligi yiiksek sirketlerin finansallar bekleniyor.
($+€)/TRY A 8,8052 1,3%  39,5%
EUR/USD A 1,1823 0,1% 5,4% BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. Kisa vadede
Emtia 26 Ekim _ %Ded. Ybb bir sgredlr one g.l.kardlg1m1'z 1,170 seviyesinin altinda e.ndeks gorlinuminin zay1f
oldugunu dusiinliyoruz. Yine de zaman zaman tepki alimlarn gorulebilir. Bu
Brent Petrol(bbl) A 41,03 0,6% -38,6% asamada 1,155-1,160 ilk direnc bolgesi olacaktir. 1,140-1,130 destek bolgesi
olarak 6nemli ve bu bélgenin bir siire korunmasini bekleriz. Ozetle ABD secimleri
Bak /t 3,07 -0,3% 10,2% . . PPN >
akar (3/ton) v oncesi ve sonrasinda 1,130-1,170 bandinda dalgalanma gorilebilir, 1,130 altinda
Altin ($/0ns) A 1.910  0,2% 25,4% ise nakit pozisyon distiniilmelidir.
Giimiis ($/ons) A 24,60 0,7%  37,2%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim’de 2,8 puan artti

Performans ve islem hacmi verileri
3 e  Kapasite kullanim orani ekim ayinda 0,8 puan artti

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

ROYAL 10% | AVHOL -10% | TSKB 3378
EGCYO 10% | CEMAS -10% | ECILC 1579 Sektor ve Sirket Haberleri
KARTN 10% | ERBOS -10% | GARAN 1169
RTALB 10% | MARTI -10% | SISE 998 ¢ Ford Otosan (FROTO) 3C20 Finansal Sonuglari: Beklentiler asilirken,
LKMNH 10% | AYCES -10% | FENER 783 yilsonu ongoriileri yukar revize edildi (+)
e Sise Cam (SISE) 3C20 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilerin
Uzerinde (+)
BIST 100 ve islem hacmi verileri . '(I'=c;fa§ (TOASO) 3C20 Finansal Sonuglar: Net kar beklentilere paralel
e Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) Finansal Sonuglar: Beklentilerin
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Uzerinde net kar (+)
1220 1210 1212 32,000 ¢ Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AKBNK, ASELS, BIZIM, GARAN,
OTKAR
10 7o e Sermaye Hareketleri: ITTFH
1180 22000 e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
1.160 17.000
1140 12,000 TaVim . _
a @ o o a Ulke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
1120 b g 2 g | 7000 Cin 0430  Eyl. Sanayi Karlar -Yillk % 19,1%
g g 4 S g Fransa  10:45  Eyl UFE - Ayt % 0,1%
L1 200 ABD  15:30  Eyl. Dayankli Mal Siparisleri 03%  05%
20/10 21/10 22/10 23/10 26/10
ABD  17:00  Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi 1028 1018
ABD 17:00  Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi 21
Tiirkiye Akbank, Aselsan, Anadolu Hayat, Bizim Toptan, Garanti Bankasi ve Goodyear finansal sonuglarini agiklayacak.
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Reel Kesim Giiven Endeksi Ekim’de 2,8 puan artti

e 2020 Ekim’de reel kesim gliven endeksi, aylik 2,8 puan artarak 108,1 diizeyine yiikseldi. Mevsimsellikten
arindinlmis reel kesim guiven endeksi ise bir onceki aya gore 4,0 puan artarak 109,7’ye ulasti.

e TCMB’nin acikladigi verilere gore, ekim ayinda anket katiimcilarinin %12,4’4 (6nceki ay:%13,6) icinde
bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu
belirtirken, %11,0’i (6nceki ay: %18,9) daha kotiimser oldugunu belirtti.

e Son {i¢ aya yonelik degerlendirmelere gore, iretim hacmi, i¢ piyasa siparis miktan ve ihracat siparis
miktarinda artis bildirenlerin lehine olan seyrin giiclendigi gorildi.

e Gelecek on iki aylik dsnem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi aylik 0,6 puan artarak %13,6 seviyesine
yukseldi.

Kapasite kullanim oram ekim ayinda 0,8 puan artti

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore 2020 Ekim’de imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orami (KKO), bir
onceki aya gore 0,8 puan yikselerek %75,4 duzeyine ulasti. Mevsimsel etkilerden arindinlmis KKO ise aylik
bazda 0,6 puan artis ile %74,9 oldu. Mal gruplarina gore incelendiginde, ekim ayinda kapasite kullanim orani
tim mal gruplarinda artis gosterirken, aylik en yiiksek artis 0,9 puan ile ara mallar grubunda gerceklesti.

Kapasite Kullanim Oran (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Ford Otosan (FROTO) 3C20 Finansal Sonuglari: Beklentiler asilirken, yilsonu ongoriileri yukar revize edildi (+)

e Ford Otosan’in net kan, guclu satis performansi sonrasinda 3C20’de yillik %199 artarak 1,36 mlr TL seviyesine
ulasirken, hem beklentimizin hem de piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesti. Sirket, 3C20 sonuclan
ardindan 2020 sonu pazar ve satis hacimleri ongorusiinu yukar giincelledi. Guclu operasyonel sonuclarin ve
yukar guncellenen hedeflerin ardindan Ford Otosan icin 91,30 TL seviyesindeki hedef fiyatimiz1 108,00 TL
seviyesine revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “TUT” 6nerilerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 108,00 FD/FAVOK (Cari)  9,7x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanig Fiyati (TL) 100,00 F/K (Cari) 12,2x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mnTL) 3C20 2C20 Ceyreksel %  3C19 Yillik % VKY Kons. | VKY Kons.
Net Satiglar 13.396 5727 134% 9.298 44% 13.862 13.554 -3% -1%
Brut Kar 1.649 679 143% 950 74% - - i md. md.
FAVOK 1.435 630 128% 807 78% 1.295 1.333 11% 8%
Net Donem Kari 1.358 280 385% 454 199% 1.076 1.015 26% 34%
Brut Kar Marji 12,3% 11,9% 0,5yp 10,2% 2,1yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 10,7% 11,0% -03yp 8.7% 2yp 9.3% 9,8% 1.4yp 09yp
Net Kar Marji 10,1% 4,9% 53 yp 4,9% 53yp 7.8% 7.5% 24y 2,7yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkdin degil, a.d.: anlaml degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

0Ozel Analize ulasmak icin tiklayimz

Sise Cam (SISE) 3C20 Finansal Sonuglar: Net kar beklentilerin lizerinde (+)

e Sise Cam, 3C20 doneminde hem yurt ici hem de yurt dis1 pazarlardaki toparlanma egiliminin desteginde,
beklentimizin ve piyasa beklentisinin tzerinde, yillik %101 artisla 866 mn TL net kar acikladi. Toparlanma
egiliminin devamiyla pozitif performansim siirdiirmesini bekledigimiz Sise Cam icin 6,97 TL seviyesindeki
hedef fiyatimz1 7,60 TL seviyesine revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL”
onerilerimizi koruyoruz

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 7,60 FD/IFAVOK (Cari)  6,8x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 6,30 F/K (Cari) 10x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 3C20 2C20 Ceyreksel %  3C19 Yillik % VKY Kons. : VKY Kons.
Net Satiglar 5.798 4220 37% 4,599 26% 5618 5632 ¢ 3% 3%
Brut Kar 1.888 1.086 74% 1.541 22% - - m.Jd. m.Jd.
FAVOK 1.267 605 109% 1.018 24% 1.117 1144 : 13% 11%
Net Donem Kari 866 85 923% 431 101% 737 713 : 17% 21%
Brut Kar Marji 32,6% 25,7% 6,8yp 33,5% -1yp m.d. md. : md. m.d.
FAVOK Marji 21,8% 14,3% 7.5yp 22,1% -0,3yp 199% 20,3% 2yp 1,5yp
Net Kar Marji 14,9% 2,0% 12,9 ypo 9,4% 5,6 yp 13,1% 127% : 1,8yp 23yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkdan degil, a.d.: anlamii degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinim, Kons: Konsensis

Ozel Analize ulasmak icin tiklayimz
Tofas (TOASO) 3C20 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilere paralel (=)

e Tofas, 3C20 doneminde beklentimizin %12 altinda, piyasa beklentisine paralel, yillk %71 artisla 510 mn TL
net kar acikladi. Bu donemde beklentimizden daha yiksek faaliyet gideri kaydedilmesi, operasyonel
performansin ongoriimizin altinda gerceklesmesinde etkili oldu. Sirketin 9A20 doneminde ise net kan yillik
%11 yukselisle 1,15 mlr TL’ye ulast1.

e Yurt icinde yillk bazda %300 artan satis hacmine karsilik, sirketin ihracat hacminde yillk %36 daralma
gozlenirken satis gelirleri, fiyatlama ve kurdaki hareketin de destegiyle beklentilere paralel, %65 yiikselisle
6,86 mlr TL seviyesinde gerceklesti. 9A20 doneminde ise satis gelirleri yillk %7 yukselisle 14,4 mlr TL
seviyesine ulast1. FAVOK ise 320 déneminde yillik %36 yiikselisle 773 mn TL’ye ulasirken, hem beklentimizin
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hem de piyasa 6ngériisiiniin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise yillik 2,4 puan gerileyerek %11,3 seviyesinde
kaldi. Sirketin 2C20 sonundaki 3,63 mlr TL’lik net bor¢ pozisyonu 3C20 sonunda 3,15 mlr TL seviyesine
geriledi.

e 2020 sonu ongoriilerinde yukar yonli revizyona giden sirket, i¢ pazar beklentisini 730-770 bin (onceki: 600-
640 bin), yurt ici satis hacmi beklentisini 130-140 bin (6nceki: 96-102 bin), ihracat beklentisini 120-140 bin
(onceki: 110-140 bin) olarak giincelledi.

Yorum: 3C20 doneminde operasyonel performans beklentilerin altinda gerceklesse de net karlilik tarafinda
piyasa beklentilerine paralel bir seyir goriiyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksi %19 yenerken, son
bir ayda ise endeksten %17 pozitif ayristi. Sirketin, yurt ici pazar blytimesinin devamini isaret ederek 2020 sonu
beklentilerini yukar1 giincellemesi ardindan Tofas icin 32,00 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 33,50 TL
seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” énerilerimizi koruyoruz.

Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

Yap1 Kredi Bankasi 3C20 icin beklentimizin ve piyasa tahminlerinin Gzerinde ceyreksel %39,2, yillik %90,0 artisla
1,85 mlr TL net kar acikladi. Boylece bankanin 2C’de %8,8 olan o6zkaynak karliik oranmi 3C’de %10,5’e cikti.
Tahminlerimizin bir miktar altinda gerceklesen karsilik giderleri, net kar beklentimizde yukari yonlu sapmaya
neden oldu. 3C’de net faiz gelirlerindeki olumlu seyir, komisyon gelirlerindeki toparlanma ve net ticari kardaki
giicli artis, bankanin cekirdek gelirlerine ceyreksel %23,2 oraninda artis getirdi. 3C’de TL kredilerde %9,6 ile
sektor ortalamasinin ulzerinde biliyime elde eden bankanin, TL mevduat hacmindeki daralmaya karsin YP
mevduat hacmi dolar bazinda ceyreksel %9,3 artt1. 2020 yilsonu net kar tahminimizi yukan yonlii glincelledigimiz
Yap1 Kredi Bankasi icin 3,06 TL olan hedef fiyatimizi 3,15 TL’ye revize ederken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri”, uzun vadeli “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,15 F/K (Cari): 4,9

Uzun Vadeli Gneri AL Kapams Fiyat1 (TL) 2,09 F/DD (Cari; 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Agiklanan | Beklenti | Sapma %
(mn TL) 3G20 2¢20 Geyreksel % 3¢19 Yillik % | VKY Kons. VKY Kons.
MNet Faiz Gelirleri 4.089 3.875 5,5% 3.827 6,8% i 4.069 0,5%

Karsihklar Oncesi Kar 4.831 3.450 40,0% 2.926 65,1% i 4.725 2,2%

Net Donem Kar 1.854 1.33 39,2% 976 90,0% i 1.613 1.650 14,9% 12,3%
Net Faiz Marf (swap dahil) (%) 3,3% 3,5% -0,2 yp 3,3% 0vyp ] 3,3% Oyp

Net Risk Maliyeti (%) 2,9% 3,1% -0,2 yp 2,9% Oyp ‘ 3,0% -0,1vyp

Ort. Ozkaynak Karliha (%) 10,5% 8,8% 1,7 yp 1,1% -0,6 yp ‘ 10,0% 0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Stratefi

Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkin de§il, a.d.: aniaml dedil, C: Geyrek, A: Ay, Y:¥aryil, VKY: Vakif Yatirim, Kons : Kensensds

0Ozel Analize ulasmak icin tiklayimz

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK yaptigi aciklamada, Aktif Rasyosunun (AR) hesaplanmasina iliskin, pandemi
donemi kosullarindan yeni normale gecis adimlari cercevesinde, 1 Kasim’dan itibaren yurt ici bankalarin
yurt icindeki diger bankalara kullandirdiklar a) 1 yildan uzun vadeli YP kredilerin, dogrudan kullandirilmis
olan kredi tutan nispetinde, b) sendikasyon kredilerinin ise, krediyi kullandiran bankanin sendikasyondaki
pay1 nispetinde, AR’In pay kisminda yer verilen “Krediler” kalemine, kullandinm anindaki orijinal
vadelerinin dikkate alinmasi suretiyle 1,00 katsayisi ile dahil edilmesine karar verildigini duyurdu. Yorum:
Yapilan giincellemenin, yurt ici bankalarin kendi aralarinda gerceklestirdikleri kredi islemlerine yonelik
rahatlatici bir adim olabilecegini degerlendiriyoruz. Gelismenin bankacilik hisselerinin performansi lizerine
etkisinin notr olmasim bekliyoruz.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka buguin BIST kapamisi sonrasinda 3C20 finansal sonuclarnini agiklamay1 planliyor.
Akbank’1in y1lin 3. ceyreginde net karinin yillik %11,8, ceyreksel %22,3 diisiis ile 1,2 mlr TL (piyasa beklentisi:
1,3 mlr TL) olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Akbank'in 3C'de TL kredi hacminde bir onceki ceyrege gore
%7,3 biiylime ongoriiyoruz. Banka'min 3C'de TL kredi-mevduat makasindaki daralmaya bagli olarak net faiz
gelirlerinde ceyreksel %1,0 gerileme beklerken, komisyon gelirlerinde %14,1'lik artis tahmin ediyoruz. Doviz
kurundaki artisa bagli olarak LYY icin ayrilan karsilik giderlerinin de etkisi ile toplam karsilik giderlerinde
ceyreksel %22,4 artis bekliyor, bunun da net kar1 olumsuz etkileyecegini diisiiniiyoruz.
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e (=) Aselsan (ASELS): 3C20 finansallarini bugiin piyasa kapanisi ardindan aciklamasini bekledigimiz sirketin,
karliig1 diisiik simrli proje teslimatlarina bagh olarak ciro ve FAVOK tarafinda yatay bir goriiniim beklesek
de net karlilikta kurlardaki gelisime bagli artis ongoriiyoruz. Aselsan’in 3C20’de satis gelirlerinin yilik %7
artisla 3,22 mlr TL (piyasa beklentisi: 3,21 mlr TL), FAVOK’iiniin %8 daralarak 563 mn TL (piyasa beklentisi:
558 mn TL) ve net karinin %76 yiikselisle 1,13 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,15 mlr TL) olmasim bekliyoruz.

e (=) Bizim Toptan (BIZIM): Sirketin 3C20 finansallarimi bugin piyasa kapanisi ardindan agiklamasini
bekliyoruz. Bizim Toptan icin ana kategori biiyiimesinin destegiyle gelirlerde artis ongormekle birlikte
operasyonel tarafta yataya yakin bir performans sergilemesini bekliyoruz. 3C20’de satis gelirlerinin yillik
%14 artisla 1,39 mir TL (piyasa beklentisi: 1,40 mlr TL), FAVOK’iiniin %8 daralarak 64 mn TL (piyasa
beklentisi: 63 mn TL) ve net karinin %25 gerileyerek 8,4 mn TL (piyasa beklentisi: 9 mn TL) olmasini
bekliyoruz.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Bugiin piyasa kapamisi ardindan 3C20 finansal sonuglarini agiklayacak. Garanti
Bankas1’nin 3C20 icin net karinin 1,8 mlr TL (y/y:+%37,5, ¢/¢:+%12,1) (piyasa beklentisi: 1,8 mlr TL) olacagim
ongoruyoruz. Banka'nin 3C'de TL kredilerinde ceyreksel %3,7 bliyime, YP mevduat hacminde ise %7,1 artis
bekliyoruz. Banka'nin artan TUFEX gelirlerinin 3C'de net faiz gelirlerini (¢/c:+17,1) olumlu etkilemesini ve
ayrica komisyon gelirlerinin ise ceyreksel %20,6 oraninda yiikselecegini tahmin ediyoruz. Garanti Bankasi'nin
3C'de 950 mn TL serbest karsilik tahminimiz dahil olmak iizere toplam karsilik giderlerinde ceyreksel %56,1
oraninda artis beklentimize karsin, net karinda bir onceki ceyrege gore iyilesme ongoriiyoruz.

e  (+) Otokar (OTKAR): Sirket, 4x4 ve 8x8 Taktik Tekerlekli Zirhli araclar ile bu araclarin yedek parca ve egitim
hizmetleri satisin1 kapsayan yaklasik 110 mn $ bedelli yeni bir ihracat s6zlesmesi imzaladigini, s6zlesmenin,
teminat mektubu islemlerinin tamamlanmasi, avans ddemesinin yapilmasi ve ihracat ile ilgili gerekli izinlerin
alinmasini takiben yiiriirlige girecegini bildirdi. Teslimatlarin 2021 yilinda baslayarak 2022 yili sonuna kadar
tamamlanmasinin planlandigi aciklandi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari, sirketin 2C20 sonu itibariyle
vaklasik 240 mn S (218 mn $ +19 mn €) seviyesindeki bakiye siparis tutarinin %46’sina denk gelmekte olup,
haberin hisse performansina pozitif yansimasin bekliyoruz.

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
ITTFH 300,00 1,00 100.000.000 400.000.000
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Tarih i Onem  Beklenti Onceki
27 Eki. Cin 04:30  Eyl. Sanayi Karlar -Yilk % dl 19,1%
27 Eki. Fransa 10:45  Eyl. UFE - Aylk % dl 0,1%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,3% 0,5%
27 Eki. ABD 17:00  Eki. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 102,8 101,8
27 Eki. ABD 17:00  Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21
27 Eki. Tirkiye 3C20 Akbank, Aselsan, Anadolu Hayat, Bizim Toptan, Garanti Bankasi ve Goodyear finansal sonuglarini agiklayacak.

28 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Ekonomik Giiven Endeksi il 88,5
28 Eki. Tiirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

28 Eki. Tirkiye 14:00  Eki. PPK Toplant1 Ozeti (22 Ekim)

28 Eki. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,5%
28 Eki. Tirkiye 3C20 Akgansa finansal sonuglarini agiklayacak.

28 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme ac1k olacak.

29 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Perakende Satislar- Yillik % dl -7,70% -1,9%
29 Eki. Japonya  06:00  Eki. BOJ Para Politikasi Toplantisi dl

29 Eki. Almanya  11:55  Eki. Issizlik Oran1 % dl 6,4% 6,3%
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiiketici Gluven Endeksi dl -15,5
29 Eki. ABD 15:30  3¢20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% d 32,5% -31,4%
29 Eki. ABD 15:30  3¢20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,0% -0,8%
29 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari F] 787 bin
29 Eki.  Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karari d 0,00%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Aylk % dl -0,1% -0,2%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,3% -0,2%
29 Eki.  Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

29 Eki. ABD 17:00  Eyl. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % dl 3,4% 8,8%
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.

30 Eki. Japonya  02:30  Eyl. issizlik Oram d 3,1% 3,0%
30 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,2% 1,0%
30 Eki. Fransa 09:30  3¢20 GSYH Ceyreksel % dl 15,0% -13,8%
30 Eki. Tiirkiye 10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -6,28 mlr $
30 Eki. Almanya  10:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 6,8% -9,7%
30 Eki. Fransa 10:45  Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,0%
30 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl. Yabanci Ziyaret¢i Sayisi dl -71,2%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Issizlik Oram dl 8,2% 8,1%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F ] -11,8%
30 Eki.  Awro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini TUFE-Yiluk % dl -0,3%
30 Eki. Tirkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

30 Eki. ABD 15:30  Eyl. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

30 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F] 79,0 81,2
30 Eki. Tirkiye Borsa Istanbul'da 3¢20 dénemi konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi

2 Kas. Cin 04:45  Eki. Caixin PMI imalat d 53,0
2 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. Markit/ISO PMI imalat dl 52,8
2 Kas. Fransa 11:50  Eki. Markit PMI imalat dl 50,9 51,0
2 Kas. Almanya  11:55  Eki. Markit/BME PMI imalat d 56,6 58,0
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI imalat d 53,7 53,7
2 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat d

2 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat dl 53,2
2 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat PMI dl 56,4 55,4
2 Kas. ABD 18:00  Eyl. insaat Harcamalari F ] 0,8% 1,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

27 Ekim 2020 Sal1

|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 25.272 4,86 485 AL E0G 8,50 75%
GARAM 28.434 6,77 1.228 AL ElG 12,10 79
HALKE 11.924 4,82 281 AL EPG 7,52 5o
ISCTR 22.950 5,10 213 AL ElG 7,23 42%
YEEMK 17.654 2,09 333 AL ElG 3,15 51%
ALBREK 2.106 1,56 131 TuT EPG 1,00 -36%
TSKE 5.376 1,92 268 AL ElG 1,48 R
Cimento
CIMSA 1.699% 12,58 29 TuT EPG 11,10 -12%
AKCHS 2.384 12,45 17 TuT EPG 10,65 1%
Dayamkl Tiiketim
ARCLE 18.785 27,80 204 TuT E0G 30,60 10%
YESTL 6.08% 18,15 11] TuT ElG 17,00 -6%
Demir-Celik
EREGL 35.210 10,06 238 T ElG 10,69 6%
KRDMD 2.5%8 3,33 7o TuT EPG 3,48 5%
Gayrimenkul
TRGYO 3.680 3,68 154 TuT EPG 3,20 -13%
EKGYOD 6.384 1,68 727 AL ElG 2,32 3%
ISGYO 1.783 1,86 131 TuT EPG 1,60 -14%
Havacihk
TAVHL 5.278 14,53 148 AL EPG 19,80 36%
THYAO 13.372 9,69 642 TuT E0G 14,15 46%
PGSUS 4.38% 42,50 205 AL EPG 74,50 TdE
Holding
KCHOL 36.7% 14,51 241 AL ElG 23,10 59%
SAHOL 16.588 8,13 106 AL EPG 11,20 3%
SISE 19.2%8 6,30 1.27% AL ElG 7,60 21%
Savunma
ASELS 38.8%7 17,06 G946 AL ElG 20,90 23%
OTKAR 3.768 157,00 33 AL ElG 208,60 NE
Otomotiv
FROTO 35.0%1 100,00 42 TuT ElG 108,00 8%
TOASO 13.830 27,66 55 AL EUG 33,50 21%
DOAS 3.98% 18,13 41 TuT EPG 14,10 S
Perakende
BIZIM 970 16,27 od TuT EPG 15,80 -3%
BIMAS 42.625 70,20 264 TuT EPG 64,65 -B%
MGROS 7.593 41,94 13 TuT EPG 36,80 S12%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.364 15,62 334 AL E0G 25,30 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirnm Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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