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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . o . ..
Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda 1,140 destegi
Endeksler 27 Ekim  %Deg. Ybb Uzerinde tutundu ve tepki alimlariyla ve 1,153 seviyesinden kapanis yapti. Islem
hacmi 22 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 67 hisse deger

B A loldsls ooz it kazandi, 29 hisse ise deger kaybetti. Bugiine baslarken yurtdisi vadeli
BISTO30 A 12665 0,7% -8,8% piyasalardan negatif sinyaller aliyoruz.
VIOP030 Endeks A 1.267,3  0,6% -10,2% Kuresel capta artan vaka sayilari daha onceki beklentilerin aksine cesitli
) ] bolgelerde ekonomileri yeniden kapanma noktasina getirdi. Ozellikle Avrupa’da
FTSE \ 3.729,0 11% -24,0% salgin sebebiyle hayatim1 kaybedenlerin sayis1 %40’1 asarken, Fransa, Italya,
DJI v 27.463,2 -0,8%  -3,8% Ingiltere gibi lilkelerde kisitlamalar artinldi. Fransa bir ay sirecek bir sokaga
DAX v 12.063,6  -0,9%  -9,0% cikma yasag"u uygularken, Ingilterq’de de haftalik k1s1tlamalar g_i]nd_eme ggldi.
Bu gelismelerle beraber Avrupa piyasalarinda baski daha belirgin hissediliyor.
RTS v 1.131,4  -1,8% -27,0% Ote yandan 3 Kasim’da secimlere hazirlanan ABD’de de artan vaka sayilan ve
Parite 27 Ekim  %Deg. Ybb mali tesvik paketi belirsizligi ekonomik endiseleri artirirken, “evde kal”
ekonomisine uygun sektorlerin performans acisindan one c¢iktigim
USD/TRY A 8,1978  0,2%  37,6% g6zlemliyoruz. Diin S&P ve Dow Jones negatif tarafta kapanirken, Microsoft’un
EUR/TRY v 9,6543  0,0% 44,7% glclu finansallar1 ve artan vakalarla yeniden teknoloji hisselerine talebin
artmasiyla Nasdaq pozitif tarafta kapandi. Bu hafta FANG sirketlerinin
(5+€)/TRY A 8,9250 1,4%  41,4% bilancolar1 bekleniyor. Ozetle, yurtdisi piyasalarda tedirginlik ve belirsizlik
EUR/USD v 1,1776  -0,2% 5,0% yeniden fiyatlanmaya baslarken, sektorel rotasyon dikkat cekiyor. Iceride ise
3 ; o kurdaki yukselis, hisse piyasalarina cok da negatif yansimiyor. 3.ceyrek bilanco
SOt ArEam AR et déneminde BIST100 icinde agirligi yiiksek olan sirketlerin iyi bir bilanco dénemi
Brent Petrol(bbl) V¥ 40,88 -0,5% -38,8% gecirdigini goriiyoruz, bu durum endeksteki olas1 geri cekilmeyi sinirlayabilir.
) Cumhuriyet Bayrami dolayisiyla 1.5 giin kapali olacak olan yerel varliklarda
Balar (5/ton) A 309 -0.1% 10,7% bundan dolay1 risk azaltma egilimi izlenebilir. Bugiin TCMB’nin yayinlayacagi
Altin (5/0ns) v 1.909 -0,2%  25,3% yilin son enflasyon raporu ve sonrasindaki aciklamalar takip edilecektir.
Giimiis ($/ons) v 24,44  -0,6%  36,4%

BIST-100 endeksinin giine hafif saticili baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa
vadede 1,140-1,130 destek bolgesini onemli goriiyoruz, bu bolgenin lzerinde
tepki alimlar bekliyoruz. Ancak 1,170 asilmadikca dalgalanma surebilir. Bu

PRI v (e Lam ] el e yuzden kisa vadede bu bandin takip edilmesini oneriyor, 1,130 seviyesini ise

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) zarar-kes seviyesi olarak 6nemsiyoruz.

KARTN 10% | POLTK -10% | TSKB 2192

KLNMA 10% | DAGHL -10% | GARAN 1187

OSMEN 10% | YAPRK -10% | RTALB 1021 Sektor ve Sirket Haberleri

YBTAS 10% | DAGI -10% | SKBNK 1000

CEMTS 10% | 1ZFAS 0% | SISE 955 o  Akbank (AKBNK) 3C20 Finansal Sonuclan: Net kar beklentileri ast1 (+)

e Garanti Bankasi (GARAN) 3C20 Finansal Sonuglar: Beklentilere paralel
gliclu sonuclar acikladi (=)

e Kisa Kisa Haberler: AKNCS, ASELS, BIZIM, BIMAS, EKGYO, OTKAR

e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol)
1220 [ 1212 32.000 _
1198 Tsi Beklenti Onceki
1200 27.000 — - pr— -
Tirkiye 10:00  Eki. Ekonomik Gliven Endeksi 88,5
1180 22.000 Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
1160 17000 Tirkiye 14:00  Eki. PPK Toplant1 Ozeti (22 Ekim)
140 12000 ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % 0,5%
A 2 = a 9 ‘ Tirkiye 3C20 Akgansa finansal sonuglarini agiklayacak.
1120 § E E % 7.000 Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme ac1k olacak.

1.100 2.000
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Akbank (AKBNK) 3C20 Finansal Sonuglari: Net kar beklentileri asti (+)

e Akbank, yilin {iciincii ceyregi icin beklentimizin %23,5 ve piyasa beklentisinin ise %18,1 lizerinde, bir onceki
ceyrege gore %4,0 disis ile 1,5 mlr TL net kar acikladi. Temel olarak hedge uygulamasi nedeniyle
beklentimizin uzerinde gerceklesen net ticari kar, net kar tahminimizde yukar yonli sapmaya neden oldu.
Banka’nin 3C’de daralan kredi-mevduat makasi, net faiz marjin1 olumsuz etkilemesine karsin, komisyon
gelirleri ise ceyreksel %23,5 ile giicli artis gosterdi. Banka icin 2020 yil sonu net kar tahminimizi asag yonli
revize edip, 8,50 TL olan hedef fiyatimiz1 7,80 TL’ye giincelliyoruz, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”,
uzun vadeli “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Kiza Wadeli Uneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 7,80 FFK (Cari j 4,8

Uzun Vadeli Oneri AL Kapamy Fiyat1 (TL) 4. 98 F/DD (Cari) 0.5

BODK Solo Gelir Tablosu- zet | Aciklanan i Beklenti | Sapma ¥

imn TLj ICZO0 2C20 Ceyreksel % IC19 Yallsk % | VKY Kons. VY Kons.
Het Faic Gelirleri 4608 4.715 -2,3% 4019 147% | 4668 -1.3%

Kaar miliklar O noesi Kar 5081 4_355 16 7% 3165 &0 5% ; 4473 13 6%

Het DEnem Kar 1.523 1.586 -4, 0% 1.397 9.0% i 1.233 1289 23.5% 18,1%
Mt Faic Marj (swap dahil) (%) 4,1% 4,5% 0.4 yp 3. 7% 04 yp ; 4, 2% -0.1 yp

Het Rizk M aliveti (%) Z.7% . 7% O wp 1, 6% 0.1 vp i 1,7% 0 wp

Ort. O ckaynak Karblbd (%) 10, 7% 10, 3% 0.1 vp 10.7% 0Syp ! 9.7% 0.6 vp

Margrrak ;S ke, s o Turkey, VEY Ao Do e Soal e

o el s e g prawan, oveed. s ormierskedi ol i, o s ardarls dhefil, £ Qiprake, Ar Ay, VoV nal, VEY: Wak | Vabinem, Koo K

0Ozel Analize ulasmak icin tiklayiniz

Garanti Bankas1 (GARAN) 3C20 Finansal Sonuclar: Beklentilere paralel giiclii sonuglar agiklad1 (=)

e Garanti Bankasi, 3C20 icin beklentimizin ve piyasa tahminlerinin hafif lizerinde, 1,9 mlr TL (¢/¢ +%18,5, y/y
+%45,4) net kar acikladi. Banka’nin 3C’de komisyon gelirlerinde ceyreksel %18,1 artis gorulurken, daralan
kredi-mevduat makasina bagli olarak net faiz marji ise sinirli diisiis gosterdi. Net ticari kardaki yiiksek artisa
karsin, bankanin 1,2 mlr TL’lik serbest karsilik gideri kaydetmesi ve LYY icin ilave karsilik ayirmasi, net
kardaki artis1 sinirladi. Boylece 2C’de %10,6 olan bankanin 6zkaynak karliik oranmi %11,2 dizeyine cikti.
Garanti Bankasi i¢in 2020 ve 2021 yilsonu tahminlerimizde yaptigimiz revizyon sonucunda 12,10 TL olan
hedef fiyatimiz1 11,40 TL’ye giincellerken, kisa vadeli ““Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL”
onerimizi degistirmiyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL} 11,40 F /K (Cari): 5,1

Uzun vadeli Oneri AL Kapams Fiyati (TL} 6,90 F/DD (Cari] 0,5

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan I Beklenti sapma %

(mn TL} 3020 2020 ceyreksel % 3¢9 vl % | VY Kons. VEY Kons.
Met Faiz Geliferi 6.208 5.359 15,9% 4,685 33,0 | 6274 -1, 0%

kargiidar Sncesi Kar 7. 591 5.143 45, 7% 4.283 79,585 | 7.361 4, 5%

M2t DEnemKar 1.896 1.600 18,5% 1.304 45,4% | 1.793 1.821 5,7% 4,1%
Met Faiz M arjl [swap dahil) (%} 4,8% 4, B% 0,1 yp 4 4 o4 yp i 4 B oyp

Het Risk saliyeti (%) 3,1% 3, 4% 0,3 yp 2,7% o4yp 1 3,2% 0,1 yp

ort. dzkaynak Karilid (%) 11,25% 10,8% 0,6 yp 12,2% -1 yp I 11,3% 0,1 yp

Mopmak: Shrkef, Reseorch Tar key, VEY Arogstrme v Strate

xolimalor: yo! wiade pasn, md mimkdns degll, 0 4 onkeml degll, £ Coyrek, A Ay, ¥ ¥orsal, VEY: Vol f Yahrm, Kons: Konsonsis

Ozel Analize ulasmak icin tiklayiniz
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akcansa (AKCNS): 3C20 finansallarini bugiin piyasa kapanisi ardindan aciklamasini bekledigimiz sirketin,
ihracatin destegiyle birlikte marjlarinda toparlanma ve net karlilik tarafinda daha pozitif bir goriinim
ongoruyoruz. Sirketin, 3C20’de satis gelirlerinin yillik %2 artisla 500 mn TL (piyasa beklentisi: 510 mn TL),
FAVOK’iiniin %24 yiikselerek 102 mn TL (piyasa beklentisi: 107 mn TL) ve net karinin %89 artarak 53 mn TL
(piyasa beklentisi: 60 mn TL) olmasini bekliyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Aselsan, 3C20 donemini beklentimiz (1,13 mlr TL) ve piyasa beklentisi (1,15 mlr TL)
paralelinde, yillik %79 artisla 1,15 mlr TL net kar ile tamamladi. Bu ceyrekte sinirli proje teslimatlarinin
yani sira gelire katki saglayan projelerin karliig1 diisiik olan projelerden olusmasi, sirketin marjlarinda yillik
bazda gozlenen gerilemenin kaynagim olusturdu. Bununla birlikte faaliyetler kaynakli kur farki gelirleri bu
ceyrekte net kar tarafinda gozlenen biylimede etkili oldu. Sirketin satis gelirleri, beklentimiz (3,22 mlr TL)
ve piyasa beklentisi (3,21 mlr TL) paralelinde, yillik %6 yikselerek 3,19 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
Karliig diisiik proje teslimatlarina bagli olarak sirketin FAVOK’ii, beklentimiz (563 mn TL) ve piyasa
ongoriileri (558 mn TL) paralelinde, yillik %11 daralarak 542 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marj
da yillik 3,2 puan gerileyerek %17 seviyesinde kaldi. 3C20 sonu itibariyle sirketin bakiye siparis tutar ise 9,5
mlr $ seviyesinde yer aldi. Aselsan’in 2€20’deki net bor¢ pozisyonu, 3C20 sonunda ceyreklik %37 artarak
1,31 mlr TL seviyesine yiikseldi. Yorum: 3C20 finansallar1 beklentimize ve piyasa beklentilerine paralel
gerceklesirken, sonuclarin hisse performansina nétr yansimasin bekliyoruz. Aselsan, yilbasindan bu yana
endeksi %65,5 yenerken, son bir ayda ise endekse paralel bir seyir izledi. 3C20 finansallar1 ardindan Aselsan
icin 20,90 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL”
onerilerimizi siirdlirtiyoruz.

e (=) Bizim Toptan (BIZIM): 3C20 doneminde beklentimize (8,4 mn TL) ve piyasa beklentisine (9 mn TL)
paralel, yillik %27 gerilemeyle 8,3 mn TL net kar acikladi. Sirketin 3C20’de satis gelirleri, sigara ve seker
haric yillik %24 buyime kaydetmesine karsilik, toplamda beklentimize (1,39 mlr TL) ve piyasa beklentisine
(1,40 mlr TL) paralel, yilik %13,6 yiikselisle 1,38 mlr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK tarafinda da
beklentimize (64 mn TL) ve piyasa beklentisine (63 mn TL) paralel, yillik %8 gerileyerek 64 mn TL gerceklesti.
FAVOK marij1 ise yilik 1,1 puan daralarak %4,6 seviyesinde olustu. Yorum: Sirketin 3C20 finansallari
operasyonel ve net karlilik tarafinda beklentiler dahilinde gerceklesti. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana
endeksten %41 pozitif ayrisirken, son bir ayda ise endeksten %2,4 negatif ayristi. Finansallarin hisse
performansina nétr yansimasini bekliyoruz. Bizim Toptan icin 15,80 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi, kisa
vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” énerilerimizi koruyoruz.

e (=) BIM (BIMAS): Bulundugu pazarlarda yerellesme yaklasimina bagli olarak Fas ve Misirda gida perakende
sektoriinde faaliyet gosteren istirakleriyle ilgili olarak; yerel veya uluslararasi yatinmcilarla ortaklik
alternatifleri de dahil olmak lizere, stratejik opsiyonlarin arastirilmasi ve degerlendirilmesi amaciyla
yetkilendirmede bulundugunu acikladi. Fas ve Misir bagli ortakliklarinin finansal sonuclarinin, tam
konsolidasyon yontemiyle konsolide edildigi, 2C20 itibariyle iki bagli ortakligin toplam cirosunun, konsolide
ciro icindeki payinin %6,3 oldugu belirtildi.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket tarafindan 27 Ekim’de yapilan “istanbul Besiktas Dikilitas Arsa Satist
Karsilig Gelir Paylasim isi” ihalesinin 2. oturumunda gelen en yiiksek teklif su sekildedir: Arsa Satisi Karsiligi
Satis Toplam Geliri : 490 mn TL, Arsa Satis1 Karsilig Sirket Pay1 Toplam Geliri: 245 mn TL, Arsa Satisi Karsiligi
Sirket Pay1 Gelir Orani: %50. ihaleye esas tasinmazlarin tespit edilen asgari bedelinin ise 67,8 mn TL oldugu
belirtildi. Yorum: ihale carpamim 3,6x olarak hesapliyoruz. 2020 yilinda gerceklestirilen ihalelerde
ortalama carpan 2,24x diizeyinde gerceklesmisti. Haberin hisse performansina etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

e  (+) Otokar (OTKAR): Otokar, 3C20 doneminde beklentimizin %8, piyasa beklentisinin ise %26 iizerinde, yillik
%45 yikselisle 148 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta beklentiler dogrultusunda gecen yilin ayn
ceyregine yakin sonuclar gormemize karsilik, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar kaynakli
kaydedilen 16 mn TL’lik gelir (3C19: 6,7 mn TL) ve 29 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri, net kar tarafinda
gozlenen biiyiimede etkili oldu. FAVOK, yillik bazda %3 artarak beklentilere paralel 145 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marj1 yilik bazda degismeyerek %23,7 seviyesinde kaldi. Sirketin bu dénemde
kesinlesmis bakiye siparis tutari (195 mn $, 19 mn € ve 570 mn TL) 2,27 mlr TL seviyesine ulasti. Otokar’in
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2C20 donemindeki 1,19 mlr TL’lik net bor¢ pozisyonu, 3C20’de %7 gerileyerek 1,10 mlr TL seviyesine
cekilirken, Net Bor¢/FAVOK rasyosu da 2,65x seviyesinden 2,43x seviyesine geriledi. Yorum: 3C20
finansallar1 beklentimize paralel sonuclara isaret etse de net kar tarafinda piyasa beklentilerinin
tizerindedir. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksi %14 yenerken, son bir ayda ise endeksten %18
pozitif ayristi. Beklentilerimiz paralelindeki sonuclar ardindan Otokar icin 205,60 TL seviyesindeki hedef
fivatimizi koruyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” énerilerimizi siirdiiriiyoruz.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

28 Ekim 2020 Carsamba

TSi Onem  Beklenti Onceki
28 Eki. Tirkiye 10:00  Eki. Ekonomik Giiven Endeksi il 88,5
28 Eki. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
28 Eki. Tirkiye 14:00  Eki. PPK Toplant1 Ozeti (22 Ekim)
28 Eki. ABD 15:30  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,5%
28 Eki. Tirkiye 3¢20 Akgansa finansal sonuglarin agiklayacak.
28 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.
29 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Perakende Satislar- Yiluk % dl -7,70% -1,9%
29 Eki. Japonya  06:00  Eki. BOJ Para Politikasi Toplantist dl
29 Eki. Almanya  11:55  Eki. issizlik Oram % dl 6,4% 6,3%
29 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tiiketici Gliven Endeksi dl -15,5
29 Eki. ABD 15:30  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritmis)% d 32,5% -31,4%
29 Eki. ABD 15:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 1,0% -0,8%
29 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 787 bin
29 Eki.  Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karar1 F ] 0,00%
29 Eki. Almanya  16:00  Eki. TUFE- Aylk % d -0,1% -0,2%
29 Eki. Almanya 16:00  Eki. TUFE- Yiluk % d -0,3% -0,2%
29 Eki.  Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
29 Eki. ABD 17:00  Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 3,4% 8,8%
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Eki. Japonya  02:30  Eyl. Issizlik Oran d 3,1% 3,0%
30 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,2% 1,0%
30 Eki. Fransa 09:30  3C20 GSYH Ceyreksel % dl 15,0% -13,8%
30 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi F ] -6,28 mlr $
30 Eki. Almanya  10:00  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 6,8% -9,7%
30 Eki. Fransa ~ 10:45  Eki. TUFE- Yilk % d 0,0%
30 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl -71,2%
30 Eki.  Awvro Bolgesi 13:00  Eyl. issizlik Oram dl 8,2% 8,1%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F ] -11,8%
30 Eki.  Awvro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini TUFE-Yiluk % dl -0,3%
30 Eki. Tirkiye 14:00  Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 Eki. ABD 15:30  Eyl. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
30 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi F ] 79,0 81,2
30 Eki. Tirkiye Borsa istanbul'da 3¢20 dénemi konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi
2 Kas. Gin 04:45  Eki. Caixin PMI imalat d 53,0
2 Kas. Tiirkiye 10:00  Eki. Markit/ISO PMI imalat d 52,8
2 Kas. Fransa 11:50  Eki. Markit PMI imalat dl 50,9 51,0
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat F ] 56,6 58,0
2 Kas.  Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI imalat d 53,7 53,7
2 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat d
2 Kas. ABD 17:45  Eki. Markit PMI imalat dl 53,2
2 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat PMI d 56,4 55,4
2 Kas. ABD 18:00  Eyl. insaat Harcamalari F ] 0,8% 1,4%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Yiluk % d 12,1% 11,8%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Aylik % d 1,4% 1,0%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. UFE - Aylik % dl 2,65%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. UFE - Yilik % dl 14,33%
3 Kas. ABD 18:00  Eyl. Fabrika Siparisleri d 0,7%
3 Kas. ABD 18:00  Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.896 4,98 488 AL EUG 7,80 57%
GARAN 28.980 6,90 1.240 AL EUG 11,40 65%
HALKB 11.998 4,85 282 AL EPG 7,52 55%
ISCTR 23.670 5,26 216 AL EUG 7,23 37%
YKBNK 18.246 2,16 338 AL E0G 3,15 46%
ALBRK 2.309 1,71 136 TUT EPG 1,00 -42%
TSKB 5.908 2,11 300 AL EUG 1,48 -30%
Cimento
CIMSA 1.784 13,21 29 TUT EPG 11,10 -16%
AKCNS 2.483 12,97 17 TUT EPG 10,65 -18%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.110 26,80 200 TUT EUG 30,60 14%
VESTL 6.045 18,02 80 TUT EUG 17,00 -6%
Demir-Celik
EREGL 33.845 9,67 239 TUT EUG 10,69 11%
KRDMD 2.559 3,28 767 TUT EPG 3,48 6%
Gayrimenkul
TRGYO 3.710 3,71 152 TUT EPG 3,20 -14%
EKGYO 6.574 1,73 713 AL EUG 2,32 34%
ISGYO 1.879 1,96 131 TUT EPG 1,60 -19%
Havacilik
TAVHL 5.202 14,32 146 AL EPG 19,80 38%
THYAO 13.082 9,48 644 TUT EUG 14,15 49%
PGSUS 4.348 42,50 205 AL EPG 74,50 75%
Holding
KCHOL 37.075 14,62 243 AL EUG 23,10 58%
SAHOL 16.691 8,18 106 AL EPG 11,20 37%
SISE 19.727 6,44 1.266 AL EUG 7,60 18%
Savunma
ASELS 39.581 17,36 928 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 4.066 169,40 36 AL EUG 205,60 21%
Otomotiv
FROTO 35.688 101,70 43 TUT EUG 108,00 6%
TOASO 13.180 26,36 56 AL EUG 33,50 27%
DOAS 3.997 18,17 41 TUT EPG 14,10 -22%
Perakende
BIZIM 941 15,69 64 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.868 70,60 265 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.405 40,90 113 TUT EPG 36,80 -10%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.144 15,52 336 AL EUG 25,30 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirnm Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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