Giinliik Strateji Biilteni

30 Ekim 2020 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 28 Ekim  %Desg. Ybb
BIST100 v 1.127,0 -2,2%  -1,5%
BIST030 v 1.238,2  -2,2% -10,8%
VIOP030 Endeks v 1.238,3  -2,3% -12,3%
FTSE v 5.581,8 0,0% -26,0%
DJI A 26.659,1 0,5%  -6,6%
DAX A 11.598,1 0,3% -12,5%
RTS A 1.079,0 0,1% -30,3%
Parite 28 Ekim  %Desg. Ybb
USD/TRY A 8,3007 0,1%  38,9%
EUR/TRY v 9,6978 0,0%  45,3%
(S+€)/TRY A 8,9750 0,6%  42,2%
EUR/USD A 1,1676 0,0% 4,1%
Emtia 28 Ekim  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 38,20 -3,6% -42,8%
Bakir ($/ton) v 3,04 -0,4% 8,9%
Altin ($/0ns) A 1.868 0,0%  22,7%
Giimiis ($/ons) A 23,40 0,2%  30,6%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
CASA 10% | ATSYH -10% | SKBNK 1241
VANGD 10% | KAPLM -10% | TSKB 998
DYOBY 10% | EMNIS -10% | ALBRK 618
KARTN 10% | VESBE -9% | ASELS 615
MRSHL 10% | KONYA -8% | GARAN 535
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Carsamba giiniine yatay baslayan endeks kisa islem giiniinde saticili seyretti ve
%2.2 kayipla 1,127 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 9.5 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 9 hisse deger kazandi, 90 hisse ise deger
kaybetti. Bugiine baslarken yurtdisi vadeli piyasalar %1’in Uzerinde saticili
seyrediyor.

ABD’de teknoloji sirketlerinin 3.ceyrek bilancolar giiclu aciklansa da segim
belirsizligi, kiiresel oOlcekte artan vaka sayilari ve ekonomik aktivitenin
yavaslama riski yeniden piyasalar iizerinde baski yaratiyor. ABD’de Apple,
Amazon, Google gibi sirketlerin finansallar gliclii gerceklesti, ancak gelecege
yonelik beklentiler noktasinda piyasalari tatmin etmedi. Ote yandan yine
ABD’de aciklanan ekonomik veriler beklentilerin iizerinde gerceklesti fakat
secim belirsizligi dalgalanmaya sebep oluyor. ABD endeksler giinii pozitif tarafta
kapatsa vadeli piyasalarda tim kazanclar geri verildi. Avrupa tarafinda ise
ECB’nin guvercin tavn Aralik ayina iliskin aksiyon beklentilerini giclendirdi.
Ancak ozellikle negatif faiz vurgusu, hali hazirda kirilgan olan Avrupa bankacilik
sektoriinde negatif fiyatlandi. Kuresel piyasalar icin gozler 3 Kasim’daki ABD
secimlerinde olacak. Halen anketlerde Biden onde ancak kritik oneme sahip
eyaletlerde fark cok azaldi. Bu durum net bir sonuca isaret etmezken, Kongre
ve Baskan’in farkli partilerden olma ihtimali mevcut ekonomik goriinimle
beraber ciddi bir satis baskisi olusturabilir. Bu nedenle secim oncesi ve
sonrasinda temkinli olmay1 oneriyoruz. Nitekim oynaklik endeksi VIX’in Haziran
seviyelerine yiikselmesi de bu konuda piyasalardaki korunma istegini yansitiyor.
Bugin iceride dis ticaret dengesi, Avrupa’da ise blyiime verileri aciklanacak.
Ayrica bugiin Borsa istanbul’da konsolide olmayan bilancolarin aciklanmasi icin
son giin.

BIST-100 endeksinin giine negatif baslangic yapmasini bekliyoruz. Kisa vadede
1,170-1,130 desteklerini kolayca kiran endekste gorinum zayif. Bu asamada
1,120-1,085 destek seviyeleri iken 1,140-1,160 direng seviyeleridir. 1,160
asilmadikca  endeksteki  zayifigin  slirmesini  bekliyor, portfdylerde
hedge(korunma) enstriimanlari bulundurulmasini 6neriyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e Yilin son enflasyon raporunda 2020 ve 2021 enflasyon tahminleri yukarn
revize edildi

e TCMB, 2020 Ekim ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti oOzetini
yayimladi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: YKBNK
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

Takvim

Beklenti  Onceki

Japonya  02:30  Eyl. Issizlik Oran1 3,1% 3,0%
Japonya 02:50  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 3,2% 1,0%
Fransa 09:30  3C20 GSYH Ceyreksel % 15,0% -13,8%

Tirkiye  10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi 6,28 mlr $
Almanya  10:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 6,8% -9,7%
Fransa  10:45  Eki. TUFE- Yaluk % 0,0%
Tirkiye ~ 11:00  Eyl. Yabanci Ziyaretgi Sayisi -71,2%
Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Issizlik Oran1 8,2% 8,1%
Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -11,8%
Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini TUFE-Yiluk % -0,3%

Tiurkiye  14:00 Eyl.
ABD 15:30  Eyl.
ABD 17:00  Eki.

Tiirkiye

BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
Kisisel Gelir ve Harcamalar
Michigan Tiketici Gliven Endeksi 79,0 81,2
Borsa istanbulda 3¢20 dénemi konsolide olmayan bilangolar son génderme tarihi

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

30 Ekim 2020 Cuma

Yilin son enflasyon raporunda 2020 ve 2021 enflasyon tahminleri yukari revize edildi

e TCMB, 2020 yiinin son enflasyon raporunda, 2020 icin %8,9 olan enflasyon beklentisini %12,1’e ve 2021 icin
%6,2 olan enflasyon tahminini ise %9,4’e giincellendi. 2020 yilsonu enflasyon tahmininin giincellenmesinde,
TL cinsi ithalat fiyatlarinin 1,6 puan, cikt1 acigindaki giincellemenin 0,9 puan ve gida enflasyonu
varsayimindaki artisinin 0,7 puan yiiksetilmesi etkili oldu.

e Islenmemis gidadaki son dénem egilimleri, doviz kuru gelismeleri ve uluslararasi gida fiyatlarindaki yiikselise
bagli olarak 2020 yili gida enflasyonu tahmini %10,5’ten %13,5’e giincellendi. 2021 yili gida enflasyonu ise
%8’den %10,5’e cekildi.

e Agustos ay1 basindan itibaren salgin donemine 6zgii politikalarla koordineli normallesme adimlan atildigi,
agirlikli ortalama fonlama maliyetinde yiikselis gerceklestirildigi ve enflasyon goriinimiinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar da siki para politikas1 durusunun gerektigi vurgulandi. 2020 yilinda ilave bir politika
destegi gerekmeksizin pozitif biiylime ihtimalinin oldukca giiclendigi ifade edildi.

TCMB, 2020 Ekim ay1 Para Politikasi Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e Yayinlanan oOzette, 22 Ekim tarihli toplantida politika faizinin sabit tutulmasiyla birlikte, likidite
yonetimindeki esnekligin arttirilmasina ve enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar
likidite tedbirlerinin siirdiiriilmesine karar verildigi belirtildi.

e Finansal kosullardaki sikilasmayla birlikte kredi bliyiimesinde gozlenen yavaslamanin yani sira agirlikli
ortalama fonlama maliyetindeki artis egiliminin oniimiizdeki dénemde de siirdiiriilmesinin enflasyon
goriinimiini olumlu etkileyecegi ve ilave sikilasma adimlarinin, fiyatlama davramislan, beklentiler ve
enflasyon goriinimii Gizerindeki etkilerinin yakindan izlenmeye devam edilecegi vurgulandi.

e Ozette, gelismis lilkelerde politika faizlerinin diisiik seviyelerini koruyacagina dair algimin pekismesi ve olas1
tesvik paketleri, onumizdeki donemde gelismekte olan llkelere yonelen portfoy akimlarini olumlu
etkileyecek bir unsur olabilecegi ancak kiiresel iktisadi faaliyet goriinlimiine iliskin belirsizliklerin
surmesinin, onimizdeki donemde kiresel risk istahi ve gelismekte olan ulkelere yonelen portfoy akimlarinin
dalgali seyretmesine neden olabilecegi belirtildi.

¢ Enflasyondaki dususiin hedeflenen patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli
durusun siirdiriilmesi gerektigi ve fiyat istikrar ve finansal istikrar amaclarnn dogrultusunda TCMB’nin
elindeki biitiin araclan kullanmaya devam edecegi yinelendi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2/6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka 367 giin vadeli 284 mn $ ve 440,5 mn € tutarinda iki ayn dilimden
olusan yaklasik toplam 805 mn $’lik sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladigim agikladi. Dis ticaretin
finansmam ile genel kurumsal amaclarla kullanilacak olan sendikasyon kredisinin toplam maliyetinin $ ve €
icin sirasiyla Libor + %2,50 ve Euribor + %2,25 olarak gerceklestigi ve sdzlesmeye eklenen akordeon ozelligi
ile birlikte yeni katilimlarla sendikasyon kredi tutarinin artabilecegi belirtildi. Yorum: Banka’nin sagladigi
805 mn $’lik sendikasyon kredisi icin cevirim oranini %84,7 olarak hesapliyoruz. 2019 yilinin ayn1 déneminde
gerceklestirilen 1 yil vadeli benzer bor¢lanmaya gére bor¢lanma maliyetlerinin ((S) 25 ve (€) 15 bp artis
gosterdidi goriilmektedir.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

30 Ekim 2020 Cuma

TSi Onem  Beklenti Onceki
30 Eki. Japonya  02:30  Eyl. Issizlik Oram dl 3,1% 3,0%
30 Eki. Japonya  02:50  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 3,2% 1,0%
30 Eki. Fransa 09:30  3C20 GSYH Ceyreksel % dl 15,0% -13,8%
30 Eki. Tirkiye 10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -6,28 mlr $
30 Eki. Almanya  10:00 3¢20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 6,8% -9,7%
30 Eki. Fransa 10:45  Eki. TUFE- Yiluk % d 0,0%
30 Eki. Tirkiye 11:00  Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl -71,2%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eyl. issizlik Oram dl 8,2% 8,1%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -11,8%
30 Eki.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. Tahmini TUFE-Yiluk % dl -0,3%
30 Eki. Tirkiye 14:00  Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 Eki. ABD 15:30 Byl Kisisel Gelir ve Harcamalar d
30 Eki. ABD 17:00  Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 79,0 81,2
30 Eki. Tirkiye Borsa istanbul'da 3¢20 dénemi konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi
2 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat F ] 53,0
2 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. Markit/ISO PMI imalat d 52,8
2 Kas. Fransa 11:50  Eki. Markit PMI imalat d 50,9 51,0
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat dl 56,6 58,0
2 Kas.  Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI imalat dl 53,7 53,7
2 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat 4l
2 Kas. ABD 17:45  Eki. Markit PMI imalat dl 53,2
2 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat PMI dl 56,4 55,4
2 Kas. ABD 18:00  Eyl. insaat Harcamalar dl 0,8% 1,4%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. TUFE- Yiluk % d 12,1% 11,8%
3 Kas. Turkiye 10:00  Eki. TUFE- Aylik % d 1,4% 1,0%
3 Kas. Tiirkiye ~ 10:00  Eki. UFE - Aylik % d 2,65%
3 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. UFE - Yilk % dl 14,33%
3 Kas. ABD 18:00  Eyl. Fabrika Siparisleri F] 0,7%
3 Kas. ABD 18:00  Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri F ] 0,7%
4 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI Bilesik dl 54,80
4 Kas. Cin 04:45  Eki. Caixin PMI imalat Dis1 dl
4 Kas. Fransa 11:50  Eki. Markit PMI Bilesik dl 48,5 47,3
4 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit PMI imalat Digi dl 48,9
4 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI Bilesik dl 53,7 54,5
4 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI imalat Dig1 dl 47,6 47,6
4 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI Bilesik dl
4 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat Dig1 d
4 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI Bilesik dl
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. UFE - Yiluk % dl -2,7% -2,5%
4 Kas. Turkiye 14:30  Eki. TUFE Bazhi Reel Efektif Déviz Kuru d
4 Kas. ABD 16:15  Eki. ADP istihdam Raporu dl 749 bin
4 Kas. ABD 16:30  Eyl. Dis Ticaret Dengesi d 66,1mlr$  -67,1mir$
4 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Digi dl 54,6
4 Kas. ABD 17:45  Eki. Markit PMI Bilesik dl 54,4
4 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat Dis1 PMI dl 63,0
5 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 2,6% 4,5%
5 Kas. ingiltere  15:00  Eki. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar F]
5 Kas. ABD 16:30  Eki. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari d
5 Kas. ABD 22:00  Eki. Fed Faiz Karan dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Valaf Yatirim

30 Ekim 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.428 4,89 486 AL EUG 7,80 60%
GARAN 28.476 6,78 1.235 AL EUG 11,40 68%
HALKB 11.899 4,81 280 AL EPG 7,52 56%
ISCTR 23.445 5,21 216 AL EUG 7,23 39%
YKBNK 18.077 2,14 338 AL E0G 3,15 47%
ALBRK 2.390 1,77 145 TUT EPG 1,00 -44%
TSKB 6.496 2,32 313 AL EUG 1,48 -36%
Cimento
CIMSA 1.714 12,69 28 TUT EPG 11,10 -13%
AKCNS 2.372 12,39 17 TUT EPG 10,65 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 17.393 25,74 199 TUT E0G 30,60 19%
VESTL 5.740 17,11 80 TUT EUG 17,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 32.515 9,29 236 TUT EUG 10,69 15%
KRDMD 2.497 3,20 764 TUT EPG 3,48 9%
Gayrimenkul
TRGYO 3.590 3,59 150 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6.460 1,70 700 AL EUG 2,32 36%
ISGYO 1.822 1,90 129 TUT EPG 1,60 -16%
Havacilik
TAVHL 5.086 14,00 142 AL EPG 19,80 41%
THYAO 12.641 9,16 638 TUT EUG 14,15 54%
PGSUS 4.174 40,80 203 AL EPG 74,50 83%
Holding
KCHOL 36.263 14,30 243 AL EUG 23,10 62%
SAHOL 16.527 8,10 106 AL EPG 11,20 38%
SISE 19.329 6,31 1.261 AL EUG 7,60 20%
Savunma
ASELS 39.672 17,40 883 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 4.001 166,70 37 AL EUG 205,60 23%
Otomotiv
FROTO 35.372 100,80 43 TUT EUG 108,00 7%
TOASO 12.750 25,50 56 AL EUG 33,50 31%
DOAS 3.916 17,80 41 TUT EPG 14,10 -21%
Perakende
BIZIM 903 15,05 64 TUT EPG 15,80 5%
BIMAS 41.593 68,50 263 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.152 39,50 112 TUT EPG 36,80 -7%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.868 14,94 334 AL EUG 25,30 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

