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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. . L , -
Diine yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda da guclu
Endeksler 3 Kasim %Deg. Ybb seyretti ve glinii 1,150 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 22.3 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 62 hisse deger kazandi, 35 hisse ise deger

B A 1o I i kaybetti. Bugiine baslarken yurtdisi vadeli piyasalarda yatay seyir izleniyor.
BIST030 A 1.269,2  1,9%  -8,6% B o ,
ABD’de duin baslayan baskanlik seciminde oylama ve sayim sabah saatlerinde
VIOP030 Endeks A 1.279,0  3,3% -8,1% siirliyor. Son aylarda 6nde olan Biden oy sayisi olarak halen 6nde ancak cogu
] eyalette sonuclar kesinlesmedi ve delege sayist anlaminda Trump fark
FTSE A >.786,8 2,3%  -23,3% kapatmisa benziyor. Ozellikle salincak eyaletlerde Trump’in o6nde olmasi
DJI A 27.480,0  2,1%  -3,7% sebebiyle, Trump’in secimi kazanma ihtimalinin arttigindan da bahsedebiliriz.
DAX A 12.089,0 2,6%  -8,8% Apcak kesin sonuclarin bugiin netlesmeme _olas1l.1'§,1 da.l' mevgut, bu nedenlg bug,Un
piyasalarda dalgalanma devam edecektir. Diin tiim giin boyunca Biden’in
RTS A 1.108,2  3,6% -28,5% kazanma ihtimali fiyatlandi, ozellikle kiiresel 6lcekte mali sektoriin giiclii
Parite 3Kasim  %Deg. Ybb performans kaydettigini izledik. Bugtin secim sonuclarina bagli olarak bu egilim
surebilir ancak Trump’in kazanma ihtimaliyle teknoloji sirketleri, mali sekt6re
USD/TRY A 8,4167  0,1%  43,7% tercih edilecektir. iceride ise TL’nin seyri kritik olacak.
EUR/TRY v 9,8139  -0,3% 47,1%

BIST-100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz. Kisa vadeli
iy A oA lpdfis Ao gorinimde 1,150 uzerinde kapams olumlu, ancak acilis sonrasinda lizerinde
EUR/USD v 1,1661  -0,4%  4,0% kalinmas1 gerekiyor. Yine de giin ici dalgalanma riski sebebiyle 1,140-1,125
Emtia 3 Kasim  %Deg. Ybb desteklerini yakin izlemek gerekmektedir. 1,150 izerinde 1,170 ana direng

konumundadir.

Brent Petrol(bbl) A 40,70 1,7% -39,1%

Beler (G v 3,05 -0,6%  9.4% Makroekonomi & Politika Haberleri

Altin ($/0ns) v 1.900 -0,6% 24,7% e TUFE Ekim’de beklentilere paralel %2,13 artti
Giimiis ($/ons) v 23,88  -1,9%  33,2%

Sektor ve Sirket Haberleri

PRGETIEGE v (5t e venlEn « Kisa Kisa Haberler: AKCNS, AKSEN, CIMSA, ISCTR, THYAO

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Haftalik Ajanda
KARTN 10% | ISGSY -10% | GARAN 2437 e Takip Listesi
PKENT 10% | YAPRK -10% | KRDMD 1466
BALAT 10% | EMNIS -10% | SISE 1258 Takvim
MRGYO 10% | SODSN -10% | PETKM 1218 Ulke TSI  Déonem Veri Beklenti  Onceki
EGEEN 10% | BURVA -10% | TSKB 933 Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar (16-17 Eyliil)
Cin 04:45  Eki. Caixin PMI imalat Disi
Almanya  11:55 Eki. Markit PMI imalat Disi 48,90 50,6
. . . . Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI Imalat Dis1 46,2 48,0
BIST 100 ve islem hacmi verileri ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat Disi 52,3 56,1
Avro Bolgesi 13:00  Eyl. UFE - Yiluk % -2,7% -2,5%
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) - —— BIST-100 (Sol) Tiirkiye ~ 14:30  Eki. TUFE Bazhi Reel Efektif Ddviz Kuru
1160 [ 1153 151 32.000 ABD 16:15  Eki. ADP istihdam Raporu 749 bin
95D 2700 ABD 16:30  Eyl. Dis Ticaret- Dengesi -66,1 mlr $ -67,1 mlr $
ABD 17:45 Eki. Markit PMI Imalat Dis1 56,0 54,6
1140 AT ABD 1745  Eki. Markit PMI Bilesik 55,5 54,3
1130 ABD 18:00  Eki. ISM imalat Dis1 PMI 57,5 57,8
17.000 Tirkiye Coca Cola icecek, Tiirk Hava Yollar1 ve Tiirk Telekom finansallarini aciklayacak
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TUFE Ekim’de beklentilere paralel %2,13 artt:

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ekim ayinda piyasa beklentisine paralel
%2,13 artt1. Boylece bir onceki ay %10,75 olan yillik enflasyon orani Ekim’de %11,89’a ylikseldi.

e Ekim ayinda aylik bazda en yiksek artis %6,81 ile giyim ve ayakkabi1 grubunda olurken, gida ve alkolsiiz
icecekler grubunda %3,03, ev esyasi grubunda ise %2,45 artis gerceklesti. Aym donemde eglence ve kiiltiir
grubu %0,09, alkollii icecekler ve tiitiin grubu %0,01 disis gosterdi. Yillik bazda bakildiginda ise, en yiiksek
artis %27,40 ile cesitli mal ve hizmetler grubunda goriilirken, bunu %16,51 yiikselis ile gida ve alkolsiiz
icecekler grubu ve %15,60 artis ile saglik grubu takip etti. Yillik bazda diisiis gosteren grup olmazken, en
disuk oranda artis ise %0,67 ile alkolli icecekler ve tutiin grubunda gerceklesti.

e Ekim’de cekirdek enflasyon (B Endeksi) aylik bazda %1,97 artarken, yillk bazda artis %11,57 diizeyinden
%12,0’ye ulasti.

e Yurt ici iretici fiyatlan (Yi-UFE) ekim ayinda, bir dnceki aya gore %3,55 artis gosterdi ve yillik bazda artis
%14,33 seviyesinden %18,20’ye yiikseldi. Ekim’de ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri aylik bazda
incelendiginde, ara mali %4,26 ile en fazla yiikselis gosteren grup olurken, sermaye mali grubu %3,67 artti.
Bu donemde diisus gosteren grup olmad.

TUFE- Yurt ici UFE Yillik % Degisim, 2020 Ekim

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akgansa (AKCNS): 3C20 doneminde beklentimizin (53 mn TL) Uizerinde, piyasa beklentisine (60 mn TL)
paralel, yilik %131 artisla 65 mn TL net kar acikladi. Operasyonel performansin beklentimizin Uzerinde
gerceklesmesi, net kar ongorumuzdeki sapmanin ana nedeni oldu. Sirketin yurt ici satis gelirleri yillik %4
artis gosterirken, ihracat gelirlerinde %21 yikselis kaydedilmesi, konsolide satis gelirlerinin yillik %10
biiyliyerek 537 mn TL seviyesine ulasmasinda etkili oldu. ihracatin desteginde marjlardaki toparlanma ve
siki gider yonetimi ardindan sirketin FAVOK’ii, hem beklentimizin (102 mn TL) hem de piyasa beklentisinin
(107 mn TL) lizerinde, yillik %43 yiikselisle 118 mn TL’ye ulasti. FAVOK marji ise yilik 5 puan artarak %22
seviyesine yikseldi. Sirketin net bor¢ pozisyonu ise 2C20’deki 395 mn TL’den 3C20’de 344 mn TL seviyesine
geriledi. Yorum: Net kar piyasa beklentilerine yakin gerceklesirken, operasyonel performans beklentileri
asti. Beklentimizin lzerindeki operasyonel performans ve marjlardaki artisin, son ceyrekte de devam
edecegini ongoriiyoruz. Bu beklentimiz paralelinde Akcansa icin 10,65 seviyesindeki hedef fiyatimizi 12,70
seviyesine ylikseltiyor, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” 6nerimizi koruyoruz. Sirket
hisseleri yilbasindan bu yana endeksi %33 yenerken, son lic ayda ise endekse paralel bir performans
sergiledi.

e  (+) Aksa Enerji (AKSEN): Bagli ortaklig1 Aksa Aksen Enerji Ticareti’nin ithalatci tarafiyla imzaladigi anlasma
kapsaminda, Tirkiye-Irak enerji iletim hatti lizerinden Irak'a 150 MW kapasiteye kadar elektrik enerjisi
ihracat1 yapmak amaciyla EPDK'ya basvurdu.

e (+) Gimsa (CIMSA): Cimsa, 3C20’de beklentimizin (50 mn TL) ve piyasa beklentisinin (49 mn TL) onemli
olcude uzerinde, 97,7 mn TL net kar acikladi. Sirket, 3C19°da 8 mn TL net kar aciklamisti. Beklentilerin
lizerindeki operasyonel performansin yani sira Exsa kaynakli kaydedilen 36 mn TL’lik gelir, tahminlerin
uzerinde gerceklesen net karliik performansinda etkili oldu. Sirketin yurt ici satislar1 3C20°de %51 artarken,
ihracat gelirlerinde %31 yukselis gerceklesti ve satis gelirleri toplamda yillik %40 artarak 660 mn TL
seviyesine yiikseldi. Sirketin FAVOK’{i, beklentimizin %52, piyasa beklentisinin %42 iizerinde, yilik %76
yiikselisle 165 mn TL seviyesine ulasirken, FAVOK marj1 yillik 9 puana yakin iyileserek %24,9 seviyesine ulast1.
Yorum: Beklentilerin tizerinde gerceklesen operasyonel ve net karlilik performansinin hisse performansina
pozitif yansimasini bekliyoruz. Yilin son ceyredinde de operasyonel taraftaki gliclii performansini
stirdiirmesini bekledigimiz sirket icin 11,10 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 12,25 TL seviyesine
giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” énerimizi koruyoruz. Sirket
hisseleri yilbasindan bu yana endeksten %39 pozitif ayrisirken, son lc ayda ise %7 pozitif ayristi.

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka 448 mn € ve 238 mn $ tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon kredisi anlasmas1
imzaladigint duyurdu. Dis ticaretin finansmaninda kullanilacak olan sendikasyon kredisinin toplam
maliyetinin; € dilimi i¢in Euribor+%2,25, $ dilimi icin Libor+%2,50 olarak gerceklestigi belirtildi. Yorum:
Banka’nin sagladigi toplamda yaklasik 622 mn S’lik sendikasyon kredisi icin ¢evirim oranini %91,2 olarak
hesapliyoruz. 2019 yilinin ayni déneminde gerceklestirilen 1 yil vadeli benzer bor¢clanmaya gére, borclanma
maliyetlerinin ((S) 25 ve (€) 15 bp artis gosterdigi goriilmektedir.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirketin 3C20 finansallarin1 bugiin aciklamasinm bekliyoruz. Operasyonel
tarafta normallesme adimlan sonrasinda toparlanma ve marjlarda iyilesme beklemekle birlikte y1llik bazda
zayif finansal sonuclarin devamini bekliyoruz. Sirketin satis gelirlerinin yillik %51 gerileyerek 11,1 mlr TL
(piyasa beklentisi: 11,1 mlr TL), FAVOK’iiniin yillik %24 daralarak 1,80 mlr TL (piyasa beklentisi: 2,36 mlr
TL) ve 1,56 mlr TL net zarar (piyasa beklentisi: 1,3 mlr TL net zarar) aciklamasini 6ngoriyoruz.
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TSi Beklenti
4 Kas. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (16-17 Eylil)
4 Kas. Cin 04:45  Eki. Caixin PMI Bilesik dl 54,80
4 Kas. Cin 04:45  Eki. Caixin PMI imalat Dis1 dl
4 Kas. Fransa 11:50  Eki. Markit PMI Bilesik dl 47,3 48,5
4 Kas. Almanya  11:55  Eki. Markit PMI imalat Disi dl 48,90 50,6
4 Kas. Almanya  11:55  Eki. Markit/BME PMI Bilesik dl 54,5 54,7
4 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI imalat Disi dl 46,2 48,0
4 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Eki. Markit PMI Bilesik dl 49,4 50,4
4 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI imalat Disi d 52,3 56,1
4 Kas. ingiltere  12:30  Eki. Markit PMI Bilesik dl 52,9 56,5
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. UFE - Yillk % il -2,7% -2,5%
4 Kas. Tirkiye  14:30  Eki. TUFE Bazhi Reel Efektif Déviz Kuru d
4 Kas. ABD 16:15  Eki. ADP istihdam Raporu d 749 bin
4 Kas. ABD 16:30  Eyl. Dis Ticaret Dengesi 4l -66,1mr$ -67,1mlr$
4 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Dig1 dl 56,0 54,6
4 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik dl 55,5 54,3
4 Kas. ABD 18:00  Eki. ISM imalat Dig1 PMI dl 57,5 57,8
4 Kas. Tirkiye 3¢20 Coca Cola igecek, Tiirk Hava Yollar1 ve Tiirk Telekom finansallarini ag1klayacak
5 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylk % d 1,5% 4,5%
5 Kas. ingiltere  15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,1% 0,1%
5 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 751 bin
5 Kas. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 d %0,0-%0,25  %0,0-%0,25
5 Kas. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
5 Kas. Tirkiye 3¢20 Anadolu Efes, Ko¢ Holding, Sabanci Holding ve MLP Saglik finansallarini agiklayacak
6 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d 2,5% -0,2%
6 Kas. Fransa 10:45  Eyl. Cari Denge d -4,70 mlr €
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Tarim Dis1 istihdam dl 850 bin 661 bin
6 Kas. ABD 16:30  Eki. issizlik Oranm F] 7,7% 7,9%
6 Kas. Tirkiye 17:30  Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -30,8 mlr TL
6 Kas. ABD 18:00  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % d 2,0% 1,4%
6 Kas. Tirkiye 3C20 is Bankas1, Kardemir, Migros ve Turkcell finansallarin1 agiklayac ak
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 18,2 mlr € 15,7 mlr €
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Cari Denge dl 16,5 mlr €
9 Kas. Tirkiye Borsa istanbul'da 3¢20 dénemine iliskin konsolide bilangolari son génderme tarihi.
9 Kas. Tirkiye 3¢20 Anadolu Grubu Holding, BiM, Dogus Otomotiv, Vakifbank ve Vestel finansallarin1 ag1klayacak
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) d 1,650 mlr ¥
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 1,984 mlr ¥ 2,103 mlr ¥
10 Kas. Cin 04:30  Eki. UFE - Yiluk % F] -1,8% -2,1%
10 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yiluk % F] 1,8% 1,7%
10 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 4,30% 4,50%
10 Kas. Tirkiye ~ 10:00  Agu. Issizlik Oran dl 13,4%
10 Kas. Almanya  13:00  Kas. Zew Beklenti Endeksi d -59,5
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Cari Endeksi dl -60,0 -59,5
10 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 56,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 26.208 5,04 488 AL EUG 7,80 55%
GARAN 29.190 6,95 1.246 AL EUG 11,40 64%
HALKB 12.097 4,89 274 AL EPG 7,52 54%
ISCTR 24.300 5,40 215 AL EUG 7,23 34%
YKBNK 19.682 2,33 343 AL EUG 3,15 35%
ALBRK 2.214 1,64 155 TUT EPG 1,00 -39%
TSKB 6.440 2,30 514 TUT EAG 1,48 -36%
Cimento
CIMSA 1.712 12,67 27 TUT EPG 12,25 -3%
AKCNS 2.479 12,95 16 TUT EPG 12,70 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 17.799 26,34 196 TUT EUG 30,60 16%
VESTL 5.649 16,84 77 TUT EUG 17,00 1%
Demir-Celik
EREGL 35.210 10,06 234 TUT EUG 10,69 6%
KRDMD 2.551 3,27 769 TUT EPG 3,48 6%
Gayrimenkul
TRGYO 3.450 3,45 143 TUT EPG 3,20 -7%
EKGYO 6.612 1,74 666 AL E0G 2,32 33%
ISGYO 1.850 1,93 127 TUT EPG 1,60 -17%
Havacilik
TAVHL 5.140 14,15 145 AL EPG 19,80 40%
THYAO 13.138 9,52 654 TUT EUG 14,15 49%
PGSUS 4.297 42,00 209 AL EPG 74,50 77%
Holding
KCHOL 37.278 14,70 245 AL EUG 23,10 57%
SAHOL 17.813 8,73 107 AL EPG 11,20 28%
SISE 19.605 6,40 1.283 AL EUG 7,60 19%
Savunma
ASELS 39.490 17,32 841 AL EUG 20,90 21%
OTKAR 4.342 180,90 45 AL EUG 205,60 14%
Otomotiv
FROTO 37.688 107,40 44 TUT EUG 108,00 1%
TOASO 13.530 27,06 57 AL EUG 33,50 24%
DOAS 3.914 17,79 41 TUT EPG 14,10 -21%
Perakende
BIZIM 856 14,26 63 TUT EPG 15,80 11%
BIMAS 41.411 68,20 262 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 7.014 38,74 109 TUT EPG 36,80 -5%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.682 15,31 331 AL EUG 25,30 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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