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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. s . Lo , - e
Diine pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda iyimserligini
Endeksler 4 Kasim  %Deg. Ybb korudu ve %1.5 artisla 1,167 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 24.4 milyar
TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 84 hisse deger kazandi, 12 hisse ise

B A ot I 2L deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda yiikselis siiriiyor.

BIST030 A 1.280,8  0,9% -7,7% B o . _
ABD’de gerceklestirilen baskanlik seciminde henuz net bir sonuc olusmasa da

VIOP030 Endeks A 1.288,5 0,7%  -7,4% dinden bu yana ibrenin bir Trump’a bir de Biden’a dondugiinii gézlemledik.

FTSE A 5.883,3 17%  -22,0% Piyasalar b_u b,el1rs1zl!g1_ iyimser sekilde ﬁyatlama):a dev§m ederken, son
durumda Biden’in secimi kazanmaya ¢ok yakin oldugunu goruyoruz. Salincak

DJI A 27.847,7  1,3%  -2,4% eyaletlerde uzun siire onde kalan Trump’in Michigan ve Wisconsin’de geriye

DAX A 12.324,2 2,0%  -7,0% dismesi ilg .beraber Biden’in 264 delege _sayisina ulastigim goriiyoruz ki
kazanmak icin 270 delegeye ulasmak gerekiyor. Ote yandan Kongre’de aym

RTS A 1.108,2  3,6% -28,5% cogunluk saglanmis degil, bu yiizden Biden’in vergi artisi politikalarim rahat

Parite 4Kasim  %Deg. Ybb gerceklestiremeyecegi beklentisi teknoloji sirketlerinde giiclii yiikselise sebep
oldu. Ekonomik gosterge tarafinda PMI verileri genel olarak giicli gerceklesirken

USD/TRY A 8,4524  0,3%  42,3% bugiin FED ve BoE faiz kararlari ve varlik alim programlarina iliskin aciklamalari

EUR/TRY A 9,9220  0,5%  48,7% yakindan izlenecektir. Mevcut fiyatlama ABD dolarinin deger kaybina devam
edecegine isaret ediyor, buna bagli pozisyonlanma siirebilir.

($+€)/TRY v 9,1813  -0,9%  45,5%

EUR/USD A 1,1738  0,2%  4,6% BIST-100 endeksinin giine pozitif baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Kisa vadeli

- PP gorinimde 1,170-1,175 ve 1,200 direnc seviyeleri iken 1,160-1,150 destek

Emtia 4 Kasim  %Deg. Ybb . 5 . N X L
seviyeleridir. 1,150 kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak izlenebilir.

Brent Petrol(bbl) V¥ 40,53  -1,5% -39,3%

Beler (G A 3,07 12%  10,2% Makroekonomi & Politika Haberleri

Altin ($/0ns) A 1.908  0,6% 25,3% e  TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi Ekim ayinda 60,66’ya geriledi

Giimiis ($/ons) A 24,13 1,0%  34,7%

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: KCHOL, OTKAR, SAHOL, THYAO
e Haftalik Ajanda

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Takip Listesi

UFUK 10% | TSKB -10% | GARAN 2930

SERVE 10% | DAGHL -10% | KRDMD 1632 Takvim

PKENT 10% | MERKO -10% | THYAO 1381 i Beklenti Onceki

EGEEN 10% | 1ZMDC -10% | TSKB 1082 Almanya  10:00  Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % 1,5% 4,5%

KLGYO 10% | BRKO -9% | SISE 1034 ingiltere  10:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Kara  0,1% 0,1%
ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular 751 bin
ABD 22:00 Fed Faiz Karan %0,0-%0,25  %0,0-%0,25

BIST 100 ve islem hacmi verileri ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
Tirkiye Anadolu Efes, Ko¢ Holding ve MLP Saglik finansallarin1 agiklayacak
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TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi Ekim ayinda 60,66’ya geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi 2020 y1l1 Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %2,6 azalarak 60,66 ile
tarihi en diisiik seviyesine geriledi. Endeksteki disiis; ekim ayinda TL’de deger kaybina bagli olarak
Tirkiye’deki mallarin yabanct mallar cinsinden fiyatlarinin diistiigiinii gosteriyor.
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Kisa Kisa Haberler

¢ (=) Kog Holding (KCHOL): Holding bugtin BIST kapanisi ardindan 3C20 finansal sonuclarin1 aciklayacak. Kog
Holding’in 3C’de ana ortaklik net donem karinin yillik %47,3 artisla 1,59 mlr TL (piyasa beklentisi: 1,54 mlr
TL) olacagini 6ngoriiyoruz.

e (=) Otokar (OTKAR): Bir Afrika ulkesi ile 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araclar ile bu araclarin yedek parca ve
egitim hizmetleri satisim kapsayan, yaklasik 25 mn $ bedelli yeni bir ihracat sozlesmesi imzaladi.
Teslimatlarin bu yil icerisinde baslayarak 6 ay icerisinde tamamlanmasinin planlandigi aciklandi. Yorum:
Aciklanan yeni ihracat baglantisi, sirketin 3C20 dénemi itibariyle kesinlesen yaklasik 284 mn S (570 mn TL,
195 mn S ve 19 mn €) is tutarinin yaklasik %9’una denk gelmektedir. Haberin giine baslarken gelmesiyle
birlikte sirket hisseleri endeksten glinliik %8 pozitif ayrisirken, OTKAR son bir aylik dbnemde endeksi %39
yenmistir.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Holding’in 2020 y1l1 Uictincu ceyrek ana ortaklik net kari beklentimizin (+%50,0)
ve piyasa tahminlerinin (+%40,0) Uzerinde, yillik %69,0 artis ile 1,61 mlr TL oldu. Temel olarak 3C’de enerji
ve perakende segmentinde beklentimizin lizerinde gerceklesen karlilik, holding icin net kar tahminimizde
yukar1 yonlii sapmaya neden oldu. Sabanci Holding’in 3C20’de faaliyet gosterdigi enerji segmentinde net kar
yillik %75,6 yikselirken, cimento segmentinde ise net kar %170,8 oraninda artis gosterdi. Ayrica 3C’de
Holding’in kombine gelirleri bir onceki yiin ayn1 donemine gore %10,6 artarak 27,0 mlr TL’ye ulasti. Kombine
gelirler icerisinde en yiiksek paya (%39,9) sahip olan finans segmentinde gelirler yillik %3,9 gerilerken, enerji
segmentinde aym dénemde %20,8 artis goriildii. Sabanci Holding’in 3C’de toplam kombine FAVOK’ii ise yillik
%32,2 yukseldi. Yorum: Holding’in istiraklerinin énemli bir kisminin halka acik olmasi ve bu sirketlerin
finansal sonuclarini daha dnceden aciklamasi nedeniyle, holdingin beklentilerin lizerinde gelen net karinin,
hisse performansi lizerindeki etkisinin sinirli kalacaginm disiiniiyoruz. Bugiin Holding 18:15’te finansal
sonuclara iliskin analist toplantisi gerceklestirecek. Net aktif degerine gbre %52,3 iskontolu islem gdren
Sabanci Holding icin 11,2 TL olan hedef fiyatimizi ve kisa vadeli “Endeks Paralel Getiri”, uzun vadeli “AL”
onerimizi koruyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): 3C20 doneminde beklentimizin (1,56 mlr TL net zarar) ve piyasa tahmininin
(1,31 mlr TL net zarar) altinda, 946 mn TL net zarar acikladi. THY, 3C19’da 3,7 mlr TL net kar aciklamisti.
Operasyonel performansin ongorimuziin Uzerinde gerceklesmesi, buna ek olarak 3C20’de kaydedilen 793
mn TL’lik ertelenmis vergi geliri, net zararin beklentimizin altinda kalmasini1 beraberinde getirdi. Sirketin
kargo gelirlerindeki yiikselisin siirmesi ve kisitlamalarinin kalkmasiyla birlikte yolcu gelirlerinin desteginde
3C20°de satis gelirleri, hem beklentimize hem de piyasa beklentisine paralel seyretse de, yillik %51
gerileyerek 11 mlr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise hem beklentimizi (1,80 mlr TL) hem de piyasa
beklentilerini (2,36 mlr TL) asarken, yillik %56 gerileyerek 2,56 mlr TL oldu. FAVOK marji ise operasyonel
giderlerdeki kontrollu seyirle birlikte yillik 2,4 puan gerileyerek %23,3 seviyesinde kaldi. Sirketin net bor¢
pozisyonu 2C20’deki 87,5 mlr TL seviyesinden %24 artarak 3C20’de 108,6 mlr TL’ye yikseldi. Yorum: Net
zarar operasyonel performans ve vergi geliri destediyle beklentilerin altinda gerceklesse de, sonuclara
piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. Salgina iliskin artan endiseler ile birlikte operasyonel tarafta
gozlenen toparlanmanin yilin son ceyreginde siirmesine iliskin belirsizligin devam ettigi goriisiindeyiz. 3¢C20
finansallar1 ardindan THY icin 14,15 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin lizerinde
Getiri”, uzun vadeli “TUT” onerilerimizi koruyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksten %34
negatif ayrisirken, son (¢ ayda da endeksten %17 negatif ayristi.
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TSi i Beklenti Onceki
5 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 1,5% 4,5%
5 Kas. ingiltere  10:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 d 0,1% 0,1%
5 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl 751 bin
5 Kas. ABD 22:00 Fed Faiz Karan dl %0,0-%0,25  %0,0-%0,25
5 Kas. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powell basin toplantisi
5 Kas. Tirkiye 3C20 Anadolu Efes, Ko¢ Holding ve MLP Saglik finansallarini agiklayacak
6 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 2,5% -0,2%
6 Kas. Fransa 10:45  Eyl. Cari Denge dl -4,70 mlr €
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Tarim Dig1 istihdam dl 850 bin 661 bin
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Issizlik Oram dl 7,7% 7,9%
6 Kas. Tirkiye 17:30  Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -30,8 mlr TL
6 Kas. ABD 18:00  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 2,0% 1,4%
6 Kas. Tirkiye 3¢20 is Bankas1, Kardemir, Migros ve Turkcell finansallarim agiklayacak
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 18,2 mlr € 15,7 mlr €
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Cari Denge dl 16,5 mlr €
9 Kas. Tirkiye Borsa istanbul'da 3¢20 dénemine iliskin konsolide bilancolari son génderme tarihi.
9 Kas. Tiirkiye 3C20 Anadolu Grubu Holding, BiM, Dogus Otomotiv, Vakifbank ve Vestel finansallarin ag1klayacak
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1,650 mlr ¥
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 1,984 mlr ¥ 2,103 mlr ¥
10 Kas. Cin 04:30  Eki. UFE - Yiluk % dl -1,8% -2,1%
10 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,7%
10 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. ILO lssizlik Oram (3 aylik) dl 4,30% 4,50%
10 Kas. Tirkiye 10:00  Agu. issizlik Oran dl 13,4%
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl -59,5
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Cari Endeksi dl -60,0 -59,5
10 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 56,1
11 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ 0,3%
11 Kas. Turkiye  10:00  Eyl. Cari Denge d 460mr$  -4,63mir $

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 26.000 5,00 494 AL EUG 7,80 56%
GARAN 29.106 6,93 1.281 AL EUG 11,40 65%
HALKB 12.220 4,94 286 AL EPG 7,52 52%
ISCTR 24.660 5,48 218 AL EUG 7,23 32%
YKBNK 19.597 2,32 352 AL EUG 3,15 36%
ALBRK 2.214 1,64 158 TUT EPG 1,00 -39%
TSKB 5.796 2,07 530 TUT EAG 1,48 -29%
Cimento
CIMSA 1.816 13,44 28 TUT EPG 12,25 -9%
AKCNS 2.479 12,95 17 TUT EPG 12,70 -2%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.069 26,74 196 TUT EUG 30,60 14%
VESTL 6.001 17,89 78 TUT EUG 17,00 -5%
Demir-Celik
EREGL 36.260 10,36 237 TUT EUG 10,69 3%
KRDMD 2.653 3,40 790 TUT EPG 3,48 2%
Gayrimenkul
TRGYO 3.540 3,54 146 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 6.650 1,75 662 AL EUG 2,32 32%
ISGYO 1.860 1,94 127 TUT EPG 1,60 -18%
Havacilik
TAVHL 5.315 14,63 147 AL EPG 19,80 35%
THYAO 13.496 9,78 671 TUT EUG 14,15 45%
PGSUS 4.563 44,60 217 AL EPG 74,50 67%
Holding
KCHOL 38.013 14,99 247 AL EUG 23,10 54%
SAHOL 18.017 8,83 108 AL EPG 11,20 27%
SISE 19.819 6,47 1.297 AL EUG 7,60 17%
Savunma
ASELS 39.626 17,38 840 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 4.774 198,90 49 AL E0G 205,60 3%
Otomotiv
FROTO 39.618 112,90 45 TUT EUG 108,00 -4%
TOASO 13.740 27,48 59 AL EUG 33,50 22%
DOAS 4.303 19,56 42 TUT EPG 14,10 -28%
Perakende
BIZIM 886 14,76 64 TUT EPG 15,80 7%
BIMAS 41.897 69,00 263 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.061 39,00 107 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.660 15,30 336 AL EUG 25,30 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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