Giinliik Strateji Biilteni

06 Kasim 2020 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 5 Kasim  %Deg. Ybb
BIST100 A 1.180,0 1,1% 3,1%
BIST030 A 1.290,0 0,7%  -7,1%
VIOP030 Endeks A 1.295,5 0,5%  -6,9%
FTSE A 5.906,2 0,4% -21,7%
DJI A 28.390,2 2,0%6  -0,5%
DAX A 12.568,1 2,06  -5,1%
RTS A 1.170,7 5,7% -24,4%

Parite 5 Kasim  %Deg. Ybb

USD/TRY A 8,4245 0,1%  42,4%
EUR/TRY v 9,9575 -0,1%  49,2%
($+€)/TRY A 9,2325 0,6%  46,3%
EUR/USD v 1,1823 0,0% 5,4%

Emtia 5 Kasim  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 40,04 -2,0% -40,1%
Bakir ($/ton) 3,08 0,1% 10,4%
Altin ($/0ns) 1.942  -0,3% 27,5%
25,39 0,8%  41,7%

> 4 > <«

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

DAGHL 10% | EUYO -10% | GARAN 2174
BLCYT 10% | ETYAT -10% | SISE 1454
CASA 10% | EUKYO -10% | EKGYO 1069
DITAS 10% | BRKO -10% | PETKM 1040
OZRDN 10% | OLMIP -8% | TSKB 922

BIST 100 ve islem hacmi verileri

I islem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Diine pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda iyimserligini
korudu ve %1 artisla 1,180 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 24.2 milyar
TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 75 hisse deger kazandi, 21 hisse ise
deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda kar satislan
goruliyor.

ABD’de halen oy sayimi suruyor ancak Biden’in kazanma ihtimali artik cok
yiiksek. Buna bagli olarak piyasa fiyatlamalarinda da iyimserlik izlenirken,
Senato’da homojen dagilim olusmasi ozellikle teknoloji sirketlerindeki hizli
toparlanmay1 destekledi. Genel olarak riskli varliklara talebin sirmesi
beklenebilir. Bu asamada ABD tahvillerinin seyri onemli olacaktir. Secim
bastiginin yanm sira dun BoE ve FED toplantilarini yakindan izledik. BoE varlik
alim programim artirirken, FED herhangi bir degisiklige gitmedi. Ancak Powell
basin toplantisinda ekonominin hala zayif olduguna ve mali-parasal desteklerin
slirmesi gerektigine vurgu yapti. Bugun ABD’de aciklanacak olan tarim disi
istihdam verisi takip edilecek.

BIST-100 endeksinin giine hafif saticili baslangic yapmasim bekliyoruz. Kisa
vadeli goriinimde 1,190-1,200 direng, 1,170 ise destek ve zarar-kes seviyesi
olarak izlenmelidir.

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanar yatinmcilar 30 Ekim haftasinda net 117 mn § hisse satisi
gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ALBRK, ISCTR, KCHOL, MGROS,
TCELL

e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

Takvim
Ulke TSi Donem Veri Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 2,5% -0,2%
Fransa 10:45 Eyl. Cari Denge -4,70 mlr €
ABD 16:30  Eki. Tarim Dis1 istihdam 850 bin 661 bin
ABD 16:30  Eki. Issizlik Oranm 7,7% 7,9%
Tirkiye 17:30  Eyl. Hazine Nakit Dengesi -30,8 mlr TL
ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % 2,0% 1,4%

Tirkiye 3¢20 is Bankasi, Migros ve Turkcell finansallarini agiklayacak

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Yabanci yatirimcilar 30 Ekim haftasinda net 117 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e  TCMB’nin agikladigr haftalik istatistiklere gore, yurt dis1 yerlesiklerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 30
Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 117 mn $
net satis olarak gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DIiBS) portfoyii, net 69 mn $ diisiis
gosterdi.

e Yurt dis1 yerlesiklerin yilbasindan bugiine hisse satislari nette 5,83 mlr $ seviyesinde gerceklesirken, DIBS satislan
nette 7,62 mlr $ oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftahk, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK’min yayinladig1 haftalik verilere gore, 30 Ekim 2020 itibariyle, bankacilik
sektoriiniin toplam kredi hacmi 3C sonuna gore %3,9 oraninda biiylidii. Bu donemde sektoriin TL kredi
bilylimesi, 6zel mevduat bankalar (+%1,9) onciiliigiinde, %1,3 olarak gerceklesirken, tiiketici segmentinde
%1,0, TL ticari kredilerde ise %0,9 artis gorildi. Ekim’de bankalarin YP kredi hacmi ise dolar bazinda aylik
%0,5 gerileme gosterdi. Ayrica sektoriin ekimde toplam menkul kiymet portfoyii (MDP) bir onceki aya gore
%2,6 artarken, bu donemde MDP icerisindeki kamu bor¢lanma senetlerinin pay1 151 bp artisla %35,3’e ulasti.
Diger yandan, Ekim’de bankalarin TL mevduat hacmi, kamu mevduat bankalar onciiligiinde (a/a:-%2,9),
aylik %1,1 daralirken, YP mevduatta ise dolar bazinda %0,8 artis kaydedildi. Boylece ekimde TL’deki deger
kaybininv(%5,2) da etkisi ile toplam aylik mevduat biiylimesi %4,8 oldu. Aktif kalitesine bakildiginda ise,
ekim ayinda bankalarin takipteki krediler oran1 3C sonuna gore 13 bp dusus ile %4,15’e gerilerken, takipteki
krediler karsilik orani ise 111 bp yukselerek %74,3’e cikt1.

e  (+) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Banka 3C20 icin 74,8 mn TL ile beklentimizin (+%14,6) ve piyasa
tahminlerinin (+%15,1) lUzerinde net kar acikladi. Banka bir onceki yi1lin ayn1 doneminde ise 38,2 mn TL net
zarar aciklamisti. 3C’de %18,2 ile beklentimizin altinda olusan efektif vergi orani, net kar tahminimizde
sapmaya neden oldu. 3C’de bankanin net kar payi gelirleri ceyreksel %18,6 artarak 468 mn TL ile
beklentimize paralel gerceklesirken, ayn1 dénemde net licret & komisyon gelirleri bir onceki ceyrege gore
%60,7 yukselerek 62 mn TL ile beklentimizin bir miktar Uzerinde gerceklesti. Albaraka Turk’uin 3C’de net
ticari karinin ceyreksel %140,6 yukselis gostermesinin de katkisi ile, bankanin cekirdek gelirleri bir onceki
ceyrege gore %33,1 oraninda artis gosterdi. Ayrica bankanin 2C’de 141 mn TL olan karsilik giderleri 3C’de
536 mn TL’ye ¢ikarken, bu dénemde karsilik iptallerine bagli olarak diger faaliyet gelirlerinin yiikselmesi
(¢/¢:+%811,4), net kardaki olumsuz etkiyi simirladi. Bankanin 2C’de %1,3 olan net risk maliyeti 3C’de %1,6’ya
ulast1. Banka’nin 3C’de TL kredi hacmi 2C’ye gore %9,3 bliyume gosterirken, YP kredileri dolar bazinda %3,9
artis kaydetti. Aym donemde bankanin toplanan fonlar hacmi YP ($:+%12,2) onciiligiinde %14,9 biyudi.
Aktif kalitesine bakildiginda ise, 3C’de bankanin takipteki krediler bakiyesi siniflandirma degisikligi
nedeniyle ceyreksel %19,3 azalirken, Takipteki Krediler Orani ise 1,8 puan diisus ile %4,6 diizeyine geriledi.
Ayn1 donemde bankanin yakin izlemedeki krediler orani ise %8,0’den %8,9 diizeyine yiikseldi. Banka’nin
3C’de de karsilik oranlarn artmaya devam etti, takipteki krediler icin bu oran %48,4’den %55,0’e, yakin
izlemedeki kredileri icin %3,6’dan %10,8’e cikti. Yorum: Beklentilerin lizerinde gerceklesen 3C net karinin
hisse performansina etkisinin olumlu olacagini degerlendiriyoruz. 3C sonuclari ardindan banka icin 2020
vilina yénelik cekirdek gelir beklentimizde yaptigimiz yukari yonlii revizyon sonucunda net kar tahminimizi
64 mn TL’den 188 mn TL (y/y:+%196)’ye giincelliyoruz. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi icin hedef fiyatimizi
ise 1,0 TL’den 1,14 TL’ye revize ederken, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” olan
onerimizi koruyoruz.

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka bugiin piyasa kapanis1 ardindan 320 finansal sonuclarim aciklamayi planliyor.
is Bankasi’min 3C20 icin 1,77 mlr TL (¢c/c:+%12,4, y/y:+%31,6) net kar aciklayacagim ongoriiyoruz. Piyasa
beklentisi ise 1,9 mlr TL diizeyindedir. Is Bankast'nin 3C'de TL kredi hacminin ceyreksel %7,8 artmasim, YP
kredilerde ise dolar bazinda %1,9 oraninda gerilemesini bekliyoruz. Banka'nin 3C'de cekirdek gelirlerinde bir
onceki ceyrege gore %20,7 yiikselmesini beklerken, istiraklerinden elde ettigi gelirlerin ceyreksel yaklasik
2 kat artmasin1 ongoriyoruz. Ancak ihtiyatlilik politikasi kapsaminda bankanin karsilik giderlerinde 3C'de
%56,4 artis tahmin ediyoruz, bunun da bekledigimiz giiclii gelir artisinin, net kara yansimasini sinirlayacagini
degerlendiriyoruz.

e (=) Kog Holding (KCHOL): Holding’in 2020 yiinin {clincli ceyreginde net donem kar1 (ana ortaklik)
beklentimizin (+%45,0) ve piyasa tahminlerinin (+%50,0) izerinde, yillik %114,0 oraninda artarak 2,3 mlr TL
oldu. Temel olarak 3C’de dayanakli tiiketim, finans ve otomotiv segmentlerinde karliigin tahminimizin
Uzerinde gerceklesmesi, holdingin konsolide net karimin, tahminlerimizi asmasina neden oldu. Kog¢ Holding’in
3C20°de kombine gelirleri yillik %9,1 yukselerek 90,5 mlr TL’ye ulasirken, bu donemde segment bazinda en
yuksek artis %58,6 ile otomotivde gerceklesti. Aym donemde enerji segmentinin gelirlerinde yillik %17,2
gerileme gorildu. Ayrica Holding’in 3C’de kombine operasyonel kar, dayanakli tuketim(+%123,9), otomotiv
((+%772) ve finans (+%71,9) segmentlerinin katkisi ile, yillk %63,4 artis gosterdi. Holding’in 3C20 sonu
itibariyle net nakit pozisyonu 362 mn $ (YKB AT1 ihraci dahil) diizeyinde gerceklesti (2019: 673 mn §).
Yorum: Holding’in istiraklerinin 6nemli bir kisminin halka acik olmasi nedeniyle, beklentilerin lizerinde
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gerceklesen net karin hisse performansina etkisinin sinirli olacagim diistiniiyoruz. Net aktif degerlemesine
gore, Ford Otosan, Tofas, Arcelik ve Yapi Kredi Bankasi hedef piyasa degerlerinde yaptigimiz yukari yonlii
glincelleme sonucunda, Holding icin hedef fiyatimizi 23,10 TL’den 24,40 TL’ye revize ediyoruz. Net aktif
degerine gore %39,3 iskontolu (son 5 yillik ortalama iskonto: %15,5) islem g6ren Koc¢ Holding icin kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerimizi degistirmiyoruz.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin 3C20 finansallarim bugiin agiklamasim bekliyor, normallesme doneminin
finansallara operasyonel tarafta yatay performans olarak yansiyacagim ongoriiyoruz. Sirketin satis
gelirlerinin yiluik %21 artisla 7,84 mlr TL (piyasa beklentisi: 7,66 mlr TL), FAVOK’iiniin yillik %2 daralarak 667
mn TL (piyasa beklentisi: 612 mn TL) olmasini, bu ceyrekte 2 mn TL net zarar (piyasa beklentisi: 72 mn TL
net zarar) kaydetmesini bekliyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): 3C20 finansallarim bugiin aciklamasini bekliyoruz. Artan data kullaniminin yani sira
abone bazindaki vyikselisin, fiyatlama stratejisiyle desteklenerek finansallara pozitif yansimasini
ongoruyoruz. Sirketin satis gelirlerinin yillik %14 artarak 7,48 mlr TL (piyasa beklentisi: 7,41 mlr TL),
FAVOK’iiniin yillk %13 yiikselerek 3,22 mlr TL (piyasa beklentisi: 3,20 mlr TL) ve net karinin yillik %16
biiyimeyle 926 mn TL’ye (piyasa beklentisi: 1,05 mlr TL) ulasmasini bekliyoruz.
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Haftalik Ajanda
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Vakif Yatinm

TSi Onem  Beklenti Onceki
6 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) F ] 2,5% -0,2%
6 Kas. Fransa 10:45  Eyl. Cari Denge d -4,70 mlr €
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Tarim Dig1 istihdam dl 850 bin 661 bin
6 Kas. ABD 16:30  Eki. Issizlik Oran dl 7,7% 7,9%
6 Kas. Tirkiye 17:30  Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -30,8 mlr TL
6 Kas. ABD 18:00  Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % F ] 2,0% 1,4%
6 Kas. Tirkiye 3¢20 is Bankasi, Migros ve Turkcell finansallarini agiklayacak
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 18,2 mlr € 15,7 mlr €
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Cari Denge dl 16,5 mlr €
9 Kas. Tirkiye Borsa istanbul'da 3¢20 dénemine iliskin konsolide bilancolari son génderme tarihi.
9 Kas. Tirkiye 3¢20 Anadolu Grubu Holding, BiM, Dogus Otomotiv, Vakifbank ve Vestel finansallarin1 ag1klayacak
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1,650 mlr ¥
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 1,984 mlr ¥ 2,103 mlr ¥
10 Kas. Cin 04:30  Eki. UFE - Yiluk % dl -1,8% -2,1%
10 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,7%
10 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,30% 4,50%
10 Kas. Tirkiye 10:00  Agu. Issizlik Oram dl 13,4%
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi F ] -59,5
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Cari Endeksi d -60,0 -59,5
10 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Zew Beklenti Endeksi dl 56,1
11 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,3%
11 Kas. Turkiye 10:00  Eyl. Cari Denge d -4,60mlr $  -4,63mlr $
12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Yiluk % F] -0,5% -0,8%
12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Aylik % dl -0,2%
12 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillk % d -4,6% -6,4%
12 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. GSYH Ceyreksel % dl -19,8%
12 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. GSYH Yiluk % dl -21,5%
12 Kas. Almanya 10:00  Eki. TUFE- Aylik % F ] -0,2% 0,1%
12 Kas. Almanya  10:00  Eki. TUFE- Yiluk % d -0,2% -0,2%
12 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,7%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Aylk % d 0,2% 0,2%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,7%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. Haftalik issizlik Maag1 Bagvurulart dl
12 Kas. ABD 22:00  Eki. Hazine Biitce Dengesi dl -1240mlr § -125,0 mlr $

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.052 5,01 490 AL EUG 7,80 56%
GARAN 29.232 6,96 1.292 AL EUG 11,40 64%
HALKB 12.171 4,92 284 AL EPG 7,52 53%
ISCTR 24.435 5,43 216 AL EUG 7,23 33%
YKBNK 19.428 2,30 353 AL EUG 3,15 37%
ALBRK 2.295 1,70 164 TUT EPG 1,14 -33%
TSKB 5.936 2,12 539 TUT EAG 1,48 -30%
Cimento
CIMSA 1.826 13,52 27 TUT EPG 12,25 -9%
AKCNS 2.508 13,10 17 TUT EPG 12,70 -3%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.907 27,98 190 TUT EUG 30,60 9%
VESTL 6.196 18,47 79 TUT EUG 17,00 -8%
Demir-Celik
EREGL 35.595 10,17 233 TUT EUG 10,69 5%
KRDMD 2.590 3,32 793 TUT EPG 3,48 5%
Gayrimenkul
TRGYO 3.580 3,58 145 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6.764 1,78 655 AL EUG 2,32 30%
ISGYO 1.889 1,97 122 TUT EPG 1,60 -19%
Havacilik
TAVHL 5.300 14,59 141 AL EPG 19,80 36%
THYAO 13.372 9,69 663 TUT EUG 14,15 46%
PGSUS 4.511 44,10 215 AL EPG 74,50 69%
Holding
KCHOL 38.546 15,20 248 AL EUG 24,40 61%
SAHOL 18.241 8,94 109 AL EPG 11,20 25%
SISE 20.309 6,63 1.308 AL EUG 7,60 15%
Savunma
ASELS 39.672 17,40 823 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 4.752 198,00 55 AL EUG 205,60 4%
Otomotiv
FROTO 40.004 114,00 44 TUT EUG 108,00 -5%
TOASO 13.810 27,62 59 AL EUG 33,50 21%
DOAS 4.580 20,82 45 TUT EPG 14,10 -32%
Perakende
BIZIM 900 15,00 64 TUT EPG 15,80 5%
BIMAS 41.897 69,00 254 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.000 38,66 104 TUT EPG 36,80 -5%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.760 15,80 334 AL EUG 25,30 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uicilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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