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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o . o
Haftanin son islem giiniinde yatay bir baslangic yapan BIST-100 endeksi guiniin
Endeksler 6 Kasim  %Deg. Ybb geri kalaninda pozitif bir seyir izledi ve 1,191 seviyesinden kapanis yapti. Islem
hacmi 21.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 66 hisse deger

BIST100 A Uotlezy Ui s kazandi, 30 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdis1 vadeli

BISTO30 A 1.302,5 1,0%  -6,2% piyasalarda giiclii alimlar izleniyor.

VIOPO30 Endeks A 1.309,5  1,1%  -5,9% ABD’de baskanlik seciminin resmi sonuclari heniiz kesinlesmese de eyaletlerin

FTSE A 5.910,0  0,1% -21,6% cogunda oy sayimi sona erdi ve Demokrat aday Biden secimi kazandi.
Cumhuriyetci aday Trump’in yaptig1 aciklamalara ragmen, Biden ve homojen

vl v 28.3234 0,2% -0,8% Senato dagiliminin piyasalar tarafindan olumlu karsilandigini gériiyoruz. Bundan

DAX v 12.480,0 -0,7% -5,8% sonraki surecte secimin resmi sonuclarimin ardindan, politikalar acisindan ilk 100

RTS A 1.178,3 0.6% -23,9% gun yakindan izlenecektir. Bu donem icin de en onemli beklenti mali tesvik

paketi olacaktir. Biden’in baskanligi ABD dolarinda gerilemenin devami, riskli
Parite 6 Kasim  %Deg. Ybb varliklar icin ise iyimserlik adina destekleyici gorilebilir. Ote yandan iceride
hafta sonu hareketli gecti. TCMB Baskani Murat Uysal gorevden alindi, yerine ise

USD/TRY v 8,3764  -1,7%  43,9% eski Maliye Bakan1 Naci Agbal atandi. Naci Agbal goreve gelir gelmez banka genel

EUR/TRY v 9,9596  -1,6%  49,2% miidirleri ile bir toplanti yapti ve ekonomi ile ilgili fikir aigverisinde bulundu.

($+€)/TRY A 9,3508 1,3%  48,1% th yanqar? Pazar giini Hazine ve 'I.V\aliye Bakam Berat Albayrak’in istifa'l. etti‘gl:
iddia edildi, ancak bu konuda hentiz resmi bir agiklama yapilmadi. Bugiin veri

EUR/USD A 1,1890  0,1%  6,0% akisi sakin ancak BIST sirketlerinin konsolide bilancolarinin aciklanmasi icin de

Emtia 6 Kasim  %Deg. Ybb son tarih bugiin.

B P 40,57 1,8% - b . . .

rent Petrol(bbl) A 0,3 /8% -39,3% BIST-100 endeksinin giine alimlarla baslamasini bekliyoruz. Teknik olarak

Bakir ($/ton) A 3,15  0,5% 13,0% goriiniim hala giicli, 1,195-1,205 ve 1,220 direnc seviyeleri iken 1,185 ve 1,175

Altin ($/0ns) A 1.965  0,7% 29,0% destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 1,185 altina gelinmeden ana pozisyonlar
korunabilir.

Giimis ($/ons) A 26,00 1,3%  45,1%

Makroekonomi & Politika

Performans ve islem hacmi verileri «  TCMB Baskanligina Naci Agbal atandi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Hazine nakit dengesi Ekim’de 6,7 mlr TL acik verdi
MARKA 10% | ATSYH -10% | TSKB 1998
BLCYT 10% | PKENT -10% | GARAN 1808
BRKO 10% | EUYO -10% | KRDMD 1636 Sektor ve Sirket Haberleri
DAGHL 10% | BALAT -10% | ODAS 890
TKURU 10% | EUKYO -10% | SISE 840 o is Bankasi (ISCTR) 3C20 Finansal Sonugclan: Beklentilerin lizerinde net
kar (+)
e Turkcell (TCELL) 3C20 Finansal Sonuglari: Net kar beklentileri
BIST 100 ve islem hacmi verileri asarken, yilsonu hedefleri yukan revize edildi (+)
e Vestel Elektronik (VESTL) 3C20 Finansal Sonuglari: Glcli sonuclar
= islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) piyasa beklentilerine paralel (+)
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TCMB Baskanhgina Naci Agbal atand

e 7 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskanligina
Naci Agbal atandi.

Hazine nakit dengesi Ekim’de 6,7 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore, hazine nakit dengesi Ekim’de 6,7 mlr TL acik
verirken, ayni donemde faiz disi denge ise 4,4 mlr TL fazla olarak gerceklesti. Ekim’de bir onceki yiin aym
ayina gore Hazine’nin gelirleri %26,5 artarken, giderleri %16,2 yikselis kaydetti. Boylece ocak-ekim
doneminde hazine nakit dengesi 147,5 mlr TL acik vermis oldu. 2019 yilinin ayn1 doneminde acik 101,2 mlr
TL seviyesindeydi.

e Hazine ekim ayinda 20,9 mlr TL i¢ bor¢clanma ve 36,5 mlr TL i¢ bor¢c 6demesi gerceklestirirken, net dis borg
kullanimi1 18,9 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
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is Bankas1 (ISCTR) 3G20 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

e Is Bankas1 3C20 dénemi icin beklentimizin %21,1, piyasa tahminlerinin ise %13,8 iizerinde, ceyreksel %36,1
yikselis ile 2,15 mlr TL net kar acikladi. Banka’nin 2C’de %11,4 olan ozkaynak karliik oram 3C’de %12,2
diizeyine ulasti. Temel olarak 3C’de tahminlerimizin altinda gelen karsilik giderleri ve beklentimizin %17,7
lizerinde gerceklesen istirak gelirleri nedeniyle net kar beklentimizi asti. Is Bankasi’nin 3C’de cekirdek
gelirleri bir 6nceki ceyrege gore %17,2 artarken, bu dénemde ayrilan 1,25 mlr TL’lik serbest karsilik dahil
toplam karsilik giderleri ceyreksel %39,8 yiikseldi. 3C’de beklentilerin lizerinde gerceklesen net karin, hisse
performansina yansimasinin olumlu olacagini degerlendiriyoruz. is Bankasi icin 7,23 TL olan hedef fiyatimizi
ve kisa vadeli 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” olarak koruyoruz.

Kiza Wadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat {TL} 7. 23 F/fK {(Carij: 1,6

Uzun Yadeli Oneri AL Kapamiy Fiyat: {TL) 5,44 FsDD {Cari] 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Agiklanan i Beklenti Sapma %

imn TL) ICZ0 ZCED Ceyreksel % ICIe Yillk % | WEY Kons. VEY Kons.
Het Faiz Gelirkeri [ &.108 12,2% 4,954 38 4% | £.914 -0,8%

Karziliklar Oncesi Kar 5.796 4,473 29 6% 2.1% 164 5% i 5.932 -2,3%

Het Démem Kar 2149 1.57% 36,1% 1.348 WAxE 1774 1.889 21,1% 13,8%
Het Faiz Marj (swap dahil) (%) 4 2% 4, 2% 0,1 yp 3% 1.1 yp i 4 3% 0,1 yp

Het Risk Maliyeti (%) 2,5% 2,4% 0 yp 1,9% 0.4 yp i 3,0 0,6 yp

Ort. ﬁl.:lun_,lluk Karlilg (%) 12,2% 11,4% 0.8 yp 11,5% 07Fyp | 11,8% 04 yp

Memgresk: Shekwl, Basacrch low king, VKY Arcs Ly o v Slecle f

ool Irmeslne s o ikicker peacten, e oo hooak e e A, ek, : crendetemn o e, §: Garpeak, Az Ay, ¥¥arspl, VK Veka Yolinem, Koo : Koaseasis

Ozel Analize ulagmak igin tiklayiniz

Turkcell (TCELL) 3C20 Finansal Sonuclari: Net kar beklentileri asarken, yilsonu hedefleri yukari revize edildi (+)

e Turkcell’in net kari, 3C20’de giiclii operasyonel performansin desteginde yillik %51 artisla, beklentilerin
izerinde, 1,21 mlr TL’ye ulast1. Yilin devaminda da bu performansin siirecegi 6ngoriisiiyle sirket satis geliri
ve FAVOK marj1 beklentilerini yukan giincelledi. Hisse performansina pozitif yansimasim bekledigimiz
sonuclarin ardindan Turkcell icin 25,30 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 26,10 TL seviyesine revize ediyor,
kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerilerimizi koruyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan
bu yana endeksi %12 yenerken, son bir ayda ise endekse paralel bir performans sergiledi.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 26,10 FDIFAVOK (Cari)  3,7x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 16,12 F/K (Cari)  9,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti - Sapma %
(mnTL) 3C20 2C20  Ceyreksel% 3C19  Yillik % VKY Kons. : VKY Kons.
Net Satiglar 76495 6.9239 10% 6.586,9 16% 7480 7406 : 2% 3%
Brut Kar 24057 19738 22% 23073 4% - - i omd m.d.
FAVOK 3.3939 28243 20% 28387 20% 3.221 3196 i 5% 6%
Net Donem Kari 1.210,6 8517 42% 801,3 51% 926 1.051 : 31% 15%
Brut Kar Marji 31,4% 285% 29y 35,0% -36yp m.d. md. : md. m.d.
FAVOK Marji 44.4% 40,8% 36yp 43.1% 1.3yp 431% 432% i 1,3y 1.2yp
Net Kar Marji 15,8% 12,3% 35y 12,2% 3,7 yp 124% 142% : 34yp 1,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mamkin degil, a.d.: anlamii degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yariyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensds

Ozel Analize ulagmak igin tiklayiniz
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Vestel Elektronik (VESTL) 3C20 Finansal Sonugclari: Giiclii sonuclar piyasa beklentilerine paralel (+)

e  3C20 donemini, beklentimiz (387 mn TL) ve piyasa tahmini (357 mn TL) paralelinde, yillik %228 artisla 372,5
mn TL kar ile tamamladi. Ekonomilerin kademeli acilmasiyla birlikte hem iceride hem de ihracat
pazarlarinda sirketin guclu satis performansi sergilemesi, operasyonel ve net karlilik tarafina yansiyan giiclu
sonuclan beraberinde getirdi.

e Sirketin yurt ici satis gelirleri 3C20 doneminde %60 artisla 1,76 mlr TL’ye ulasirken, Avrupa Bolgesi’ne yapilan
satislarin gelirleri yillik %25 yukselisle 3,77 mlr TL’ye ulasti. Toplam satis gelirleri ise beklentimize ve piyasa
beklentilerine paralel, yillik %33 buyuyerek 5,55 mlr TL’ye ulasti. Yurt icinde fiyat artislari, ihracat tarafinda
kurdaki yiikselis ve diisiik hammadde maliyetleri sonrasinda sirketin FAVOK’ii 3¢20’de beklentiler dahilinde,
yillik %109 yiikselisle 1,06 mlr TL seviyesine yiikselirken, FAVOK marj1 yillik 7 puan artisla %19,1 seviyesine
ulasti. Sirketin 2C20 donemindeki net borcu 5,95 mlr TL seviyesinden 3C20’de 6,08 mlr TL’ye yikselirken,
Net Borc FAVOK rasyosu ise 1,96x oldu.

Yorum: Sirketin 3C20 déneminde sergiledigi gliclii operasyonel ve net karlilik performansini, i¢ talepte bir miktar
vavaslama beklense de son ceyrekte de siirdiirmesini bekliyoruz. Pozitif fiyatlanmasinm bekledigimiz 3C20 sonuclari
ardindan Vestel Elektronik icin 17,00 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 19,60 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “TUT” énerilerimizi koruyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana
endeksi %46 yenerken, son bir ayda da endeksten %8 pozitif ayristi.

Kiza Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 19,60 FOIFAVOK (Cari) 4x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamig Fiyati (TL) 19,19 FIK (Cari) 5,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mmn TL) JC20 2020 Ceyreksel % 3C19 Yillik % VY Kons, | VKY Kons,
Net Satiglar 5.553,4 44238 26% 41806 33% 5328 5360 4% 4%
Briit Kar 1.668,4 1.193,3 40% 1.005,7 BE% - - Pomad m.d.
FAVOK 1.062,% 7435 43% 5084 109% 939 1.000 6% 6%
Net Donem Karn 3r2s 370,0 1% 113,5 228% 387 357 -4% 4%
Briit Kar Marjr 30,0% 27.0% 3,1y 24.1% 6 yp m.d. md  md m.d.
FAVOK Marji 19,1% 16,8% 23yp 12,2% 7yp 188% 187% 0.4 yp 0.5 yp
Net Kar Marjr 6. 7% 8,4% -1.7 yp 2,7% 4yp 7,3% 67% : -08yp 0 yp

Kaynak: Zirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.. mimkdn degil, a.d.; anlamii degil, G- Geyrek, A: Ay, Y-¥amal, VEY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Kisa Kisa Haberler

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO 3C20 icin beklentimize paralel, ancak piyasa tahminlerinin
%28,0 altinda 331,7 mn TL net kar acikladi. Sirket 2019 yiinin aym1 doneminde 153,3 mn TL net zarar
aciklamist1. 3C20’de operasyonel karliigin artmasi ve finansman giderlerinin gerilemesi, sirketin yillik bazda
net karina artis getirdi. Emlak Konut GYO’nun 3C’de toplam satis gelirleri yillik %470,0 artarak 2,27 mlr
TL’ye ulasarak, beklentimizin %60,0, lizerinde gerceklesti. Sirket bu donemde Validebag Konaklari, Ebruli
Ispartakule, Blyukyali Istanbul ve Nidapark Kicukyali projelerinde gecici kabullerini yapmisti. Sirket’in
3C19’da 3,9 mn TL diizeyinde olan FAVOK’ii bu yiin aym déneminde 296,9 mn TL’ye yiikseldi ancak
beklentimizin %43,0, piyasa tahminlerinin ise %48,0 altinda gerceklesti. Diger yandan, sirket 3C’de deger
dustikliigi karsilik iptallerine baglh olarak 62,4 mn TL gelir kaydederken, azalan finansman giderlerinin etkisi
ile 41,1 mn TL net finansman geliri elde etti (3C19:155,3). Ayrica bir onceki ceyrekte gerceklestirilen giicli
on satislardan elde edilen kaparo ve pesinat odemelerinin etkisi ile sirketin 3C sonu itibariyle net borcu
ceyreksel %56,4 azalarak 1,64 mlr TL’ye geriledi. Yorum: 3C’de FAVOK beklentimizin altinda gerceklesmis
olmasina karsin, operasyonel olmayan gelirlerin katkisi ile, net kar beklentimiz ile uyumlu gerceklesti.
3C’de beklentiler dahilinde olsa da sirketin net borcunun azalmasinin, hisse performansina olumlu
vansiyacagini degerlendiriyoruz. Nakit pozisyonundaki iyilesme nedeniyle Emlak Konut GYO icin hedef
fivatimizi 2,32 TL’den 2,51 TL’ye revize ederken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL”
Onerimizi siirdiiriiyoruz. Son bir ayda endekse gére %2,1 negatif ayrisan Emlak Konut GYO, aktif degerine
gore %65, 1 iskontolu islem gérmektedir.

e  (+) Migros (MGROS): Beklentimiz (2 mn TL net zarar) ve piyasa beklentisi (72 mn TL net zarar) Migros’un
3C20 doneminde net zarar aciklayacagi yoniinde olmasina karsilik, sirket 9 mn TL net kar agikladi. Migros,
3C19 doneminde 179 mn TL net kar aciklamisti. Operasyonel tarafta beklentilere paralel performans
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gormemize karsilik, net finansal giderlerde gozlenen gerileme, sirketin bu donemde net kar aciklamasinda
etkili oldu. Giineydeki sezonluk magazalarin diisiik performansi ve AVM magazalarindaki disiik miisteri
trafigine karsilik, gida talebindeki artisin, kisittama dénemi sonrasinda gida dis1 iiriinlerde de biiyiimeyi
desteklemesi, 3C20’de sirketin konsolide satis gelirlerine pozitif yansidi. Sirketin konsolide gelirleri 3C20’de
beklentilere paralel, yillik %19 artisla 7,70 mlr TL’ye ulasirken, online magazalar da gelir biiylimesine destek
verdi. FAVOK, piyasa beklentileri ile paralel, beklentimizin altinda, yillik %11 daralarak 610 mn TL’ye
gerilerken, FAVOK marj1 2,7 puan gerileyerek %7,9 seviyesinde gerceklesti. Sirketin 2C20 dénemindeki 4,32
mlr TL’lik net bor¢ pozisyonu ise 3C20 doneminde 3,6 mlr TL seviyesine geriledi. Sirket, 3C20 finansallan
ardindan 2020 sonu ongoriilerini giincelledi. Buna gore gelir buyumesi hedefi %22-23 (onceki: %20-22)
seviyesine yukar giincellenirken, TFRS etkisi dahil FAVOK marji beklentisi yaklasik %8 (6nceki: %8-8,5) olarak
gincellendi. Yorum: 3C20 finansallar1 operasyonel tarafta beklentilere paralel gerceklesse de net kar
aciklanmasi, piyasa etkisinin pozitif olmasin beraberinde getirebilir goriisiindeyiz. Gelir biyiimesinin son
ceyrekte devami, operasyonel tarafta normallesme etkilerinin stirmesi ve net bor¢ pozisyonundaki diistisle
birlikte Migros icin 36,80 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 41,75 olarak giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” o6nerilerimizi koruyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksi
%54 yenerken, son bir ayda endeksten %11 negatif ayristi.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket 2020 yilinin {iclincii ceyregi icin beklentimizin %60,0 altinda ancak piyasa
tahminlerine paralel 174,8 mn TL net zarar acikladi. Sirket 3C19’da ise 136 mn TL net kar agiklamisti.
3C20°de temel olarak operasyonel karliligin beklentimizin lizerinde gerceklesmesi, net kar tahminimizde
yukar yonlu sapmaya neden oldu. Torunlar GYO’nun 3C’de toplam satis gelirleri ceyreksel %177,0, yilik
%27,0 oraninda artararak 325,7 mn TL ile beklentimizin %81,0 lizerinde gerceklesti. Sirket’in bu donemde
tahminlerimizin uzerinde konut satis geliri kaydetmesi, gelirlerini olumlu etkiledi. Sirket’in 3C’de kira
gelirleri (ortak alan gelirler dahil) yilik %18,4 dusus gosterirken, konut ve ofis satis gelirleri aym1 donemde
%173,1 artarak 167 mn TL oldu. 3C’de sirketin FAVOK’ii yillik %24,0 yiikselerek 187,6 mn TL olurken, FAVOK
marj1 1,5 puan diisiis ile %57,6’ye geriledi. Uciincii ceyrekte artan operasyonel karliliga karsin, TL’deki deger
kaybina bagl olarak doviz agig1 bulunan sirketin net finansal giderlerinin 362 mn TL’ye ulasmasi, net kari
olumsuz etkiledi. Ayrica sirketin 3C itibariyle, net borcu 2019 sonuna gore %7,8, bir onceki ceyrege gore
%2,0 artarak 4,57 mlr TL'ye ulasti. Yorum: Piyasa beklentilerine paralel gerceklesen sonuclarin hisse
performansina etkisinin notr olacagim diisiiniyoruz. Son 1 ayda BIST-100’e gdre %7,1 negatif ayrisan
Torunlar GYO icin 3,20 TL olan hedef fiyatimizi ve kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT”
olan tavsiyemizi koruyoruz.

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
SKBNK 60,62 1,00 1.158.000.000 1.860.000.000
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TSi i Beklenti Onceki
9 Kas. Almanya  10:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 182mlr € 157 mlr €
9 Kas. Tirkiye Borsa Istanbul'da 3¢20 dénemine iliskin konsolide bilangolari son génderme tarihi.
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1,650 mlr ¥
10 Kas. Cin 04:30  Eki. UFE - Yiluk % dl -2,0% -2,1%
10 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,8% 1,7%
10 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eyl. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) d 4,70% 4,50%
10 Kas. Tirkiye 10:00  Agu. issizlik Oram dl 13,4%
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl -60,0 -59,5
11 Kas. ABD 01:00 MSCI 4C20 donemi i¢in endeks revizyonlari agiklanacak.
11 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,3%
11 Kas. Tirkiye ~ 10:00  Eyl. Cari Denge dl 25mr S -4,63mlr $
11 Kas.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde'n konusmasi
12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Yiluk % dl -0,5% -0,8%
12 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillk % d -4,6% -6,4%
12 Kas. ingiltere  10:00  3G20 GSYH Ceyreksel % dl -19,8%
12 Kas. Almanya  10:00  Eki. TUFE- Aylik % dl -0,2% 0,1%
12 Kas. Almanya  10:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
12 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,7%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Aylik % d 0,2% 0,2%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,7%
12 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl
12 Kas.  Avro Bolgesi 19:45 Fed Baskan1 Powell, BOE Baskan1 Bailey ve AMB Baskani Lagarde bir etkinlikte konusma yapacak
12 Kas. ABD 22:00  Eki. Hazine Biit¢e Dengesi dl -124,0mlr § -125,0 mlr $
12 Kas. Tiirkiye 3¢20 Halk Bankas finansallarini agiklayacak
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 10,4%
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % dl
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 15,1 mlr € 14,7 mlr €
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 12,7% 12,7%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Yilk (mevs. diizelt. %) dl -4,30% -4,30%
13 Kas. Tirkiye 14:30  Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 11,76%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Aylik % d 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Yiluk % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 82,0 81,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.104 5,02 481 AL EUG 7,80 55%
GARAN 29.316 6,98 1.297 AL EUG 11,40 63%
HALKB 12.171 4,92 283 AL EPG 7,52 53%
ISCTR 24.480 5,44 214 AL EUG 7,23 33%
YKBNK 19.682 2,33 356 AL EUG 3,15 35%
ALBRK 2.282 1,69 167 TUT EPG 1,14 -33%
TSKB 5.964 2,13 566 TUT EAG 1,48 -31%
Cimento
CIMSA 1.836 13,59 27 TUT EPG 12,25 -10%
AKCNS 2.556 13,35 17 TUT EPG 12,70 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.218 28,44 188 TUT EUG 30,60 8%
VESTL 6.437 19,19 80 TUT EUG 19,60 2%
Demir-Celik
EREGL 37.065 10,59 229 TUT EUG 10,69 1%
KRDMD 2.692 3,45 803 TUT EPG 3,48 1%
Gayrimenkul
TRGYO 3.550 3,55 141 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 6.840 1,80 639 AL EUG 2,51 39%
ISGYO 1.898 1,98 120 TUT EPG 1,60 -19%
Havacilik
TAVHL 5.268 14,50 138 AL EPG 19,80 37%
THYAO 13.400 9,71 658 TUT EUG 14,15 46%
PGSUS 4.520 44,18 216 AL EPG 74,50 69%
Holding
KCHOL 39.357 15,52 251 AL EUG 24,40 57%
SAHOL 18.221 8,93 109 AL EPG 11,20 25%
SISE 20.217 6,60 1.280 AL EUG 7,60 15%
Savunma
ASELS 39.809 17,46 818 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 4.901 204,20 58 AL EUG 205,60 1%
Otomotiv
FROTO 41.407 118,00 44 TUT EUG 108,00 -8%
TOASO 14.100 28,20 60 AL EUG 33,50 19%
DOAS 4.545 20,66 47 TUT EPG 14,10 -32%
Perakende
BIZIM 902 15,03 64 TUT EPG 15,80 5%
BIMAS 42.504 70,00 249 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.014 38,74 101 TUT EPG 41,75 8%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.464 16,12 334 AL E0G 26,10 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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