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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. C o e .
Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde oldukca giiclii bir yukselis
Endeksler 9 Kasim  %Deg. Ybb yasadi ve %3.3 artisla 1,231 seviyesinden kapandi. Islem hacmi 24.6 milyar TL
olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 72 hisse deger kazandi, 27 hisse ise

B A 122513 i i deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda kar satislari

BIST030 A 1.355,9  4,1%  -2,3% izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.379,0 5,3%  -0,9% Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem guiniinde ciddi bir ralli havasi yasandi.
ABD secimlerinin piyasalar sevindiren sonuclarinin ardindan, as1 gelismeleri

s A SIS yukselisi hizlandirdi. Pfizer ve BioNTech tarafindan gelistirilen coronaviris

DJI A 29.158,0 3,0% 2,2% asisinin enfeksiyonu yiizde 90'dan fazla dnledigi agiklandi. Bu haberlerin

DAX A 13.096.0  49%  -1.2% ardindan bu sirketlerin hisselerinde hizli yiikselis izlendi. Ozellikle salgindan

’ ’ ’ kotii etkilenen havacilik, turizm, enerji ve mali sektor hisselerinde giiclii

RTS A 1.236,3  4,9% -20,2% performans goriildii. As1 haberlerine bagli olarak risk algisi giiclendi. ABD 10

Parite 9 Kasim  %Deg. Ybb yillik tahvil faizlerinde ve ABD dolarinda yiikselis, ons altinda ise disus
gozlendi. Iceride ise TCMB'nin yeni baskan1 Naci Agbal yazili bir aciklama yapti.

USD/TRY A 8,1667  1,4%  37,4% Agbal aciklamasinda fiyat istikran icin tiim araclarin kararlilikla

EUR/TRY A 9,6569  1,5%  44,7% kullamlacagim, iletisimin giiclendirilecegini belirtti. Ote yandan Hazine ve
Maliye Bakanligi gorevine Berat Albayrak yerine Liitfi Elvan atandi. Bu

(5+€)/TRY v 8,9400  -4,4%  41,6% gelismelerle beraber iceride TL’nin oynakliginin azalmasini ve yurtdisina bagli

EUR/USD A 1,1836 0,2% 5,5% seyrin devam etmesini bekliyoruz. TCMB’nin 19 Kasim toplantisi ise 6nemini

- - koruyor.

Emtia 9 Kasim  %Desg. Ybb

Brent Petrol(bbl) V¥ 42,08 -0,6% -37,0% BIST-100 endeksinin giine hafif saticili baslamasim bekliyoruz. Teknik olarak

Bakir ($/ton) v 3,14 -1,1%  12,6% goriinim hala giiclii, 1,225 destek haline geldi, 1,215 ise diger destek seviyesi
olarak izlenebilir. 1,245 ise ana direnc olarak takip edilebilir.

Altin (§/0ns) A 1.882 1,5%  23,6%

Giimls ($/ons) A 24,33 2,7%  35,8% Makroekonomi & Politika

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 gorevine Liitfi Elvan atandi
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri

ACSEL 10% | TACTR -10% | GARAN 5161

BMELK 10% | EUYO -10% | PETKM 1885 e Yabanci yatinmcilar BIST’te Ekim’de 2,0 mlr TL’lik net satis
MARTI 10% | RTALB -10% | THYAO 1748 gerceklestirdi

TSPOR 10% | KLGYO -10% | YKBNK 1478 e Dogus Otomotiv (DOAS) 3C20 Finansal Sonuglari: Giicli sonuglar,
DIRIT 10% | GLRYH -9% | TUPRS 1286 beklentilerin lizerinde net karlilik (+)

e Kisa Kisa Haberler: ASELS, BIMAS, EREGL, KRDMD, PGSUS, VAKBN
e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
) . Takvim
B i5lem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) TSI Beklenti 6nceki
1240 1232 37.000
Japonya 02:50 Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) 1,650 mlr ¥
e o Cin 0430 Eki. OFE - Yillk % 2,0%  2,1%
1.200 + 27.000 .

Cin  04:30 Eki. TUFE- Yiluk % 0,8% 1,7%
| o ingiltere  10:00  Eyl. ILO issizlik Oramt (3 aylik) 470%  4,50%
me o Turkiye 10:00 Agu. issizlik Oran 13,4%
e - ; s . - [ Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi 60,0 59,5
120 g g g 8 7000

1.100 2.000

3/11 4/11 5/11 6/11 9/11
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Hazine ve Maliye Bakanlig1 gorevine Liitfi Elvan atandi

e Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Kararina gore Hazine ve Maliye Bakanligi gorevine Liitfi Elvan
atandi.
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te Ekim’de 2,0 mir TL’lik net satis gerceklestirdi

Borsa istanbul’da 2020 yili ekim ayinda yabanci yatinmcilar toplam 2 mlr TL net satis gerceklestirdi. Bu ay dikkati
ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptig1 hisseler FROTO (100 mn TL), TTKOM (100 mn TL), PETKM (97
mn TL) iken en cok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla GARAN (471 mn TL), KCHOL (219 mn TL), SISE (169 mn
TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde ekim ay1 toplaminda gerceklesen net satis miktar1 473 mn TL olarak
gerceklesirken, en cok satilan banka hisseleri sirasiyla GARAN, TSKB, VAKBN oldu.

e Yabana Yatirnmcilarin ekim ay1 genelinde yaptiklan islem hacmi miktar 274,2 mlr TL olurken, toplam islem
hacmi icindeki paylar ise %21 olarak gerceklesti.

e Yabanci yatinmcilarin ekim sonunda toplam BIST pay1 %49,5 olarak gerceklesti.

Ekim 2020 Yabanc iglemleri

En Cok Ahnan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse: mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 6.601,4 GARAN 7.07%8 FROTO 100,2 GARAN -471,3
PETKM 5.201,3 SISE 5.334,0 TTKOM 100,2 KCHOL -219,4
SISE 5.165,0 PETKM 5.104,5 PETKM 96,9 SISE -169,0
TSKB 4.746,3 TSKB 4.873,2 BIMAS 90,6 ASELS -168,7
ASELS 4,343,3 ASELS 4.512,0 YKBNK 87,4 SOKM -148,6
KRDMD 3.878,2 KRDMD 3.911,2 AEFES 75,6 THYAD -137,9
THYAD 3.267.4 THYAD 3.405,3 ISCTR 65,9 KDZAL -132,3
AKBNK 3.234,4 AKBNK 3.188,8 ALKIM 54,1 TSKB -126,9
0ODAS 3.061,7 ODAS 3.086,9 AKBNK 45,6 VESTL 91,8
TCELL 2.624,2 TCELL 2.641,2 KERVT 32,9 KARTH 91,4
BlMAS 2.544.9 TUPRS 2.574,2 TOASO 31,6 TKFEN -76,9
TUPRS 2.519,5 BIMAS 2.454,3 ULKER 31,6 GUERF -74,9
SKBNK 2.363,1 SKBMK 2.356,4 SAHOL 28,5 CCOLA 74,8
YKBMK 1.925,8 VAKEN 1.900,8 RYSAS 24,1 IPEKE -61,9
WAKEN 1.846,3 YKBHK 1.838,4 KOZAA 23,4 VESBE 57,9

YEB Kimiilatif Yabanc islemleri

En Cok Ahnan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAD 62.698,3 THYAD 63.581,4 ASELS 1.393,2 GARAN -6.300,5
GARAN 56.863,8 GARAM 63.164,4 MGROS 325,5 TUPRS -4.939,2
ASELS 52.602,5 ASELS 51.209,3 PETKM 3171 AKBME -3.222,4
SISE 26.953,9 TUPRS 30.028,5 FROTO 212,7 KCHOL -2.108,5
AKBMK 25.925,3 AKBNK 29.147,6 SASA 131,9 TCELL -1.836,3
TUPRRS 25.099,3 SISE 27.455,5 TTRAK 116,5 EREGL -1.758,9
PETKM 24.765,0 KRDMD 24.605,3 DOAS 114,4 VAKEM -1.696,6
KRDMD 24.484,0 PETKM 24.447,9 OYAKC 84,1 YKBMK -1.506,5
BlMAS 22.091,2 BIMAS 23.339,7 ALKIM 56,9 TKFEN -1.303,7
EKGYOD 21.625,3 TCELL 22.400,0 ECILC 55,7 EIMAS -1.248,5
TCELL 20.563,7 EKGYO 21.778,3 KERVT 42,9 TAVHL -1.233,2
EREGL 17.617,4 EREGL 19.376,3 KOZAA 41,0 ECTR -1.105,2
VAKEN 17.255,7 VAKEN 18.952,3 METRO 40,1 PGSUS -1.026,6
HALKE 15.831,0 HALKE 16.620,4 GOoOooY 31,1 THYAD -883,1
PGSUS 14.773,7 PGSUS 15.800,3 AKCNS 24,7 TTHOM -844,0
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(+) Dogus Otomotiv (DOAS) 3C20 Finansal Sonuclar: Giiclii sonuclar, beklentilerin iizerinde net karlihk

e 3C20 doneminde, hem beklentimizin (323 mn TL) hem de piyasa tahminlerinin (329 mn TL) Uzerinde, 512
mn TL net kar acikladi. Sirket, 3C19 doneminde 41 mn TL net kar aciklamisti. Operasyonel performansin
beklentilerin Uzerinde gerceklesmesinin yani sira kaydedilen 34 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri, net karliik
tarafinda gozlenen 11 kat artista ve beklentilerin lizerindeki net karlilik bilylimesinde etkili oldu.

e Sirketin satis hacmi yillik %153 artarak 34.691 adete yikselirken, €/TL artisi, model miksi etkisi ile birlikte
satis gelirleri, beklentilere paralel yillik %194 artarak 6,34 mlr TL seviyesine ulasti. FAVOK ise beklentimizin
%21, piyasa tahminlerinin %23 lizerinde, yillik %348 yiikselisle 632 mn TL’ye ulasirken, FAVOK marj1 yillik 3,4
puan yiikselerek %10 seviyesinde gerceklesti.

e 3C20 sonuclanyla birlikte DOAS 2020 sonu ongorulerini glincelledi. 2020 sonunda otomotiv pazarinin 700 bin
adeti asmasin (0nceki: 620-630 bin adet) bekleyen sirket, satis hacminin ise 90 bin adetin Uzerinde (0nceki:
70-80 bin adet) gerceklesecegini 6ngordii.

Yorum: Operasyonel ve net karlilik performansi ile sirket 3C20 doneminde beklentilerin lizerinde sonuclar acikladi.
Ayni zamanda pazar ve satis hacmi éngériileri de yukari glincellendi. Yilbasindan bu yana endeksi %112 yenen, son
bir ayda ise endeksten %31 pozitif ayrisan sirket hisselerinin, finansallara ilk fiyatlamada pozitif tepki verse de kisa
vadede satis baskisi ile karsilasabilecegini diisiiniiyoruz. Giincellenen beklentiler ve tahminlerimizi asan sonuclarin
ardindan sirket icin 14,10 TL seviyesindeki hedef fiyatimzi 18,75 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” tavsiyemizi, uzun vadeli “TUT” énerimizi siirdiiriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 18,75 FOIFAVOK (Cari) 5Ax
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamg Fiyat [TL) 21,70 FIK [Cari) 5, 8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Ariklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) J20 2020 Ceyroksel % J;19 Yillik % VKY Kons. : VKY Kons.
Net Satiglar 6.3431 25454 149% 21558 194% £.409 6.409 -1% -1%
Brit Kar 801,59 3347 140% 3079 160% - - m.d. m.d.
FAVOK 831,7 217,23 191% 1410 348% 520 515 1 21% 23%
Net Ddnem Kar 11,8 105,3 386% 41,3 1139% 323 329 58% 56%
Briit Kar Marjr 12,6% 13,1% -0.5yp 14,.3% -1,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marji 10,0% 8.5% 1,4 yp 5,5% 34yp 8, 1% 8.0% 1,8 yp 1,9 yp
Net Kar Marji 8,1% 41% 39yp 1,9% 6.2 yp 50% 51% : 3yp 29yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Stratefi
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkin degil, a.d.; anlamili degil, ¢ Ceyrek, A7 Ay, Y- Yaryl, VEY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aselsan (ASELS): Uluslararas bir miisteri ile toplam bedeli 118 mn € tutarinda yurt disi satis sozlesmesi
imzaladi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlarin 2020-2022 yillarinda gerceklestirilecegi belirtildi.
Yorum: Sozlesme tutari, 3C20 sonu itibariyle 9,5 mlr $ tutarindaki bakiye is miktarinin %1,5’ine denk
gelmektedir. Piyasa acilis1 oncesinde gelen haber akisi sonrasinda sirket hisseleri endeksten giinliik bazda
%0,8 negatif ayristi.

e (=) BIM (BIMAS): 3C20 doneminde beklentimizin %27, piyasa beklentisinin ise %23 lGizerinde, yillik %90 artisla
654 mn TL net kar acikladi. Operasyonel performansin beklentilerin bir miktar Uzerinde gerceklesmesi yam
sira finansal gelirlerdeki artis, karlilikta gozlenen yukseliste etkili oldu. 3C20’yi kapsayan normallesme
déneminde BiM’in, Tiirkiye’deki magaza sayis1 yillik %13 artarak 8.321’e ulasirken, magaza bag1 giinliik satis
ve sepet hacminde gozlenen artisla birlikte satis gelirleri, hem beklentimiz (13,5 mlr TL) hem de piyasa
beklentisi (13,4 mlr TL) paralelinde, yillk %30 artisla 13,6 mlr TL’ye ulasti. Magaza trafiginde ise bu
dénemde yillik %11,9 gerileme gézlendi. FAVOK, beklentimizin (1,09 mlr TL) ve piyasa beklentisinin (1,14
mlr TL) lizerinde, yillik %44 yiikselerek 1,22 mlr TL’ye ulasirken, FAVOK marj1 yillik bazda yaklasik bir puan
artisla %9 seviyesine ulasti. Yorum: Sirketin operasyonel performansi beklentilerin bir miktar lzerinde
gelirken, net karlilik beklentileri asti. Yilbasindan bu yana endeksi %42 yenen, son bir ayda ise endeksten
%5 negatif ayrisan sirket hisselerinin, finansallara noétr tepki vermesini bekliyoruz. Beklentimizin
tizerindeki operasyonel performans ardindan BIM icin 64,65 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 69,00 TL
seviyesine glincelliyoruz. Kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli “TUT” oénerilerimizi ise
stirdiiriiyoruz.
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e (=) Erdemir (EREGL): Turkiye refrakter sektorii pazar lideri olan Kumas Manyezit Sanayi hisselerinin satin
alinmasina yonelik olarak Yildiz Holding ve Gozde Girisim (GOZDE) ile gorismelere baslanmasi amaciyla
sirket yoneticilerine yetki verildigini bildirdi.

e (=) Kardemir (KRDMD): 3C20’de beklentimizin (172 mn TL net zarar) ve piyasa beklentisinin (167 mn TL net
zarar) altinda, 129 mn TL net zarar acikladi. Sirket 3C19 doneminde 39 mn TL net kar aciklamisti.
Beklentimizin altinda kur farki gideri kaydetmesi, sirketin bu ceyrekte ongorumuzin altinda net zarar
aciklamasinda etkili oldu. Sirketin 3C20’de satis hacmi, ekonomik aktivitede toparlanmanin yani sira disuk
baz etkisiyle yillik %23 artarak 596 bin ton olarak gerceklesti. Sirketin satis gelirleri ise beklentimiz ve piyasa
beklentisine paralel, yillik %46 artisla 1,92 mlr TL seviyesine ulasti. FAVOK, beklentilerin bir miktar iizerinde
yillik %155 artisla 317 mn TL’ye yiikselirken, ton basi FAVOK ise beklentimizin (62 $/ton) lizerinde, yiluk %45
artisla yaklasik 68 $/ton oldu. FAVOK marji yilik 7 puan iyileserek %16,5 seviyesine yiikseldi. Sirketin
2C20’deki net borc pozisyonu 1,59 mlr TL’den 3C20’de 1,90 mlr TL’ye yiikseldi. Net Borc/FAVOK rasyosu ise
2,67x seviyesinde gerceklesti. Yorum: 3C20°de operasyonel performans beklentilerin bir miktar lzerinde,
net zarar ise beklentilerin altinda gerceklesti. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksten %22 pozitif
ayrisirken, son bir ayda da endeksten %5 negatif ayristi. Finansallara piyasa tepkisinin nétr olmasini
bekliyoruz. Kardemir icin 3,48 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi 3,60 TL seviyesine giincelliyoruz. Kisa
vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “TUT” énerimizi siirdiriiyoruz.

e (+) Pegasus (PGSUS): Hem beklentimiz (134 mn TL net zarar) hem de piyasa beklentisi (178 mn TL net zarar)
sirketin 3C20’de net zarar aciklayacagi yoniinde olsa da, Pegasus bu donemde 103 mn TL net kar acikladi.
Sirket 3C19 doneminde 1,2 mlr TL net kar aciklamisti. Operasyonel performansin beklentileri asmasina ek
olarak, hem tirev araclar kaynakli kaydedilen gelir hem de kur farki gelirleri, sirketin bu ceyrekte net kar
aciklamasinda etkili oldu. Sirketin yolcu sayisinda yillk %51 gerilemeye bagli olarak satis gelirleri
beklentilere paralel, yillik %64 gerileyerek 1,49 mlr TL oldu. FAVOK ise kontrollii maliyet yonetimi ve tasarruf
tedbirleri ile beklentilerin %40 lzerinde, yillk %81 gerileyerek 387 mn TL oldu. Yorum: Beklentileri asan
operasyonel performans yani sira beklentilerin tersine net kar aciklanmasinin hisse performansina pozitif
vansimasini bekliyoruz. Ozellikle basarili asi haberlerinin, hem sektdr hem de sirket hisseleri iizerinde kisa
vadede pozitif fiyatlamalari beraberinde getirecegini diisiiniiyoruz. Yilbasindan bu yana endeksten %48
negatif ayrisan sirket hisseleri, son bir ayda ise yatay bir performans sergiledi. 2020 yilina iliskin éngori
paylasmayan Pegasus icin 74,50 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi koruyoruz. Kisa vadeli Endekse Paralel
Getiri 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak revize ediyor, uzun vadeli “AL” énerimizi ise
stirdlirtiyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Banka’nin 3C20 icin 1,05 mlr TL olan piyasa beklentisine paralel, ceyreksel %27,9 dusus
ile, 1,1 mlr TL duzeyinde net kar acikladi.
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TSi i Beklenti Onceki
10 Kas. Japonya  02:50  Eyl. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1,650 mlr ¥
10 Kas. Cin 04:30  Eki. UFE - Yiluk % dl -2,0% -2,1%
10 Kas. Cin 04:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,8% 1,7%
10 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eyl. ILO lssizlik Orami (3 aylik) dl 4,70% 4,50%
10 Kas. Tirkiye 10:00  Agu. Issizlik Oram dl 13,4%
10 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi dl -60,0 -59,5
11 Kas. ABD 01:00 MSCI 4C20 donemi igin endeks revizyonlari agiklanacak.
11 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % ¥ 0,3%
11 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Cari Denge dl 25mr$  -4,63mlr$
11 Kas.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Yiluk % dl -0,5% -0,8%
12 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -4,6% -6,4%
12 Kas. ingiltere  10:00  3G20 GSYH Ceyreksel % dl -19,8%
12 Kas. Almanya  10:00  Eki. TUFE- Aylk % dl -0,2% 0,1%
12 Kas. Almanya  10:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
12 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,7%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,8% 1,7%
12 Kas. ABD 16:30 Haftalik [ssizlik Maas1 Bagvurulart dl
12 Kas. Avro Bolgesi 19:45 Fed Baskan1 Powell, BOE Baskan1 Bailey ve AMB Baskani Lagarde bir etkinlikte konusma yapacak
12 Kas. ABD 22:00  Eki. Hazine Biitce Dengesi dl -1240mlr $ -125,0 mlr $§
12 Kas. Tirkiye 3¢20 Halk Bankas1 finansallarini agiklayacak
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 10,4%
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl
13 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 15,1 mlr € 14,7 mlr €
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 12,7% 12,7%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl -4,30% -4,30%
13 Kas. Tirkiye 14:30  Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % i 11,76%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Yiluk % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 82,0 81,8
16 Kas. Japonya  02:50 3¢ Gegic' GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50 3C Gegic GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Perakende Satislar- Yillik % dl 5,00% 3,30%
16 Kas. Japonya  07:30 EYL-F Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,00%
16 Kas. Japonya  07:30  Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl 2,90%
16 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. Konut Satislar dl
16 Kas. Turkiye  10:00  Eki. Konut Satislar- Yiltk % dl
16 Kas. Tirkiye 11:00  Eki. Biitce Dengesi dl -29,7 mlr TL
16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl
16 Kas. Japonya  00:00 EYL-F Sanayi Uretimi- Yillik % dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

10 Kasim 2020 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.976 5,38 483 AL EUG 7,80 45%
GARAN 31.416 7,48 1.352 AL EUG 11,40 52%
HALKB 12.592 5,09 291 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 26.415 5,87 222 AL EUG 7,23 23%
YKBNK 20.864 2,47 371 AL E0G 3,15 28%
ALBRK 2.376 1,76 172 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 6.076 2,17 572 TUT EAG 1,48 -32%
Cimento
CIMSA 1.911 14,15 28 TUT EPG 12,25 -13%
AKCNS 2.604 13,60 17 TUT EPG 12,70 -7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.056 28,20 185 TUT EUG 30,60 9%
VESTL 6.743 20,10 84 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 39.620 11,32 229 TUT EUG 10,69 -6%
KRDMD 2.715 3,48 810 TUT EPG 3,60 3%
Gayrimenkul
TRGYO 3.620 3,62 141 TUT EPG 3,20 -12%
EKGYO 7.030 1,85 609 AL EUG 2,51 36%
ISGYO 1.927 2,01 120 TUT EPG 1,60 -21%
Havacilik
TAVHL 5.794 15,95 140 AL EPG 19,80 24%
THYAO 14.738 10,68 675 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.970 48,58 220 AL EUG 74,50 53%
Holding
KCHOL 41.386 16,32 256 AL EUG 24,40 50%
SAHOL 19.363 9,49 112 AL EPG 11,20 18%
SISE 20.707 6,76 1.279 AL EUG 7,60 12%
Savunma
ASELS 40.812 17,90 813 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 4.817 200,70 65 AL EUG 205,60 2%
Otomotiv
FROTO 42.039 119,80 45 TUT EUG 108,00 -10%
TOASO 13.910 27,82 61 AL EUG 33,50 20%
DOAS 4,774 21,70 48 TUT EPG 18,75 -14%
Perakende
BIZIM 894 14,90 65 TUT EPG 15,80 6%
BIMAS 42.747 70,40 247 TUT EPG 69,00 -2%
MGROS 7.141 39,44 100 TUT EPG 41,75 6%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.992 16,36 333 AL EUG 26,10 60%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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- Vakaf Yatinm
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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