Giinliik Strateji Biilteni

12 Kasim 2020 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 11 Kasim  %Deg. Ybb
BIST100 A 1.279,2 2,9% 11,8%
BIST030 A 1.426,8 3,9% 2,8%
VIOP030 Endeks A 1.462,3 5,5% 5,1%
FTSE A 6.382,1 1,4% -15,4%
DJI v 29.397,6  -0,1% 3,0%
DAX A 13.216,2 0,4% -0,3%
RTS A 1.233,8 0,1% -20,3%

Parite 11 Kasim  %Deg. Ybb

USD/TRY A 7,8194 0,3%  33,3%
EUR/TRY A 9,1971 0,1%  37,8%
($+€)/TRY v 8,6150  -3,9%  36,5%
EUR/USD v 1,1769  -0,1% 4,9%

Emtia 11 Kasim  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 44,01 -0,1%  -34,1%
Bakir ($/ton) 3,14 0,1% 12,4%
Altin ($/0ns) 1.868 0,3%  22,6%
24,31 0,2%  35,6%
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Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

ALCAR 10% | EUYO -10% | GARAN 1045
BFREN 10% | ARTI -10% | THYAO 3682
ETILR 10% | MERKO -10% | HALKB 2821
MARTI 10% | MMCAS -10% | KRDMD 2662
KUTPO 10% | SODSN -10% | VAKBN 2291

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B i5lem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gun icinde daha da giiclendi ve %2.9
artisla 1,279 seviyesinden kapanis yapti. BIST100 endeksinde bu kapanis rekor
hacimle yeni bir rekor olarak kaydedildi. islem hacmi 52 milyar TL gibi oldukca
son islem hacminin neredeyse iki kat1 olarak gerceklesirken, endekse dahil olan
57 hisse deger kazandi, 40 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdis
vadeli piyasalarda ise hafif saticili bir seyir hakim.

Kiiresel hisse piyasalarinda fiyatlama temasinda cok bir degisiklik yok. Asi
gelismeleri piyasalar lizerinde etkisini kaybederken, sektorel gecisler siirtiyor.
Bu asamada Nasdaq teknoloji endeksinin de tepki yiikselisi yaptiginm1 goriiyoruz.
ABD 10 yillik tahvil faizleri %0.94’e gerilerken, hala gectigimiz aylara gore
yiiksek seviyede bulunuyor. Genel olarak fiyatlama egilimi ayni sekilde siirerken,
asil degisimi iceride, TL varliklarda izliyoruz. TCMB ile Hazine ve Maliye
Bakanligi’ndan gelen “piyasa dostu” agiklamalarin ardindan diin Baskan Recep
Tayyip Erdogan’in da oldukca 1limli, politikalar destekleyici ve piyasalan
rahatlatic1 aciklamalar geldi. Ayrica BDDK’nin da sabah saatlerinde swap
limitlerinde esnemeye gitmesi, piyasada olusan normallesme ve sadelesme
beklentilerini destekledi. Bundan sonraki donemde TCMB faiz karar ve BDDK’nin
aktif rasyo uygulamalan takip edilecek ancak TL lehine ¢ok olumlu bir ortamin
olustugunu disiinliyoruz ve uzun bir siirenin ardindan yabanci yatirnm
kuruluslarinin da bu goriise katildigini goriiyoruz. Bugiin hatta bu hafta veri akis
daha sakin ancak, piyasalarda bugiin FED-BoE-ECB baskanlarinin aciklamalar
takip edilecek.

BIST-100 endeksinin giine yatay baslangic yapmasini bekliyoruz. Endeks orta
vadeli ana direncini oldukgca yuiksek hacimle kirdi. Bu asamada haftalik kapanisi
onemsiyor olsak da mevcut teknik goriinimiin hareketin devamina isaret ettigini
dusuintiyoruz. 1,270-1,255 destek seviyeleri iken 1,300-1,350 seviyelerini direng
olarak takip ediyoruz.

Makroekonomi & Politika

e  Cariislemler dengesi Eyliil’de 2,4 mlr $ agik verdi
e Istihdam tesviki ve borc yapilandirmasina iliskin teklif, TBMM Genel
Kurulunda kabul edildi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: HALKB, THYAO
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

Takvim
Ulke TSi  Ddonem Beklenti  Onceki
Japonya 02:50  Eki. UFE - Yiluk % -0,5% -0,8%
ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillk % -4,6% -6,4%
ingiltere  10:00  3¢20 GSYH Ceyreksel % -19,8%
Almanya 10:00  Eki. TUFE- Aylk % -0,2% 0,1%
Almanya  10:00  Eki. B -0,2% -0,2%
Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,7%
ABD 16:30  Eki. TUFE- Aylk % 0,2% 0,2%
ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % 1,8% 1,7%
ABD 16:30 Haftalik issizlik Maag1 Basvurulart

Avro Bolgesi 19:45 Fed Baskan1 Powell, BOE Baskan1 Bailey ve AMB Baskan1 Lagarde bir etkinlikte konusma yapacak

ABD 22:00  Eki. Hazine Biitge Dengesi -124,0 mir $ -125,0 mlr $

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Cari islemler dengesi Eyliil’de 2,4 mIr § acik verdi

e TCMB’nin acikladig1 verilere gére, 2019 Eylul ayinda 2,8 mlr $ fazla veren cari islemler hesabi, 2020
Eylil’de, beklentilere paralel, 2,4 mlr $ acik verdi. Boylece 12 aylik cari islemler hesab1 27,5 mlr $ cari acik
vermis oldu (2019 Eylil: 13,9 mlr § fazla).

e 2019 Eylil ayinda 665 mn $ diizeyinde gerceklesen dis ticaret acigi 2020 yilinin aym ayinda 3,71 mlr $’a
cikti.

e “’Altin ve enerji haric cari islemler hesab1’’, bir onceki yilin aym ayinda 6,1 mlr $ fazla verirken, 2020
Eylil’de 3,2 mlr $ fazla verdi.

e Finans hesab1 altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler eylil ayinda 437 mn $ olurken,
portfdy yatinmlarinda ise ayn1 donemde 607 mn $ net cikis gerceklesti. Alt kalemlere bakildiginda, yurt disi
yerlesikler hisse senedi piyasasinda 322 mn $ net satis, devlet i¢c borclanma senetleri piyasasinda ise 424 mn
$ net alis yapti. Resmi rezervler ise eylill ayinda 3,6 mlr $ azaldi.

Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

istihdam tesviki ve bor¢ yapilandirmasina iliskin teklif, TBMM Genel Kurulunda kabul edildi

e Kanuna gore, Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Motorlu Tasitlar Vergisi, Ozel Tiiketim
Vergisi, tum idari para cezalan, KYK borclar, Hazine alacaklarinn kapsayan vergi borclan
yapilandinlabilecek. Borcunu pesin ddemek isteyenlere indirim saglanirken, vergi cezalan, gecikme faizleri
ve gecikme zamlar, trafik, secim, nufus para cezalar, Karayolu Tasima Kanunu'na gore kesilen para
cezalan, kara yollarindan usulsiiz gecisler nedeniyle kesilen para cezalarn gibi tim idari para cezalan
yapilandirma kapsaminda olacak. Ogrenim katki kredisi ve 68renim kredisi borclari, ecrimisiller, haksiz
alinan destekleme odemeleri, kaynak kullanimi destekleme fonu, tasinmaz kultiir varliklarinin korunmasina
katki pay1 da yapilandinlabilecek.

e Hazine alacaklari, madenlerden alinan devlet hakki, Amme Alacaklarinin Tahsil Usulli Hakkinda Kanun'a gore
takip edilen diger alacaklar icin de yapilandirmadan yararlamlabilecek. Yapilandirmadan faydalanmak
isteyenlerin, kanunun ciktig1 tarihten itibaren yil sonuna kadar miiracaat etmesi gerekecek ve en fazla 18
taksitte bu borclar odenebilecek. Sosyal giivenlik primi idari cezalari, gecikme cezalar ve faiz zamlarn da
yapilandirilabilecek.

e Yurt disinda bulunan para, altin, doviz, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarini bu maddedeki
hukumler cercevesinde 30 Haziran 2021'e kadar Turkiye'deki banka veya araci kuruma bildiren gercek ve
tuzel kisiler, soz konusu varliklar serbestce tasarruf edebilecek. S6z konusu varliklar nedeniyle hicbir suretle
vergi incelemesi ve vergi tarhiyat1 yapilmayacak. Bu hiikiimden faydalanilabilmesi icin bildirilen varliklarin,
bildirimin yapildig1 tarihten itibaren 3 ay icinde Tiirkiye'ye getirilmesi veya Tiirkiye'deki banka ya da araci
kurumlarda acgilacak bir hesaba transfer edilmesi sart olacak.

Kaynak: Bloomberght.com

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2/6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Halk Bankasi (HALKB): Banka buguin BIST kapanisi ardindan 3C finansal sonuglarin1 agiklayacak. Halk
Bankasi’nin 3C20 net dénem karinin bir 6nceki ceyrege gore %66,2 disls, yillik %4,0 artis gostererek 321 mn
TL (piyasa beklentisi: 351 mn TL) olmasinm bekliyoruz. Banka’nin 3C'de gugcli artis (+%30,2) gosteren
komisyon gelirlerine ve %5,2 oraninda yiikselen net faiz gelirlerine karsilik, net ticari zararda gorilen
ceyreksel %162'lik artis nedeniyle, cekirdek gelirlerinde %30,7 oraninda gerileme bekliyoruz. Bunun da
bankanin net karim ceyreksel olumsuz etkileyecegini tahmin ediyoruz. Diger yandan, 3C’de bir onceki
ceyrege gore disiis gostermesini bekledigimiz karsilik giderleri (-%8,0) ve faaliyet giderlerinin (-%31,9) net
kar icin destekleyici olacagim diisiiniiyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollarnn (THYAO): Ekim ayi1 trafik verilerine gore, THY’nin doluluk oranmi yillik 16,9 puan
daralarak %66,4 seviyesine gerilerken, yolcu sayisi ise %63,5 disusle 2,4 mn seviyesinde gerceklesti. Ocak-
Ekim donemi itibariyle THY’nin yurt ici yolcu sayis1 yillik %54 gerilerken, yurt dis1 yolcu sayis1 %67 daraldi ve
toplam yolcu sayisi ise %61,9 dusis gosterdi. Ocak-Ekim doneminde yolcu doluluk oranmi ise 9,1 puan
gerileyerek %72,6 seviyesinde gerceklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti Onceki
11 Kas. ABD 01:00 MSCI 4C20 donemi icin endeks revizyonlar agiklanacak.
11 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,3%
11 Kas. Turkiye 10:00  Eyl. Cari Denge dl 25mr S -4,63mlr $
11 Kas.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Yiluk % dl -0,5% -0,8%
12 Kas. ingiltere  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % d -4,6% -6,4%
12 Kas. ingiltere  10:00  3¢20 GSYH Ceyreksel % dl -19,8%
12 Kas. Almanya 10:00  Eki. TUFE- Aylik % dl -0,2% 0,1%
12 Kas. Almanya 10:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,2% -0,2%
12 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Fil 0,7%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Aylik % dl 0,2% 0,2%
12 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % d 1,8% 1,7%
12 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl
12 Kas.  Avro Bolgesi 19:45 Fed Baskan1 Powell, BOE Baskan1 Bailey ve AMB Baskan1 Lagarde bir etkinlikte konusma yapacak
12 Kas. ABD 22:00  Eki. Hazine Biitge Dengesi dl -1240mlr $ <1250 mlr $
12 Kas. Tirkiye 3¢20 Halk Bankas1 finansallarin1 agiklayacak
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d 10,4%
13 Kas. Tiirkiye ~ 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % d
13 Kas. Awvro Bolgesi 13:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 15,1 mlr € 14,7 mlr €
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 12,7% 12,7%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) dl -4,30% -4,30%
13 Kas. Tirkiye 14:30  Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % A 11,76%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Yiluk % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 82,0 81,8
16 Kas. Japonya  02:50 3C Gegic' GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50 3C Gegic GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% d 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yillik % d 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Perakende Satislar- Yillik % dl 5,00% 3,30%
16 Kas. Japonya  07:30 EYL-F Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,00%
16 Kas. Japonya  07:30  Eyl. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 2,90%
16 Kas. Tiirkiye 10:00  Eki. Konut Satislart dl
16 Kas. Tirkiye ~ 10:00  Eki. Konut Satislari- Yiltk % dl
16 Kas. Tirkiye 11:00  Eki. Biitce Dengesi dl -29,7 mlr TL
16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl
16 Kas. Japonya  00:00 EYL-F Sanayi Uretimi- Yillk % dl
17 Kas. Tirkiye 14:30  Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % i
17 Kas. ABD 16:30  Eki. Perakende Satislar -Aylik% d 0,40% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. Otomotiv hari¢ - Perakende Satislar -Aylik% dl 1,50%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Yilik% d
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,00% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 72,20% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00  Eyl. isletme Stoklar d 0,40% 0,30%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.344 6,22 512 AL EUG 7,80 25%
GARAN 35.700 8,50 1.536 AL EUG 11,40 34%
HALKB 13.754 5,56 334 AL EPG 7,52 35%
ISCTR 30.555 6,79 242 AL EUG 7,23 6%
YKBNK 23.652 2,80 402 AL E0G 3,15 13%
ALBRK 2.457 1,82 187 TUT EPG 1,14 -37%
TSKB 6.160 2,20 582 TUT EAG 1,48 -33%
Cimento
CIMSA 2.121 15,70 30 TUT EPG 12,25 -22%
AKCNS 2.623 13,70 17 TUT EPG 12,70 -7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.731 27,72 184 TUT E0G 30,60 10%
VESTL 6.676 19,90 87 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 40.600 11,60 228 TUT EUG 10,69 -8%
KRDMD 3.090 3,96 854 TUT EPG 3,60 -9%
Gayrimenkul
TRGYO 3.710 3,71 141 TUT EPG 3,20 -14%
EKGYO 7.220 1,90 555 AL EUG 2,51 32%
ISGYO 1.975 2,06 120 TUT EPG 1,60 -22%
Havacilik
TAVHL 6.212 17,10 158 AL EPG 19,80 16%
THYAO 16.256 11,78 800 TUT EUG 14,15 20%
PGSUS 5.560 54,35 262 AL EUG 74,50 37%
Holding
KCHOL 45.900 18,10 271 AL EUG 24,40 35%
SAHOL 20.465 10,03 116 AL EPG 11,20 12%
SISE 20.952 6,84 1.288 AL EUG 7,60 11%
Savunma
ASELS 42.362 18,58 782 AL EUG 20,90 12%
OTKAR 4.812 200,50 70 AL EUG 205,60 3%
Otomotiv
FROTO 39.372 112,20 46 TUT EUG 108,00 -4%
TOASO 13.670 27,34 61 AL EUG 33,50 23%
DOAS 5.773 26,24 50 TUT EPG 18,75 -29%
Perakende
BIZIM 886 14,76 63 TUT EPG 15,80 7%
BIMAS 41.897 69,00 237 TUT EPG 69,00 0%
MGROS 7.076 39,08 95 TUT EPG 41,75 7%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.848 15,84 381 AL EUG 26,10 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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