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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . L L
Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi, guin icinde 1,300 seviyesini test etse
Endeksler 12 Kasim  %Deg. Ybb de ozellikle glinun ikinci yarisinda gelen kar satislanyla 1,271 seviyesinden
kapanis yapti. Islem hacmi rekor tazeledi ve son 1 aylik ortalamanin oldukca

BN v Uo7Algd o tzerinde 55 milyar TL olarak gerceklesti. Dolar/TL 7.66-7.75 bandinda
BISTO30 v 1.425,6  -0,1% 2,7% dalgalanirken, risk primi CDS ise Mart ayindan bu yana ilk 400 seviyesine
geriledi. Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda ise yatay bir seyir hakim.
VIOP030 Endeks v 1.448,8 -0,9% 4,1%
FTSE v 6.338,9 -0,7% -16,0% Haftaya as1 gelismeleri ile oldukca sert bir yiikselisle baslayan kiresel hisse
piyasalart haftanin son islem giiniine saticili bagliyor. Pfizer ve BioNtech ortak
2 v 223020720 (Il 1,9% girisimi ile gelistirilen COVID-19 asisinda iyi sonuclar alinsa da bu kis
DAX v 13.053,0 -1,2%  -1,5% kullanilamayacak olmasi piyasalar lizerindeki etkisini hafifletiyor. Din ECB’nin
RTS A 12385 0,4% -20,0% diizenledigi bir etkinlikte konusma yapan FED baskan1 Powell’in ABD

ekonomisine ve astya iliskin aciklamalari da piyasalar Uzerinde baski yaratiyor.
Parite 12 Kasim  %De§g. Ybb Powell, belirsizligin devam ettigine ve mali politikanin gerekliligine isaret
ederek, artan vaka sayilarinin kis aylarinda ekonomi Uzerinde negatif etki

USD/TRY A 7,7050 01%  30,2% yaratabilecegini belirtti. Ote yandan ABD’nin yeni baskani Biden’in

EUR/TRY v 9,0862 -0,1%  36,2% damsmanlarimin da artan vaka sayilarina karsin 6 haftalik bir kisitlama

($+€)/TRY v 8,4300 -2,2% 33,6% siirecinden . bahsetmesi, pviyasala'r.da“ risK k':?lt's.ay1s1m daha da a!'t1rd1: TL
varliklarda ise yurtdisina ragmen giiclii seyir surtiyor. BIST100 endeksinde islem

EUR/USD v 1,1805  0,0%  5,2% hacmi rekor kirmaya devam ederken, 19 kasim TCMB faiz karar dncesinde

Emtia 12 Kasim  %Deg. Ybb bankalarda gorilen para girisi dikkat c¢ekici. Bugiin iceride Eylil ay1 sanayi
tiretimi ve TCMB beklenti anketi yayinlanacak. ABD’de ise diin beklentilerin

Brent Petrol(bbl) V¥ 43,05 -1,1%  -35,6% altinda kalan tiiketici enflasyonunun ardindan bugiin de iretici enflasyon

Bakir ($/ton) v 3,13 -0,1%  12,0% endeksi aciklanacak. Bu asamada %0.97’den %0.87’ye gerileyen ABD 10 yillik
tahvil faizleri, kiiresel capta risk barometresi olarak izlenebilir.

Altin (§/0ns) A 1.877 0,2%  23,3%

Giimds (5/ons) A 24,33 0,1%  357% BIST-100 endeksinin giine yatay baslangic yapmasim bekliyoruz. Endeks orta
vadeli ana direncini oldukgca yuiksek hacimle kirdi. Bu asamada haftalik kapanisi
onemsiyor olsak da mevcut teknik goriinimiin hareketin devamina isaret ettigini

Performans ve islem hacmi verileri dusuintiyoruz. 1,270-1,255 destek seviyeleri iken 1,300-1,350 seviyelerini direng

Yikselenler (%) Dusenler @) Hacim (mn L) gh&;{gléﬂti?km ediyoruz. 1,280 seviyesi ise gun ici hareket adina referans kabul

IZTAR 10% | DAGHL -10% | GARAN 10361 '

SEKUR 10% | DIRIT -10% | THYAO 3761

BFREN 10% | MEPET  -10% | YKBNK 3435 Sektor ve $irket Haberleri

DOAS 10% | YBTAS -10% | KRDMD 3328 .

TLMAN 10% | BRYAT 10% | AKBNK 2667 e Yabanci y§t1r1mc1lar 6 Kasim haftasinda net 22 mn $ hisse satisi

gerceklestirdi
e Halk Bankas1 (HALKB) 3C20 Finansal Sonuglari: Beklentilerin hafif
altinda net kar (=)
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: PETKM
Haftalik Ajanda
B lem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Takip Listesi
ijiZi.’ Takvim _ :
52.000 Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
1260 o Turkiye  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 10,4%
1240 Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk %
1220 32000 Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi 15,1 mlr € 14,7 mlr €
1.200 22000 Avro Bélgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 12,7% 12,7%
220 = o 3 3 2 - Avro Bolgesi 13:00 320 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) -4,30% -4,30%
2o : 3 " N 7 Tiirkiye ~ 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 11,76%
1140 2000 ABD 16:30  Eki. UFE - Aylk % 0,2% 0,4%
6/11 9/11 10/11 11/11 12/11 .
ABD 16:30  Eki. UFE - Yiluk % 0,2% 0,4%
ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 82,0 81,8
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Yabanci yatirimcilar 6 Kasim haftasinda net 22 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e Hhaftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki hisse senedi
portfoyii, 6 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyat1i ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak
hesaplandiginda 22 mn $ net satis olarak gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS)
portfoyii ise, net 5 mn $ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,85 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,63 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Halk Bankas1 (HALKB) 3C20 Finansal Sonuglari: Beklentilerin hafif altinda net kar (=)

e Halk Bankas1 2020 yil1 Uiciincu ¢eyrek icin tahminlerimize paralel ancak piyasa beklentilerinin %10,3 altinda
315 mn TL (y/y:-%66,8, ¢/c:+%2,2) net kar acikladi. Boylece bankanin 2C’de %8,4 olan ort. 6zkaynak karlilig
3C’de %7,8’e geriledi. 3C’de temel olarak doviz kuru kaynakli artan net ticari zarar ve temetti gelirlerinin
azalmasi sonucunda bankanin net kan ceyreksel ciddi oranda gerileme gosterdi. 3C20’de bankanin kredi
biyumesi %6,9 olurken, mevduat hacmi ise ceyreksel %10,2 artt1. Son 1 ayda bankacilik endeksine gore %11,2
negatif ayrisma gosteren Halk Bankasi icin 7,52 TL olan hedef fiyatimz1 ve kisa vadeli “Endekse Paralel
Getiri”, uzun vadeli “AL” onerimizi siirduriiyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endekse Paralel Getii  Hedef Fiyat (TL) 782 F/K (Cari): 4.4

Uzun Vadeli Gner AL Kapamig Fiyat: (TL) 5,40 F/DD {Cari; 0.3

BDDK Solo Gelir Tablosu- feet | Acklanan i Beklenti | Sapma %

{mn TL) 3C20 2020 Ceyreksel % 319 Yillk % | VKY Kons. WY Kons._
Het Faiz Gelife 5620 5.3 5.2% 2819 9.4% i 5621 0,0%

Karsiwdar Oncesi Kar 1602 2.824 43,3% 1.192 34.4% | 1613 0.7%

Het Dénem Kar 5 950 45 8% 308 1% ¢ 351 A,8% 40.3%
Het Faiz Marjl (swap dahi) ) 3.8% 358 -0.1 vp 1.3% 15 yp i 3.8% 0.1 vp

Het Risk Maliyeti (%) 1,6% 2,0% 04 yp 0.5% 07yp | 15% 0yp

Ort. Ozkaynak Kartig (%) T.B% B 4% -0 yp 4. 1% 36 yp I T.B% 0yp

Haynck: Siket, Bes earch Tarkey, VEY Areshirma ve Sirate

Mzaltmalor: yo! ylade puon, m.d.: midmikln degil, od.: anloml) degll, T Cowek, A: Ay, Yi¥anul, VEY: Vakif Yatm, Kons: Konsensds

Ozel Analize ulasmak icin tiklayiniz
Kisa Kisa Haberler

e (=) Petkim (PETKM): SPK, sirketin cikarilmis sermayesinin, gecmis yil karindan karsilanmak Uzere %20
bedelsiz artinlarak 2.534.400.000 TL'ye artirilmasi islemine onay verdi.
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TSi Beklenti Onceki
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 10,4%
13 Kas. Tirkiye 10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 15,1 mlr € 14,7 mlr €
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 12,7% 12,7%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C20 GSYH Yilk (mevs. diizelt. %) dl -4,30% -4,30%
13 Kas. Tirkiye 14:30  Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 11,76%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Aylik % d 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 16:30  Eki. UFE - Yiluk % dl 0,2% 0,4%
13 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 82,0 81,8
16 Kas. Japonya  02:50 3C Gegic GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50 3C Gegic GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00  Eki. Perakende Satislar- Yillik % dl 5,00% 3,30%
16 Kas. Japonya  07:30 EYL-F Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,00%
16 Kas. Japonya  07:30  Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl 2,90%
16 Kas. Turkiye  10:00  Eki. Konut Satislar dl
16 Kas. Tirkiye 10:00  Eki. Konut Satislari- Yiluk % dl
16 Kas. Tirkiye 11:00  Eki. Biitce Dengesi dl -29,7 mlr TL
16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl
16 Kas. Japonya  00:00 EYL-F Sanayi Uretimi- Yiluk % dl
17 Kas. Tirkiye 14:30  Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d
17 Kas. ABD 16:30  Eki. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,40% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. Otomotiv hari¢ - Perakende Satislar -Aylik% dl 1,50%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Yillik% i
17 Kas. ABD 17:15  Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 1,00% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 72,20% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00  Eyl. isletme Stoklar il 0,40% 0,30%
18 Kas. Japonya  02:50  Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 989,8 mlr ¥  687,8 mlr ¥
18 Kas. ingiltere  10:00  Eki. TUFE- Aylik % dl 0,60% 0,60%
18 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl 1,30% 1,30%
18 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eki. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Aylik% dl -0,10%
18 Kas. ingiltere ~ 10:00  Eki. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% dl -0,90% -0,90%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Aylik % dl 0,50% 0,40%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,50% 0,50%
18 Kas. ABD 16:30  Eki. Konut Baslangiclar dl 1,46 mn 1,41 mn
18 Kas. ABD 16:30  Eki. insaat izinleri il 4,70%
19 Kas. Tirkiye 14:00 #N/A TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl
19 Kas. ABD 16:30  Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 22,0 32,3
19 Kas. ABD 16:30  #N/A Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl
19 Kas. ABD 18:00  Eki. CB Oncii Géstergeler Endeksi % dl 0,70% 0,70%
19 Kas. ABD 18:00  Eki. 2. EL Konut Satislar dl 6,45 mn 6,54 mn
19 Kas. ABD 18:00  Eki. 2. El Konut Satislart - Aylk % dl 5,00% 9,40%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 32.448 6,24 534 AL EUG 7,80 25%
GARAN 36.246 8,63 1.670 AL EUG 11,40 32%
HALKB 13.358 5,40 354 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 30.780 6,84 254 AL EUG 7,23 6%
YKBNK 23.398 2,77 446 AL EUG 3,15 14%
ALBRK 2.336 1,73 194 TUT EPG 1,14 -34%
TSKB 6.244 2,23 585 TUT EAG 1,48 -34%
Cimento
CIMSA 2.007 14,86 31 TUT EPG 12,25 -18%
AKCNS 2.529 13,21 17 TUT EPG 12,70 -4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.258 27,02 185 TUT EUG 30,60 13%
VESTL 6.776 20,20 89 TUT EUG 19,60 -3%
Demir-Celik
EREGL 39.375 11,25 229 TUT EUG 10,69 -5%
KRDMD 3.238 4,15 899 TUT EPG 3,60 -13%
Gayrimenkul
TRGYO 3.560 3,56 142 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 7.144 1,88 540 AL EUG 2,51 34%
ISGYO 1.889 1,97 124 TUT EPG 1,60 -19%
Havacilik
TAVHL 6.248 17,20 157 AL EPG 19,80 15%
THYAO 16.077 11,65 824 TUT EUG 14,15 21%
PGSUS 5.985 58,50 282 AL EUG 74,50 27%
Holding
KCHOL 46.635 18,39 282 AL EUG 24,40 33%
SAHOL 21.343 10,46 122 AL EPG 11,20 7%
SISE 20.677 6,75 1.297 AL E0G 7,60 13%
Savunma
ASELS 41.610 18,25 788 AL EUG 20,90 15%
OTKAR 4.639 193,30 72 AL EUG 205,60 6%
Otomotiv
FROTO 38.109 108,60 47 TUT EUG 108,00 -1%
TOASO 13.150 26,30 63 AL EUG 33,50 27%
DOAS 6.349 28,86 51 TUT EPG 18,75 -35%
Perakende
BIZIM 874 14,56 62 TUT EPG 15,80 9%
BIMAS 41.593 68,50 233 TUT EPG 69,00 1%
MGROS 6.981 38,56 93 TUT EPG 41,75 8%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.760 15,80 390 AL EUG 26,10 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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