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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . C e
Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi, giin icinde giictinii korudu ve haftamin
Endeksler 13 Kasim  %Deg. Ybb son islem gununu %1.5 artisla 1,291 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 31.4
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 84 hisse deger kazandi, 15

B A o222l lpdhs g hisse ise deger kaybetti. Risk primi CDS 400 seviyesinin altina gelirken,
BIST030 A 1.442.6 1.2% 3.9% Dolar/TL’de de 7.67 etrafinda dalgalanma izleniyor. Sabah saatlerinde yurtdisi
’ ’ ’ vadeli piyasalarda ise pozitif bir goriinim hakim.

VIOP030 Endeks A 1.468,0 1,3% 5,5%

FTSE v 6.316,4  -0,4% -16,3% Gectigimiz hafta as1 gelismeleriyle iyimser fiyatlanan kiresel hisse piyasalarinda
bu haftaya da pozitif basliyoruz. Daha once artan vaka sayilarina kars1 kisitlama

28 A 29.479,8 1,4% 3,3% Gnerisinde bulunan Biden’in damsmanlarindan ulusal bir kapatma olmayacagi

DAX A 13.076,7  0,2%  -1,3% aciklamalan piyasalar destekliyor. Ote yandan Asya-Pasifik iilkeleri arasinda

RTS v 12278 -0,9% -20.7% imzalanan ticaret anlasmasi da piyasalarda oldukca pozitif fiyatlaniyor. Heniiz

resmi olmasa da secilmis ABD baskan1 Biden’in da bu tip ticaret anlasmalarina
Parite 13 Kasim  %Deg. Ybb sicak baktig biliniyor. Kiiresel dlcekte artan vaka sayilari ve buna bagli olarak
artirila kisitlama onlemlerine ragmen, as1 gelismeleri, ticaret anlasmalan ve

USD/TRY A 7,6614 1,6%  29,6% merkez bankalarinin destege devam edecegi beklentileri piyasalan etkiliyor.
EUR/TRY A 9,0839  0,4% 36,1% Ozellikle petrol fiyatlarindaki yiikselis bu acidan olumlu ve talep beklentilerine
($+€)/TRY v 8,4075 -0,3%  33,2% baglanabilir. Piyasalarda ha.ftanln' devammda ABD ve TUrkiyfe’dg kritik
gelismeler mevcut ancak bugiin veri akisi sakin. Ote yandan bugiin Biden ve
EUR/USD A 1,1854  0,2%  5,7% yardimcist Kamala Harris uzun vadeli bilyime ve ekonomik planlarini
Emtia 13 Kasim  %Deg. Ybb aciklayacak. Bu planlar sonrasinda sektorel fiyatlamalar one ¢ikabilir.
B P 43,37 1,3% -35,1% . . .
rent Petrol(bbl) A 3,3 3B -35,1% BIST-100 endeksinin giine pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. BIST100
Bakir ($/ton) A 3,23 2,8% 15,7% endeksinde kisa ve orta vadeli goriinim oldukca giiclii. Bu asamada hareketin
Altin ($/0ns) A 1.894  0,4%  24,4% devamimi bekliyoruz. 1,300-1,325 ve 1,350 direnc seviyeleri iken 1,275-1,265
o destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 19 Kasim PPK oncesinde TL varliklarda
Giimis ($/0ns) A 25,11 1,3%  40,1% iyimserligin devamini bekliyoruz.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Sanayi uretimi Eylil’de yillik %8,1 artti

DENGE 10% | OZRDN -10% | GARAN 5048 e  TCMB beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi
KARTN 10% | BALAT -10% | KRDMD 3220

SEYKM 10% | SEKUR -9% | YKBNK 2076 Sektor ve Sirket Haberleri

TKURU 10% | ATSYH -7% | AKBNK 1535

SKTAS 10% | PGSUS -6% | PETKM 1317 e Kisa Kisa Haberler: VESTL, YKBNK

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim

_ Ulke TSi Donem i Beklenti  Onceki
S lem Haci(Sag TRYmn) - = 8IST100 S0} Japonya 02:50 3C20  GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)  4,40% 7,90%
o 1291 6200 Japonya 02:50 3C20  GSYH - Ceyreksel(Yilklandirilmis)% ~ 18,90%  -28,10%
1280 1 52000 Cin 05:00  Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % 6,50% 6,90%
1270 1 a200 Cin 05:00  Eki. Perakende Satislar- Yiluk % 4,90% 3,30%
1.260 Japonya 07:30  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % 4,00%
iziz 13 Japonya 07:30  Eyl. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % 2,90%
1230 | 2o Turkiye  10:00  Eki. Konut Satislar 137 Bin
1220 - s o 3 : Tiirkiye  11:00  Eki. Biitce Dengesi -29,7 mir TL
1232 3 E ‘ E ‘ E ‘ E 2000 Avro Bolgesi 16:00 AMB Bagskan1 Lagarde konusmasi
9/11 10/11 11/11 12/11 13/11 ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi
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Sanayi iliretimi Eyliil’de yillik %8,1 artt1

e 2020 yiimin Eylil ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi bir onceki yiin aynm ayina gore %8,1
yiikselirken, yiin {iclincli ¢eyreginde ise sanayi iiretimi yillk bazda %7,7 artti. Eylil’de mevsim ve takvim
etkilerinden arindirlmis verilere bakildiginda ise sanayi iiretimi aylik bazda %1,7 artis kaydetti.

e  Takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore, Eyliil’de elektrik, gaz, buhar, iklimlendirme Uretimi ve dagitim
sektori endeksi yillik bazda %8,6, imalat sanayi sektori endeksi ise %8,5 yiikseldi.

e Eylil ayinda sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindinlmis yillik verilere gore,
dayanikli tiketim mallan Uretimi %16,2, ara mali Uretimi %10,9, sermaye mallar tretimi %10,4, dayaniksiz
tuketim mallar Uretimi %2,4, enerji mallan tretimi %2,5 artis kaydetti.

Sanayi Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirnnm Arastirma ve Strateji

TCMB beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi

e  TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan katiimcilar
tarafindan yamtlanan beklenti anketi sonuclari yayimlandi. Kasim ay1 beklenti anketinde 2020 yil sonu TUFE
beklentisi %11,76’dan %12,47’ye yiikselirken, 2020 yil sonu GSYH daralma beklentisi ise %0,8’den %0,6
seviyesine geriledi. 2020 cari islemler agi1g1 beklentisi ise 28,2 mlr $’dan 30,9 mlr $’a ulast1.

TCME Beklenti Anketi Haziran-20 Temmuz-20 Agustos-20 Eylil-20 Ekim-20 Kasim-20
TUFE BeMlentisi % (1 Sonu) 9 54 10,22 10,82 11,46 11,76 12,47
TUFE BeMlentisi % (12 &y Sonrast) 9,03 9,33 9,70 10,15 10,53 10,77
TUFE BeMlentisi % 24 &y Sonrast) 538 .38 B8.58 BB 9,05 9,20
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Vil Sonu) &.99 7.02 7.4 7.60 7.90 7.89
Yk Car i#en‘ler Dengesi Baklentisi, mn S (¥l Sonu) -11.586 -14.640 -17320 22751 -2BA93 -30.E94
Yiltk G5YH Bilyiime Beklenti % (1l Sonu) 4,30 1,20 460 1,50 -0,80 0,60
TCME ADFM Belden tisi % (cari ay) 778 7.74 9,43 10,58 1247 14,74

Kaynak: TCME, Valaf Yatinm Aragtwma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Vestel Elektronik (VESTL): ispanyol enerji sirketi Iberdrola’nin uluslararasi elektrikli arac sarj cihazlan
(EVC) projesi icin actig1 ihaleyi kazanarak, projenin 3 tedarikcisinden biri olmak lizere Iberdrola ile anlasma
imzaladigin acikladi. Proje kapsaminda oniimiizdeki 5 yil icinde Avrupa'da 150 bin adet elektrikli arac sarj
istasyonu kurulmasinin planlandigi, projenin toplam biiyiikligiiniin yaklasik 45 mn € oldugu, Vestel
Elektroniki’in bu proje kapsaminda 5 yil icinde Iberdrola'mn basta ispanya, ingiltere ve italya olmak lizere
Avrupa'nin cesitli bolgelerinde kuracagi elektrikli arac sarj istasyonlar icin 50 bin adet EVC04 EV sarj cihazi
saglamay planladigi belirtildi.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka 28 Ekim’de anlasmasini imzaladig1 sendikasyon kredisi tutarinin,
sozlesmeye eklenen akordeon 6zelligine bagli olarak gerceklesen ilave katiim sonucunda, 13 Kasim itibariyle
805 mn $’dan 855 mn $ (334 mn $ ve 440,5 mn €) ’a yiikseldigini aciklad1.
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Onem  Beklenti Onceki
16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 4,40% -7,90%
16 Kas. Japonya  02:50  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 18,90% -28,10%
16 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluik % dl 6,50% 6,90%
16 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yillik % dl 4,90% 3,30%
16 Kas. Japonya  07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,00%
16 Kas. Japonya  07:30 Eyl. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 2,90%
16 Kas. Turkiye  10:00  Eki. Konut Satslar dl 137 Bin
16 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Biitgce Dengesi dl -29,7 mlr TL
16 Kas.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
16 Kas. ABD 16:30  Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl
17 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % i
17 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylk% dl 0,50% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30 Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylk% dl 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 17:15  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,80% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 72,10% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00 Eyl. isletme Stoklar i 0,40% 0,30%
18 Kas. Japonya  02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 250,0 mlr ¥ 687,8 mlr ¥
18 Kas. ingiltere  10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,60% 0,50%
18 Kas. ingiltere  10:00  Eki. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% dl -0,90% -0,90%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,10%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,30% -0,30%
18 Kas. ABD 16:30  Eki. Konut Baslangiclar dl 1,44 mn 1,41 mn
18 Kas. ABD 16:30  Eki. insaat izinleri il 1,57 mn 1,55 mn
19 Kas. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 15,00% 10,25%
19 Kas. ABD 16:30  Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 22,0 32,3
19 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 755 bin
19 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,60% 0,70%
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislar dl 6,45 mn 6,54 mn
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislari - Aylik % dl 5,00% 9,40%
20 Kas. Japonya  02:30  Eki. TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,30%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Aylik % Fil -0,10% 0,40%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Yiluk % Fil -1,00%
20 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Tiiketici Guven Endeksi dl 81,9
20 Kas. Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskani Lagarde konusmasi
20 Kas. Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiketici Guven Endeksi dl -17,4 -15,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 543 AL EUG 7,80 24%
GARAN 37.212 8,86 1.723 AL EUG 11,40 29%
HALKB 13.408 5,42 360 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 31.185 6,93 258 AL EUG 7,23 4%
YKBNK 24.496 2,90 473 AL EUG 3,15 9%
ALBRK 2.376 1,76 195 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 6.440 2,30 595 TUT EAG 1,48 -36%
Cimento
CIMSA 2.010 14,88 30 TUT EPG 12,25 -18%
AKCNS 2.546 13,30 16 TUT EPG 12,70 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 18.812 27,84 185 TUT EUG 30,60 10%
VESTL 6.729 20,06 92 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 38.850 11,10 228 TUT EUG 10,69 -4%
KRDMD 3.402 4,36 923 TUT EPG 3,60 -17%
Gayrimenkul
TRGYO 3.610 3,61 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.220 1,90 525 AL EUG 2,51 32%
ISGYO 1.908 1,99 124 TUT EPG 1,60 -20%
Havacilik
TAVHL 6.263 17,24 155 AL EPG 19,80 15%
THYAO 15.870 11,50 804 TUT EUG 14,15 23%
PGSUS 5.611 54,85 280 AL EUG 74,50 36%
Holding
KCHOL 47.979 18,92 284 AL EUG 24,40 29%
SAHOL 21.832 10,70 124 AL EPG 11,20 5%
SISE 20.860 6,81 1.301 AL EUG 7,60 12%
Savunma
ASELS 41.838 18,35 782 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 4.836 201,50 73 AL EUG 205,60 2%
Otomotiv
FROTO 40.916 116,60 48 TUT EUG 108,00 -7%
TOASO 13.400 26,80 64 AL EUG 33,50 25%
DOAS 6.384 29,02 56 TUT EPG 18,75 -35%
Perakende
BIZIM 911 15,18 62 TUT EPG 15,80 4%
BIMAS 41.836 68,90 227 TUT EPG 69,00 0%
MGROS 7.047 38,92 91 TUT EPG 41,75 7%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.618 16,19 394 AL EUG 26,10 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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