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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . L - .
Giine alimlarla baslayan BIST100 endeksi gun gunin geri kalaninda kar
Endeksler 16 Kasim  %Deg. Ybb satislariyla geriledi ve haftamn ilk islem giiniinde 1,292 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi 29.4 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 52

BIST100 A U3y CLU hisse deger kazandi, 40 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde yurtdisi
BISTO30 v 1.438,6  -0,3%  3,6% vadeli piyasalarda ise diinki alimlarin ardindan kar satislar izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.4548  0,4%  4,5% Gecen haftaya Pfizer-BioNtech tarafindan gelistirilen as1 haberleri ile baslarken,
FTSE A 6.421,3 1,7%  -14,9% bu haftaya da Moderna’nin as1 gelismeleriyle basladik. Moderna uretilen asinin
etkinligini %94.5 gibi oldukca yliksek aciklasa da piyasalarda bir 6nceki hafta gibi
vl A 255304 1,6% 3,0% bir fiyatlama gormedik. Hisse piyasalarn ozellikle donglsel sektorler
DAX A 13.138,6  0,5% -0,8% onciiliigiinde yiikseldi ancak fiyatlama onceki haber akisina gére sinirli kaldi.
RTS A 1.268,6 33% -18.1% Yine de Dow Jones endeksi rekor tazelemeyi basardi. Ote yandan Aralik ayinda

S&P-500 endeksine girecegi aciklanan Tesla’da da giiclii performans izlendi.
Parite 16 Kasim  %Deg. Ybb Emtia tarafinda ise altin fiyatlarn as1 haberlerine bagli olarak gerilerken, petrol
fiyatlarindaki yiikselis suriiyor. ABD’de mali destek paketi belirsizligini

USD/TRY A 7,6986  -0,1%  30,2% korurken, ABD dolarindaki deger kayb1 egiliminin devam etmesini bekliyoruz.

EUR/TRY v 9,1299  -0,1%  36,8% Iceride ise ana tema TCMB faiz karar1 olmaya devam ediyor. 19 Kasim toplantisi

($+€)/TRY A 8.4438  0.4%  33.8% oncesinde beklentiler genis yelpazede dagiliyor, bu durum da karar dncesi ve

’ ’ ’ sonrasinda oynakligin da yiiksek olabilecegine isaret ediyor.

EUR/USD A 1,1857 0,0% 5,7%

Emtia 16 Kasim  %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. BIST100

Brent Petrol(bbl 4434 08% -33.6% endeksinde kisa ve orta vadeli goriiniim oldukca hala guiclu. Teknik olarak 1,290-
rent Petrol(bbl) A 1,275 ve 1,265 destek seviyeleri olarak izlenirken, 1,300-1,325 ve 1,350 direng

Bakir ($/ton) A 3,21 0,1% 15,0% seviyelerinin hedef olarak korundugunu diisiiniiyoruz.

Altin ($/0ns) v 1.886 -0,1% 23,8%

Giimils ($/ons) v 2480  0.0% 38.4% Makroekonomi & Politika Haberleri

e Merkezi Yonetim Blitcesi Ekim’de 4,9 mlr TL acik verdi
e Ekim ayinda konut satislan yillik bazda %16,3 azald

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)
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Merkezi Yonetim Biitcesi Ekim’de 4,9 mlr TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agikladigi verilere gore, 2019 Ekim ayinda 14,9 mlr TL acik veren merkezi
yonetim butce dengesi 2020 yilinin ayn1 ayinda 4,9 mlr TL acik verdi. 2020 Ekim’de faiz dis1 fazla ise 6,9 mlr
TL olarak gerceklesti.

e Ekim’de biitce gelirleri yillik bazda %41,9 artarak 92,8 mlr TL’ye ulasirken, biitce giderleri ise ayn1 donemde
%21,6 yukseldi. Boylece, 2020 yili Ocak-Ekim doneminde biitce dengesi toplam 145,5 mlr TL acik verirken,
bir onceki yiin aym doneminde acik 100,7 mlr TL seviyesindeydi.

Ekim ayinda konut satislar1 y1lhk bazda %16,3 azaldi

e 2020 yili Ekim ayinda konut satislar1 bir onceki yi1in ayn1 ayina gore %16,3 azalarak 119.574 adet oldu.

e Ekim’de ipotekli konut satislar yillik bazda %49, 3 dusis ile 25.566 adet olarak gerceklesirken, toplam konut
satis1 icindeki payi ise %21,4 oldu. Aynm donemde ilk defa satilan konut sayisi yillik bazda %26,3, ikinci el
konut satislar ise %10,8 gerileme kaydetti.

e Ekim ayinda yabancilara yapilan konut satislan ise yilik bazda %23,1 artarak 5.258 adet olurken, en fazla
konutu 909 adet ile Irak vatandaslar satin ald1.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Akbank (AKBNK): Invesco Ltd. yaptig1 aciklamada, 11 Kasim’da Akbank paylan ile ilgili olarak 5,73 TL
fiyattan 6 mn TL nominal tutarli alim islemi yaptigimi bildirdi. Sirket’in Akbank sermayesindeki pay1
%4,93’ten %5,05’e cikti.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Zorlu Holding yaptig1 aciklamada, Vestel Elektronik paylarinda halka aciklik
oranin ve likiditeyi artirmak, kurumsal yatinmci tabanini genisletmek ve bu suretle sirketin yurt ici ve yurt
disinda 6nde gelen endekslere dahil olmasini saglamak amaciyla, 13 Kasim’da sirket paylar ile ilgili olarak
BIST’te 0zel emir yontemiyle 19,0 TL fiyat Uzerinden toplam 5 mn TL nominal tutarli satis isleminin
gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte, Holding’in Vestel Elektronik sermayesindeki pay1 %70,14’den
%68,65’e geriledi.
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Onem  Beklenti Onceki

17 Kas. Tirkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il

17 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 1,90%
17 Kas. ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% il 0,30% 0,30%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,80% -0,60%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 72,10% 71,50%
17 Kas. ABD 18:00 Eyl. isletme Stoklar i 0,40% 0,30%
17 Kas. ABD 21:00  Kas. Fed Baskani Powell konusmasi i

18 Kas. Japonya  02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 250,0 mlr ¥ 687,8 mlr ¥
18 Kas. ingiltere  10:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,60% 0,50%
18 Kas. ingiltere  10:00 Eki. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% dl -0,90% -0,90%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,10%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Yiluk % dl -0,30% -0,30%
18 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar dl 1,44 mn 1,41 mn
18 Kas. ABD 16:30  Eki. insaat izinleri dl 1,57 mn 1,55 mn
19 Kas. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 15,00% 10,25%
19 Kas. ABD 16:30  Kas. Philadelphia FED Imalat Endeksi dl 22,0 32,3
19 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan dl 755 bin
19 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,60% 0,70%
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislan dl 6,45 mn 6,54 mn
19 Kas. ABD 18:00  Eki. 2. El Konut Satislart - Aylik % il 5,00% 9,40%
20 Kas. Japonya  02:30 Eki. TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,30%
20 Kas. Almanya  10:00 Eki. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,40%
20 Kas. Almanya  10:00 Eki. UFE - Yiluk % dl -1,00%
20 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Tiketici Guven Endeksi dl 81,9
20 Kas.  Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

20 Kas. Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiketici Guven Endeksi dl -17,4 -15,5
23 Kas. Tirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl -59,40%
23 Kas. Fransa 11:15 <as. Oncil Markit PMI imalat ¥ 51,30
23 Kas. Fransa 11:15 <as. Oncil Markit PMI imalat Digt ¥ 46,80 46,50
23 Kas. Almanya  11:30 <as. Oncil Markit/BME PMI imalat ¥ 55,10 58,20
23 Kas. Almanya  11:30 <as. Oncil Markit PMI imalat Digt d 49,20 49,50
23 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 <as. Oncil Markit PMI imalat ¥ 53,10 54,80
23 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 <as. Oncil Markit PMI imalat Dist dl 47,00 46,90
23 Kas. ingiltere  12:30 <as. Oncil Markit PMI imalat d 53,70
23 Kas. ingiltere  12:30 <as. Oncil Markit PMI imalat Dist dl 51,40
23 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,27
23 Kas. ABD 17:45 <as. Oncil Markit PMI imalat d 53,40 53,40
23 Kas. ABD 17:45 <as. Oncil Markit PMI imalat Dist dl 54,60 56,90

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.812 6,31 546 AL EUG 7,80 24%
GARAN 37.590 8,95 1.762 AL EUG 11,40 27%
HALKB 13.408 5,42 364 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 30.825 6,85 262 AL EUG 7,23 6%
YKBNK 24.159 2,86 485 AL EUG 3,15 10%
ALBRK 2.376 1,76 197 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 6.328 2,26 597 TUT EAG 1,48 -35%
Cimento
CIMSA 2.030 15,03 30 TUT EPG 12,25 -18%
AKCNS 2.569 13,42 16 TUT EPG 12,70 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.137 28,32 186 TUT EUG 30,60 8%
VESTL 6.608 19,70 94 TUT EUG 19,60 -1%
Demir-Celik
EREGL 38.115 10,89 226 TUT EUG 10,69 -2%
KRDMD 3.417 4,38 937 TUT EPG 3,60 -18%
Gayrimenkul
TRGYO 3.610 3,61 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.182 1,89 515 AL EUG 2,51 33%
ISGYO 1.908 1,99 124 TUT EPG 1,60 -20%
Havacilik
TAVHL 6.517 17,94 161 AL EPG 19,80 10%
THYAO 16.256 11,78 849 TUT EUG 14,15 20%
PGSUS 5.770 56,40 294 AL EUG 74,50 32%
Holding
KCHOL 47.371 18,68 285 AL EUG 24,40 31%
SAHOL 21.485 10,53 129 AL EPG 11,20 6%
SISE 20.830 6,80 1.302 AL EUG 7,60 12%
Savunma
ASELS 41.428 18,17 77 AL EUG 20,90 15%
OTKAR 4.774 198,90 74 AL EUG 205,60 3%
Otomotiv
FROTO 42.776 121,90 50 TUT EUG 108,00 -11%
TOASO 13.790 27,58 65 AL EUG 33,50 21%
DOAS 7.022 31,92 59 TUT EPG 18,75 -41%
Perakende
BIZIM 920 15,33 63 TUT EPG 15,80 3%
BIMAS 41.745 68,75 222 TUT EPG 69,00 0%
MGROS 7.068 39,04 91 TUT EPG 41,75 7%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.332 16,06 393 AL EUG 26,10 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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