Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

20 Kasim 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . .
Glne yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi, guinun ilk yarnisinda kar satislanyla
Endeksler 19 Kasim  %Deg. Ybb gerilese de TCMB kararlarinin ardindan yeniden giglendi ve giinii %1.4 artisla
1,313 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 55 milyar TL olarak gerceklesirken,

B A loslEs s L endekse dahil olan 73 hisse deger kazandi, 23 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
BIST030 A 1.470,8 1,6% 5,9% 7.55 seviyesine kadar geriledi, risk primi CDS ise 367 seviyesinden islem gordd.
Sabah saatlerinde yurtdis1 vadeli piyasalarda hafif saticili bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.491,8 1,4% 7,2%
FTSE v 6.334,4 -0,8% -16,0% ABD’de hisse endeksleri guinu pozitif tarafta kapatirken, artan vaka sayilarina
ve kisitlama endiselerine ragmen, asi gelismeleri ve mali tesvik haberleri
2 A 20i853,28 0,2 3,3% yiikselisi destekledi. istihdam piyasasina iliskin aciklanan veriler beklentilerin
DAX v 13.086,2 -0,9%  -1,2% altinda kalirken, Senato’da mali tesvik goriismelerinin devam edecegi beklentisi
RTS v 12589  -1,4% -18.7% piyasalarda gerilemeyi sinirlandinyor. Ote yandan Avrupa kanadinda

kisitlamalarin daha da genisleyebilecegi beklentisi hisse endeksleri lizerinde
Parite 19 Kasim  %Deg. Ybb baski yaratiyor. ECB Baskan1 Lagarde diin gerceklesen toplantida AB butcesi
konusundaki anlasmazliga son verme ve mali tesvik paketini hizlandirma cagrisi

USD/TRY A 7,5630 0,2%  28,0% yapti. iceride ise ana giindem maddesi TCMB faiz karartydi. Toplantida piyasa
EUR/TRY A 8,9890  0,2% 34,7% beklentileri karsilandi ve TCMB haftalik repo faizinde 475 baz puan artinma
($+€)/TRY v 8,3000 -1,8% 31,5% giderek politika faizini %1? seyiyesine gekti.vAyrlca TCMB Iﬁarar. metninde tum
fonlamanin haftalik repo lizerinden yapilacagini belirtti. Boylelikle hem sinirli
EUR/USD A 1,1885  0,1%  6,0% da olsa sikilasma hem de daha 6nemlisi sadelesme gerceklesmis oldu. TCMB
Emtia 19 Kasim  %Deg. Ybb ayrica enflasyon, finansal istikrar ve ddviz rezervi vurgusu yapti. Karar
sonrasinda reel faiz %3’e yaklasirken, TL cinsi varliklar giiclenmeye devam etti.
Brent Petrol(bbl) V¥ 44,36 -0,3% -33,6% BiST’te kapanis rekoru tazelenirken, Dolar/TL ve CDS’te de toparlanma siirdii.
Bakir ($/ton) A 3,22 0,9% 15,5% Bundan sonraki siirecte yurtdisi piyasalara bagli hareket goriilebilir ancak artan
yabanci yatirimc: ilgisiyle beraber TL varliklarda pozitif ayrisma bekliyoruz.
Altin (§/0ns) A 1.867 0,3%  22,6%
Giimds (5/ons) A 2435 0,8%  359% BIST-100 endeksinin bugiine kar satislarnyla baslamasini bekliyoruz. Bankacilik

sektoriiniin liderliginde, yiiksek hacimle hareketine devam endekste kisa vadeli

1,350 hedefimizi koruyoruz. 1,290-1,260 seviyelerini kisa vadeli destek ve zarar-
Performans ve islem hacmi verileri kes seviyeleri olarak takip ediyoruz. Sektorel olarak mali sektor disinda
telekomiinikasyon, petrokimya ve demir celik sektorlerini tercih ediyoruz.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

GUBRF 10% | TKURU -10% | GARAN 14005

1ZTAR 10% | YBTAS -10% | YKBNK 5384 Makroekonomi & Politika Haberleri

KLMSN 10% | MARKA -10% | KRDMD 5291 o o . ]
CASA 10% | EUYO 10% | AKBNK 3266 e  Merkez Bankasi politika faizini 475 bp yukseltti
PKENT 10% | MARTI -10% | VAKBN 2548

Sektor ve Sirket Haberleri

. L e Yabancal yatinmcilar 13 Kasim haftasinda net 614 mn $ hisse alisi
BIST 100 ve islem hacmi verileri gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: ASELS, BIZIM, GARAN, ISCTR
= islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Halka Arz Onay1: Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
1320 - 1313 - 62000 e Sermaye Hareketleri: PETKM
1310 | e Haftalik Ajanda
e | 32000 e  Takip Listesi
1290 ~ 42.000
Lag0 | Takvim
2z |L 32000 TSI Beklenti  Onceki
1260 | 22,000 Japonya  02:30 Eki. TUFE - Yilik % -0,70% -0,30%
1250 F § ;5 ; E 2 12000 Almanya  10:00  Eki. UFE - Aylk % -0,10% 0,40%
1260 1 § E W E Almanya  10:00  Eki. UFE - Yiluk % -1,00%
M e om awm am Turkiye  10:00  Kas. Tiiketici Giiven Endeksi 81,9
Avro Bolgesi 11:15 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tiketici Gliven Endeksi -17,4 -15,5
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Merkez Bankasi politika faizini 475 bp yiikseltti

e TCMB, 19 Kasim tarihinde gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninm, piyasa beklentilerine paralel olarak %10,25’den %15,0 seviyesine
yikseltirken, tim fonlamanin temel politika arac1 olan bir hafta vadeli repo faiz oram (zerinden
yapilmasina karar verildigini bildirdi.

¢ Yapilan aciklamada, iktisadi faaliyette toparlanmanin devam ettigi ve artan vaka sayilar nedeniyle getirilen
kismi kisitlamalarin, basta hizmetler sektori olmak iizere iktisadi faaliyetin kisa vadeli gorinimune dair
belirsizlikleri arttirdigina dikkat cekildi. Salgin doneminde saglanan giiclii kredi ivmesinin gecikmeli etkileri
sonucunda artan i¢ talebin, ithalat kanaliyla cari islemler dengesini olumsuz etkiledigi belirtildi.

e TL’deki deger kaybinin gecikmeli etkilerinin, uluslararasi gida fiyatlarindaki yiikselisin ve enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin, enflasyon goriinimiinii olumsuz etkiledigi ifade edilirken, Kasim ayina iliskin
verilerin enflasyonda yakin donemdeki doviz kuru oynakligi kaynakli bir yiikselise isaret ettigi ancak para
politikasindaki kararli durus ile bu artisin gecici olacagi belirtildi. Bu dogrultuda enflasyon goriiniimiine dair
risklerin bertaraf edilmesi, enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon sirecinin en
kisa slirede yeniden tesisi icin, net ve giiclu bir parasal sikilastirma yapilmasina karar verildi.

e Oniimiizdeki dénemde, enflasyonu etkileyen tiim unsurlar géz oniinde bulundurularak, parasal durusun
stkiiginin enflasyonda kalic1 disis saglanana kadar kararlilikla siirdiiriilecegi vurgulandi. Ayrica diistik
enflasyon ortaminin kalic1 olarak saglanmasinin, ilke risk primlerinin diismesi, dolarizasyon egiliminin
tersine donmesi, doviz rezervlerinin artis egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalic1 olarak
gerilemesi yoluyla, makroekonomik ve finansal istikrari olumlu etkileyeceginin degerlendirildigi belirtildi.
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Yabanci yatirimcilar 13 Kasim haftasinda net 614 mn $ hisse alisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 13 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 614 mn $ net alis olarak gerceklesirken, aym donemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 294 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,23 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,33 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Aselsan (ASELS): Uluslararasi bir musteri ile Elektro-Optik ve Haberlesme Sistemleri ihracat ile ilgili
olarak toplam bedeli 38,8 mn $ tutarinda iic adet satis sozlesmesi imzaladi. S6z konusu sozlesmeler
kapsaminda teslimatlarin 2021-2022 yillarinda gerceklestirilecegi belirtildi. Yorum: Soz konusu proje tutari,
sirketin 3C20 sonu itibariyle 9,5 mlr $ tutarindaki bakiye is miktarinin %0,4’iine denk gelmektedir. Haberin
hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Bizim Toptan (BIZIM): Sirket paylarina ilave likidite saglamak ve yatirimcilar korumak amaciyla pay geri
aliminda kullanilmak iizere hakim ortagi Yildiz Holding'den temin edilen 13,6 mn TL’lik fonun tamaminin,
mevcut durum itibariyle Sirket’in isletme sermaye ihtiyaci olmadigi gozetilerek Yildiz Holding'e iade
edilmesine karar verildigini agikladi.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Banka 367 giin vadeli 267,5 mn $ ve 312 mn € tutarinda iki ayn dilimden
olusan sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladigim acikladi. Dis ticaretin finansmami amaciyla
kullamlacak olan kredinin toplam maliyeti ABD Dolar dilim icin Libor + %2,50, Euro dilim icin Euribor + %2,25
olarak gerceklesirken, sozlesmedeki akordeon o&zelligi ile birlikte yeni katiimlarla kredi tutarinin
artabilecegi belirtildi. Yorum: Banka’nin sagladigi sendikasyon kredisi i¢in ¢evirim oranin %79,5 olarak
hesapliyoruz. 2019 yilinin ayn1 déneminde gerceklestirilen 1 yil vadeli benzer borclanmaya gére borclanma
maliyetleri (($) 25 ve (€) 15 bp artis gdsterdi.

e (-) is Bankasi (ISCTR): is Bankasi Mensuplari Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlasma Sandigi Vakfi, 50 mn
TL nominal degerli is Bankasi C grubu pay senetlerinin borsada satisa konu edilebilmesi icin Merkezi Kayit
Kurulusu'na (MKK) basvurdu. Yorum: S6z konusu tutar, bankanin toplam dédenmis sermayesinin %1,1, halka
acik sermayesinin ise %3,6’sina denk gelmektedir. Haberin kisa vadede hisse lizerinde satis baskisina neden
olabilecegini degerlendiriyoruz.

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Bulteni’nde, Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin 37,5 mn TL bedelli
artirilarak 187,5 mn TL’ye yiikseltilmesine iliskin paylarin, hisse basina 8,0-9,0 TL fiyat aralig1 ile halka arzinin
onaylandigi agiklandi.

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Adi Bedelsiz Oran (Kar Payindan %)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
PETKM 20,00 2.112.000.000  2.534.400.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 Kasim 2020 Cuma

TSi i Onem  Beklenti Onceki
20 Kas. Japonya  02:30 Eki. TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,30%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,40%
20 Kas. Almanya  10:00  Eki. UFE - Yillk % dl -1,00%
20 Kas. Turkiye  10:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl 81,9
20 Kas.  Avro Bolgesi 11:15 AMB Bagskan1 Lagarde konusmasi
20 Kas.  Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl 17,4 -15,5
23 Kas. Tiirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl -59,40%
23 Kas. Fransa 11:15 Kas. Markit PMI imalat dl 51,30
23 Kas. Fransa 11:15 Kas. Markit PMI imalat Dist dl 46,80 46,50
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit/BME PMI imalat dl 55,10 58,20
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 49,20 49,50
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat dl 53,10 54,80
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 47,00 46,90
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat ¥ 53,70
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat Dist il 51,40
23 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,27
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat d 53,40 53,40
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Digt dl 54,60 56,90
24 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 108,10
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -10,10% 8,20%
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Yiluk % dl -11,70% -4,10%
24 Kas. Fransa 10:45 Kas. Tiketici Gluven Endeksi dl 94,00
24 Kas. Almanya  12:00  Kas. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 93,00 92,70
24 Kas. ABD 18:00  Kas. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 98,00 100,90
24 Kas. ABD 18:00  Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 29,00
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,00
25 Kas. ABD 16:30  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandiritms)% dl 33,10%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl -1,10% 3,50%
25 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 787 Bin
25 Kas. ABD 16:30  Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar dl 0,70% 1,40%
25 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar dl 970 Bin 959 Bin
25 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

20 Kasim 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.644 6,47 619 AL EUG 7,80 21%
GARAN 39.984 9,52 2.113 AL EUG 11,40 20%
HALKB 13.433 5,43 393 AL EPG 7,52 38%
ISCTR 31.095 6,91 307 AL EUG 7,23 5%
YKBNK 26.270 3,11 625 AL E0G 3,15 1%
ALBRK 2.376 1,76 203 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 6.076 2,17 609 TUT EAG 1,48 -32%
Cimento
CIMSA 2.067 15,30 31 TUT EPG 12,25 -20%
AKCNS 2.581 13,48 16 TUT EPG 12,70 -6%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.447 28,78 189 TUT EUG 30,60 6%
VESTL 6.528 19,46 96 TUT EUG 19,60 1%
Demir-Celik
EREGL 40.075 11,45 247 TUT EUG 10,69 -7%
KRDMD 3.800 4,87 1.053 TUT EPG 3,60 -26%
Gayrimenkul
TRGYO 3.590 3,59 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.296 1,92 524 AL EUG 2,51 31%
ISGYO 1.889 1,97 125 TUT EPG 1,60 -19%
Havacilik
TAVHL 6.485 17,85 168 AL EPG 19,80 11%
THYAO 16.160 11,71 891 TUT EUG 14,15 21%
PGSUS 5.591 54,65 307 AL EUG 74,50 36%
Holding
KCHOL 48.562 19,15 296 AL EUG 24,40 27%
SAHOL 22.281 10,92 136 AL EPG 11,20 3%
SISE 20.615 6,73 1.318 AL EUG 7,60 13%
Savunma
ASELS 41.656 18,27 761 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 4.750 197,90 77 AL EUG 205,60 4%
Otomotiv
FROTO 41.056 117,00 52 TUT EUG 108,00 -8%
TOASO 14.030 28,06 67 AL EUG 33,50 19%
DOAS 6.736 30,62 74 TUT EPG 18,75 -39%
Perakende
BIZIM 943 15,72 68 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 42.504 70,00 228 TUT EPG 69,00 -1%
MGROS 7.217 39,86 97 TUT EPG 41,75 5%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.200 16,00 405 AL EUG 26,10 63%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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