Giinliik Strateji Biilteni

23 Kasim 2020 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 20 Kasim  %Deg. Ybb
BIST100 A 1.324,0 0,8%  15,7%
BIST030 A 1.479,0 0,6% 6,5%
VIOP030 Endeks A 1.492,5 0,1% 7,3%
FTSE A 6.351,5 0,3% -15,8%
DJI v 29.263,5 -0,8% 2,5%
DAX A 13.137,3 0,4%  -0,8%
RTS A 1.262,7 0,3% -18,5%
Parite 20 Kasim  %Deg. Ybb
USD/TRY A 7,6598 0,3%  29,0%
EUR/TRY A 9,0987 0,4%  36,3%
(S+€)/TRY A 8,3788 1,0%  32,7%
EUR/USD A 1,1874 0,1% 5,9%
Emtia 20 Kasim  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 45,23 0,2% -32,3%
Bakir ($/ton) A 3,27 0,2% 17,3%
Altin ($/0ns) v 1.878 0,0%  23,3%
Giimiis ($/ons) v 24,44  -0,2%  36,4%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL)

OLMIP 10% | MARKA -10% | GARAN 4514
PKENT 10% | ATSYH -9% | SISE 2366
CASA 10% | RODRG -5% | YKBNK 2303
KONYA 10% | ETYAT -4% | THYAO 1992
ISBIR 10% | MNDRS -4% | KRDMD 1890

BIST 100 ve islem hacmi verileri

B i5lem Hacmi (Sag, TRY mn)
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Glne hafif pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi, guiniin geri kalaninda dalgali
yatay bir seyir izledi ve haftayr 1,323 seviyesinden kapatt1. islem hacmi 32
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 70 hisse deger kazandi, 26
hisse ise deger kaybetti. Haftaya baslarken, sabah saatlerinde yurtdisi vadeli
piyasalarda pozitif bir hava izleniyor.

Cuma guiniinu negatif tarafta kapatan ABD endekslerinde satislarin ana sebebi
ABD Hazine Bakanligi ile FED arasindaki gerilim oldu. Hazine Bakanligi, FED’den
kullanilmayan 455 milyar dolarlik fonun iadesini talep etti. Biden’1n secilmesinin
ardindan  hiikimetteki degisiklikler tiim bu uygulamalarda degisiklik
yaratacagindan ilk etapta satisa sebep olsa da FED’in Aralik ay1 toplantisina
iliskin guvercin beklentiler piyasadaki baskiy1r simirlandirnyor. Piyasalar bu
haftaya asi gelismelerinin etkisiyle pozitif basliyor. Pfizer ve BioNtech
sirketlerinin ortak calismast olan yeni COVID-19 asis1 ABD’de onay siirecinde.
Haber ajanslarina gore, asinin uygulanmasina 11 Aralik tarihinde baslanabilir.
Hikimetin asimin uygulanmasina 1 Aralik'ta baslanmasini, Nisan ayina kadar da
lilkedeki biitlin yetiskinlerin asilanmasini planladigi belirtiliyor. Bu gelismeler
ons altinda gerilemeyi, petrol fiyatlarinda ise yukselisi tetikliyor. Gelismekte
olan llke piyasalan icin de pozitif olan bu gelismelerin ozellikle havacilik ve
emtia sektor sirketlerine pozitif yansimasim bekliyoruz. Iceride ise son
donemdeki normallesme adimlaniyla beraber BDDK’nmin da aktif rasyo
uygulamasinda diizenlemeye gitmesi bekleniyor, bunun gerceklesme ihtimalini
bankacilik sektoru acisindan kisa vadede pozitif buluyoruz. Veri akisi acisindan
bugiin kiresel capta Kasim ay1 hizmet PMI verileri takip edilebilir.

BIST-100 endeksinin bugiine pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Bankacilik
sektoriiniin liderliginde, yiiksek hacimle hareketine devam eden endekste kisa
vadeli 1,350 hedefimizi koruyoruz. 1,310-1,295 seviyelerini kisa vadeli destek
ve zarar-kes seviyeleri olarak takip ediyoruz. Sektorel olarak mali sektor disinda
telekomiinikasyon, petrokimya ve demir celik sektorlerini tercih ediyoruz.
Makroekonomi & Politika Haberleri

e Tiketici gliven endeksi kasim ayinda %2,2 disus gosterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ALBRK, ISCTR, TAVHL, TTKOM
o Halka Arz Talep Toplama: Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
Takvim

Onceki

TSi Beklenti

a0 | 00 Turkiye 11:00  Eki. Yabanc1 Ziyaretci Sayist -59,40%
Fransa 11:15  Kas. Markit PMI Imalat 49,90 51,30

1300 - 133 Rz Fransa 11:15  Kas. Markit PMI imalat Dis1 39,80 46,50
1280 - 32.000 Almanya 11:30  Kas. Markit/BME PMI imalat 56,30 58,20
L2601 72000 Almanya 11:30  Kas. Markit PMI imalat Dis1 47,00 49,50
o - ° Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI Imalat 53,10 54,80

1240 g 8 2 12000 Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat Dis1 3,60 46,90
20 : i e G ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat 53,30 53,30
Lot Ll LAl L 2o ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat Disi 52,30 52,30

ABD 16:30  Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,27

ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat 53,40 53,40

ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat Dis1 54,60 56,90
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Makro Ekonomi & Politika & Vakif Yatinm
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Tiiketici gliven endeksi kasim ayinda %2,2 diisiis gosterdi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi
kasim ayinda bir onceki aya gore %2,2 azalarak 80,1 diizeyine geriledi.

e Kasim’da genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) bir onceki aya gore
%3,3 dusus gostererek 78,7 dizeyine geriledi. Aym donemde gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma
ihtimali endeksi %4,5 azalirken, gecen 12 aylik doneme gore gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim
mallarina harcama yapma dusiincesi endeksi ise %1,2 dusus gosterdi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)

5.0
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacihk Sektorii: Basinda yer alan haberlerde, BDDK’nin bankalarin mevduat faizlerinin daha rahat
artirmasini saglamak icin “Aktif Rasyosu”nda degisiklige hazirlandig1 belirtilmektedir. Kaynak: Bloomberg
HT

e (=) Albaraka Tiirk Katilm Bankas1 (ALBRK): Fitnat Fazila Topbas, yaklasik 15,9 mn TL nominal degerli
Albaraka Tirk Katilm Bankasi pay senetlerinin borsada satisa konu edilebilmesi icin Merkezi Kayit
Kurulusu'na (MKK) basvurdu. Yorum: 56z konusu tutar, bankanin toplam 6denmis sermayesinin %1,2, halka
acik sermayesinin ise %3,7’sine denk gelmektedir.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Efes Holding yaptig1 aciklamada, 19 Kasim 2020’de is Bankasi paylar ile ilgili olarak
6,85-7,10 TL fiyat araligindan 25 mn TL nominal tutarli satis islemi gerceklestirdigini acikladi. Boylece
Holding’in banka sermayesindeki pay1 %1,25’ten %0,69’a geriledi.

e (=) Tav Havalimanlann (TAVHL): Devlet Hava Meydanlar isletmesi tarafindan 20 Kasim tarihinde
gerceklestirilen Cukurova Havalimani ustyap1 tesislerinin yap-islet-devret modeliyle yapilmasi ve
havalimaninin isletme hakki devri ihalesine teklif verdigini agiklayan sirket, ihaleye en iyi teklifin baska bir
sirket tarafindan verildigini duyurdu.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Fitch, Tiirk Telekom'un Uzun Vadeli Ulusal notunu "AA+" dan "AAA" a
yiikseltirken, yerel para birimi notunu teyit ederek goriinimii ‘Negatif' ten ‘Duragan‘a revize ettigini
acikladi. Ayrica yabanci para notunu "BB-" ve oncelikli teminatsiz yabanci para bor¢ notunu ise "BB-" olarak
teyit etti.

Halka Arz Talep Toplama: Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arz edilecek olan 49,5 mn TL’lik B grubu
nominal degerli paylarin 26-27 Kasim 2020 tarihlerinde 8,0-9,0 TL fiyat araligindan satisa sunulacag aciklandi.
Sirket’in halka arzi, olusturulan konsorsiyum tarafindan fiyat araligi ile talep toplama ve en iyi gayret araciligi
yontemi ile gerceklestirilecek.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Onem  Beklenti Onceki
23 Kas. Tiirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist dl -59,40%
23 Kas. Fransa 11:15 Kas. Markit PMI imalat dl 49,90 51,30
23 Kas. Fransa 11:15 Kas. Markit PMI imalat Digt dl 39,80 46,50
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit/BME PMI imalat dl 56,30 58,20
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit PMI imalat Digt dl 47,00 49,50
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat dl 53,10 54,80
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat Digt dl 43,60 46,90
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat ¥ 53,30 53,30
23 Kas. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat Digt d 52,30 52,30
23 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,27
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 53,40 53,40
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dist dl 54,60 56,90
23 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 108,10
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
24 Kas. Turkiye ~ 10:00  Kas. Sektorel Giiven Endeksleri dl
24 Kas. Almanya  10:00 3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 8,20% 8,20%
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Yilik % dl -4,10% -4,10%
24 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i; Ortam Guiven Endeksi dl 90,70 92,70
24 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 98,00 100,90
24 Kas. ABD 18:00  Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 29,00
25 Kas. ABD 16:30  Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,40%
25 Kas. ABD 16:30  3¢20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 33,20% 33,10%
25 Kas. ABD 16:30  3G20 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl -1,10% 3,50%
25 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 742 Bin
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar dl 0,70% 1,40%
25 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi d 78,00 77,00
25 Kas. ABD 18:00  Eki. Yeni Konut Satislar dl 970 Bin 959 Bin
25 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (4-5 Kasim) dl
26 Kas. Tiirkiye 14:00  Kas. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklari
26 Kas. ABD ABD'de Siikran Giinii nedeniyle piyasalar kapali olacak.
27 Kas. Japonya  02:30  Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,50%
27 Kas. Cin 04:30  Eki. Sanayi Karlari -Yiluk % Fil 10,10%
27 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Ekonomik Giiven Endeksi i 92,80
27 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
27 Kas. Fransa ~ 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl
27 Kas. Fransa 10:45 Eki. UFE - Yiluk % dl -2,40%
27 Kas. Fransa 10:45  3C20 GSYH Ceyreksel % dl 18,20%
27 Kas.  Avro Bolgesi 13:00  Kas. Tuiketici Gliven Endeksi dl -15,50
27 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.800 6,50 628 AL EUG 7,80 20%
GARAN 39.690 9,45 2.162 AL EUG 11,40 21%
HALKB 13.408 5,42 399 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 30.690 6,82 312 AL EUG 7,23 6%
YKBNK 26.101 3,09 655 AL E0G 3,15 2%
ALBRK 2.390 1,77 205 TUT EPG 1,14 -36%
TSKB 6.216 2,22 614 TUT EAG 1,48 -33%
Cimento
CIMSA 2.074 15,35 32 TUT EPG 12,25 -20%
AKCNS 2.606 13,61 16 TUT EPG 12,70 -7%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.893 29,44 190 TUT EUG 30,60 4%
VESTL 6.709 20,00 97 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 39.760 11,36 247 TUT EUG 10,69 -6%
KRDMD 3.753 4,81 1.074 TUT EPG 3,60 -25%
Gayrimenkul
TRGYO 3.600 3,60 142 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.334 1,93 499 AL EUG 2,51 30%
ISGYO 1.918 2,00 126 TUT EPG 1,60 -20%
Havacilik
TAVHL 6.699 18,44 172 AL EPG 19,80 7%
THYAO 16.394 11,88 912 TUT EUG 14,15 19%
PGSUS 5.698 55,70 312 AL EUG 74,50 34%
Holding
KCHOL 49.450 19,50 295 AL EUG 24,40 25%
SAHOL 22.057 10,81 136 AL EPG 11,20 4%
SISE 21.504 7,02 1.331 AL EUG 7,60 8%
Savunma
ASELS 41.838 18,35 753 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 4.898 204,10 79 AL EUG 205,60 1%
Otomotiv
FROTO 41.056 117,00 53 TUT EUG 108,00 -8%
TOASO 14.610 29,22 69 AL EUG 33,50 15%
DOAS 6.864 31,20 77 TUT EPG 18,75 -40%
Perakende
BIZIM 947 15,79 68 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 42.261 69,60 219 TUT EPG 69,00 -1%
MGROS 7.365 40,68 97 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.420 16,10 408 AL E0G 26,10 62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

