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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . L
Gune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin ikinci yarisinda sertlesen
Endeksler 23 Kasim  %Deg. Ybb satislarla glinii %0.7 dususle 1,314 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 33.5 milyar
TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 41 hisse deger kazandi, 55 hisse ise

B v losflabel ks ptid deger kaybetti. Dolar/TL 7.90 seviyesine kadar yiikselirken, gosterge faiz %14.27
BISTO30 v 1.460,6  -1,2% 5,2% seviyesinden kapanis yapti. Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda pozitif
bir hava izleniyor.

VIOP030 Endeks v 1.475,5 -1,1% 6,0%

FTSE v 6.333,8  -0,3% -16,0% ABD’de hisse endeksleri haftaya pozitif basladi. Kiresel olcekte aciklanan PMI
verileri Avrupa’da zayiflamaya isaret ederken, ABD adina ise giicli gerceklesti.

2 A 203591153 (G 3,7% Donald Trump’in secilmis baskan Biden’a yonetimi devir siurecinde gecisi

DAX v 13.127,0 -0,1%  -0,9% kolaylastirma tavsiyesi pozitif fiyatlanirken, Biden’in Hazine Bakanligi icin eski

RTS v 12568  -0,5% -18.9% FED baskani Janet Yellen’1 getirecegi beklentisi de piyasalarda pozitif fiyatlandi.

ABD’de teknoloji sirketleri geride kaldi, as1 gelismeleri yoSunlastikca olusan
Parite 23 Kasim  %Deg. Ybb sektorel rotasyon fiyatlamas1 devam etti. Ote yandan iceride ise kar satislan
izlendi. Bankacilik sektorii gerilerken, GYO sektoriinde satin alma haberleri

USD/TRY A 7,8949 0,1%  33,5% 5 - S - ..
hisse fiyatlarina da yansidi. Bugin iceride kapasite kullamim orani ve giiven

EUR/TRY A 9,3600  0,2%  40,3% endeksleri aciklanacak, Ayrica bugiin Hazine yarin 7 yillik degisken ve 10 yillk

($+€)/TRY A 8,6900 3,7%  37,7% sapit kuponlu tahvil ihaleler.i QQZenleyecek. "'O'zelli.kle. 10 yﬂllk tahvilin talep
miktan, yabanci yatinma ilgisi acisindan onemli bir gosterge olacak. Ay

EUR/USD A 1,1852  0,1%  5,7% basindan bu yana devam eden piyasa dostu séylem ve eylemler yabanc1 yatirnimci

Emtia 23 Kasim  %Deg. Ybb acisindan da olumlu karsilanmisti, bu ilginin seyri acisindan bu ihale, mevcut
enflasyon beklentilerinin iyilestigi ortamda onemli olacaktir. Almanya’da ise IFO

Brent Petrol(bbl) A 46,39 1,3% -30,6% gliven endeksi ve nihai biiyiime verisi yayinlanacak.

Bakir ($/ton) A 3,26 0,4%  16,9%

Altin ($/ons) v 1.829 -0,8% 20,1% BIST-100 endeksinin bugijnevtepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. Kisa vadeli

o kar satislarimin 1,290 destegi Uzerinde karsilanmasi olumlu. Bu asamada 1,3250
Glimis (5/ons) v 23,54 -0,9%  31,4% ilk direng olmak lzere iyimserligimizi koruyoruz. 1,290 seviyesini ise zarar kes

seviyesi olarak onemsiyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri

Sektor ve Sirket Haberleri
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacihk Sektorii: Basinda yer alan haberlere gére, Dogus Holding, IstinyePark’ta sahip oldugu
hisselerinin %30’unu Qatar Holding LLC’ye toplam 1 mlr $ degerleme iizerinden satmayi ve bu satistan 300
mn $ gelir elde etmeyi hedeflemektedir. Haberde, satistan elde edilecek gelirin muhtemelen 2019’da alinan
kredileri yeniden yapilandirilmasi anlasmasi kapsaminda kullanilacagi belirtildi. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Dayanikh Tiiketim Sektorii: Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi’nin verilerine gore; 2020 yilinin
Ekim ayinda sektoriin i¢ satislan yillik %30,0 artarak yaklasik 689 bin adet olurken, aym donemde beyaz esya
Uretimi bir onceki y1lin ayn1 donemine gore %20,0 yiikselis, ihracat ise %9,0 artt1. 2020 Ocak-Ekim doneminde
ise sektorde uretim yillik %1,0, ihracat %4,0 azalirken, ic satislar ise %15,0 buyudi. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Cevre ve Sehircilik Bakan1 Murat Kurum, Fikirtepe ile ilgili olarak, Bakanlik,
TOKI Baskanligi ve Emlak Konut isbirligi ile insaatlarin yapim siirecine girilecegini aciklad1. Hic baslamams,
herhangi bir anlasma yapmamis, sozlesme imzalamamis, yikilmamis adalarin da planlarin revize etmek
suretiyle, Aralik ayinda yeni planlarin askiya cikarilacagi ve konutlarin devlet giivencesiyle yapilacag:
belirtildi. Projenin yatinm degerinin yaklasik 5 mlr TL olacag1 ve 1,5 mn metrekare insaat alanim
kapsayacag aciklandi. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Turkcell (TCELL): Fitch, Turkcell’in uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notunu "AA+"dan "AAA"
seviyesine yiikseltirken, goriiniimiinii "Duragan” olarak korudugunu agikladi. Sirketin uzun vadeli yabanci
para cinsinden kredi derecelendirme notu ise "BB-" ve gorunimi "Negatif” olarak teyit edildi.

Sermaye Hareketleri

. . . . Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL) Sermaye Azaltimi (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
CRFSA 22,57 17,00 85,11 700.000.000 127.773.766
INFO 195,86 1,00 33.800.000 100.000.000
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Onem  Beklenti Onceki
24 Kas. Tiirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 108,10
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
24 Kas. Tirkiye 10:00  Kas. Sektorel Giiven Endeksleri dl
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 8,20% 8,20%
24 Kas. Almanya  10:00  3C20 GSYH Yiluk % dl -4,10% -4,10%
24 Kas. Almanya  12:00  Kas. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 90,70 92,70
24 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 98,00 100,90
24 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 29,00
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,40%
25 Kas. ABD 16:30  3¢20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 33,20% 33,10%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl -1,10% 3,50%
25 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 742 Bin
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,90%
25 Kas. ABD 18:00  Eki. Kisisel Gelirler dl 0,40% 0,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar dl 0,70% 1,40%
25 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiiketici Guven Endeksi dl 78,00 77,00
25 Kas. ABD 18:00  Eki. Yeni Konut Satislar dl 970 Bin 959 Bin
25 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (4-5 Kasim) dl
26 Kas. Tiirkiye 14:00  Kas. TCMB PPK toplanti 6zeti yayinlanacak.
26 Kas.  Avro Bolgesi 15:30  Eki. AMB Toplanti Tutanaklari
26 Kas. ABD ABD'de Siikran Glinli nedeniyle piyasalar kapali olacak.
27 Kas. Japonya  02:30  Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,50%
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlari -Yiluk % dl 10,10%
27 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomik Giiven Endeksi il 92,80
27 Kas. Tiirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
27 Kas. Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % ¥
27 Kas. Fransa ~ 10:45  Eki. UFE - Yiluk % d -2,40%
27 Kas. Fransa 10:45  3C20 GSYH Ceyreksel % dl 18,20%
27 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Tiketici Glven Endeksi dl -15,50
27 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
30 Kas. Japonya  02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,90%
30 Kas. Cin 04:00  Kas. CFLP PMI imalat dl 51,30 51,40
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Disi dl 56,20
30 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -4,83 mlr $
30 Kas. Tiirkiye 10:00  3¢20 GSYH Yiluk % dl -11,80% -9,90%
30 Kas. Almanya  16:00  Kas. TUFE- Aylik % dl
30 Kas. Almanya  16:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl -0,20%
30 Kas. ABD 18:00  Eki. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl -2,20%
30 Kas. ABD 18:30  Kas. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl 19,80

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.552 6,26 631 AL E0G 7,80 25%
GARAN 38.094 9,07 2.194 AL EUG 11,40 26%
HALKB 13.185 5,33 402 AL EPG 7,52 41%
ISCTR 29.205 6,49 316 AL EUG 7,23 11%
YKBNK 24.834 2,94 666 AL EUG 3,15 7%
ALBRK 2.349 1,74 206 TUT EPG 1,14 -34%
TSKB 6.664 2,38 621 TUT EAG 1,48 -38%
Cimento
CIMSA 2.115 15,66 33 TUT EPG 12,25 -22%
AKCNS 2.663 13,91 17 TUT EPG 12,70 -9%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.664 29,10 191 TUT EUG 30,60 5%
VESTL 6.696 19,96 95 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 40.040 11,44 246 TUT EUG 10,69 -7%
KRDMD 3.761 4,82 1.092 TUT EPG 3,60 -25%
Gayrimenkul
TRGYO 3.710 3,71 144 TUT EPG 3,20 -14%
EKGYO 7.904 2,08 529 AL EUG 2,51 21%
ISGYO 1.994 2,08 132 TUT EPG 1,60 -23%
Havacilik
TAVHL 6.812 18,75 177 AL EPG 19,80 6%
THYAO 16.201 11,74 941 TUT EUG 14,15 21%
PGSUS 5.703 55,75 318 AL EUG 74,50 34%
Holding
KCHOL 48.486 19,12 293 AL EUG 24,40 28%
SAHOL 21.404 10,49 136 AL EPG 11,20 7%
SISE 21.688 7,08 1.358 AL EUG 7,60 7%
Savunma
ASELS 41.405 18,16 755 AL E0G 20,90 15%
OTKAR 5.162 215,10 82 AL EUG 205,60 -4%
Otomotiv
FROTO 41.758 119,00 53 TUT EUG 108,00 -9%
TOASO 14.650 29,30 70 AL EUG 33,50 14%
DOAS 6.666 30,30 79 TUT EPG 18,75 -38%
Perakende
BIZIM 949 15,82 68 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 42.231 69,55 218 TUT EPG 69,00 -1%
MGROS 7.286 40,24 98 TUT EPG 41,75 4%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.870 15,85 406 AL EUG 26,10 65%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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