Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

25 Kasim 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . s . R .
Gune pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi guiniin geri kalamnda dalgaland
Endeksler 24 Kasim  %Deg. Ybb ve giini 1,320 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 37.1 milyar TL olarak
gerceklesirken, endekse dahil olan 55 hisse deger kazandi, 43 hisse ise deger

BN A UoEPA0 SN kaybetti. Dolar/TL 8.0 seviyesinin Uzerine gelirken, gosterge faiz %14.36
BIST030 A 1.462.8  0.1% 5 4% seviyesinden kapanis yapti. Sabah saatlerinde yurtdisi1 vadeli piyasalarda yatay
’ ’ ’ bir seyir izleniyor.

VIOP030 Endeks A 1.483,5 0,5% 6,6%

FTSE A 6.432,2 1,6% -14,7% Kiresel olcekte asi fiyatlamas1 tum varliklarda kendini hissettirmeye devam
ediyor. ABD endekslerinde buna bagli rotasyon da siiriiyor. Teknoloji hisseleri

2 A 30.046,2 1,5% 3,3% geride kalirken, dongiisel sektorlerde toparlanma siirliyor. Ekonomik verilerin

DAX A 13.292,4 1,3% 0,3% yavaslamaya basladig1 bu donemde ozellikle ABD tarafinda PMI verileri giictinii

RTS A 1.287.1 2,4%  -16,9% koruyor ancak Avrupa’da toparlanmanin ciddi olcide ivme kaybettigi asikar. Bu

nedenle Aralik ayindaki merkez bankasi kararlar kritik olacaktir. Mevcut
Parite 24 Kasim  %Deg. Ybb durumda as1 beklentileri, ABD’de Yellen’in Hazine Bakam olmasi gibi faktorler
iyimserligi destekliyor. Brent petrol 48 seviyesine yiikselirken, Euro/Dolar

USD/TRY A 8,0043  0,0%  34,0% paritesinde de 1.19 kritik direnci test ediliyor. iceride ise kurdaki oynakliga
EUR/TRY A 9,5309  0,1% 42,8% ragmen hisse piyasasi gliclinii koruyor. Diin Hazine’nin 2018’den bu yana ilk kez
€)/TRY A 8,7050 02% 37,9% yaptig1 10 yillik tahvil ihracinda 3,49 milyar TL’lik teklife karsiik 1,5 milyar TL
&) net satis gerceklestirildi. Yakin zamanda eurobond ihraci da takip edilecek.
EUR/USD A 1,1907  0,1%  6,1% Bugiin piyasalar ABD’deki yogun veri akisim takip edecek. TSi 16:30’dan itibaren
Emtia 24 Kasim  %Deg. Ybb blyime, istihdam, kisisel harcamalar ve giiven endeksi gibi bir cok veri
yayinlanacak.
Brent Petrol(bbl) A 48,23 0,9% -27,8%
Bakir ($/ton) A 3,31 0,5% 18,7% BIST-100 endeksinin bugiine yatay baslamasim bekliyoruz. Kisa vadeli teknik
Altin ($/ons) v 1.808  -0,2% 18,7% gorinimu halen giiclu buluyoruz. 1,300-1,290 ilk destek bolgesi iken bu bolge
o lzerinde pozisyonlarin korunmasin oneriyoruz. 1,325-1,350 diren¢ seviyeleri
Giimiis ($/ons) v 23,34 -0,3% 30,2% olarak izlenebilir.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mn TL) e Reel kesim gliven endeksi Kasim’da 4,2 puan geriledi
BALAT 10% | MARKA -10% | GARAN 5168 e Kapasite kullanim orani Kasim’da 0,4 puan yiikseldi
BFREN 10% | EMNIS -10% | EKGYO 3494
BRYAT 10% | SAFKR -10% | YKBNK 2516 Sektor ve §Sirket Haberleri
DOCO 10% | TDGYO -10% | THYAO 2031 L
EGEEN 10% | BURVA -10% | GUBRF 1821 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ALKIM, DOHOL, ULUUN, SASA
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri Takvim
Ulke TSi Donem Veri Beklenti  Onceki
B islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 16:30  Eki. Toptan Stoklar- Aylik % 0,40%
1330 1324 1 62,000 ABD 16:30  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% 33,20% 33,10%
1325 1 | 52000 ABD 16:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tlik. Harc. - Ceyreksel% -1,10% 3,50%
1320 1 ABD  16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurular 742 Bin
1212 j[42:000 ABD  16:30  Eki. Dayanikli Mal Siparisleri 1,90%
p— P ABD  18:00  Eki. Kisisel Gelirler 0,40% 0,90%
1300 [ 4 ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar 0,70% 1,40%
1295 | ] 20w ABD  18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 78,00 77,00
SzEl % § § E 1 12000 ABD  18:00  Eki. Yeni Konut Satislari 970 Bin 959 Bin
1285 @ p & ABD  22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (4-5 Kasim)
1.280 2.000
18/11 19/11 20/11 23/11 24/11

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6
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Reel kesim giiven endeksi Kasim’da 4,2 puan geriledi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, 2020 Kasim ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 4,2 puan
azalarak 103,9 diizeyine geriledi. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim gliven endeksi ise bir onceki aya
gore 2,3 puan dusus gostererek 107,4 oldu.

e Son ii¢ aya yonelik degerlendirmelerde, iretim hacmi, i¢ piyasa siparis miktari ve ihracat siparis miktarinda
artis bildirenlerin lehine olan seyir bir onceki aya kiyasla zayiflad1.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi aylik 1,1 puan yiikselerek %14,7’e cikt.

e Kasim’da anket katiimcilarindan gelecek u¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasim
bekleyenlerin oranm %52,3’den %58,6’ya cikt1.

Kapasite kullanim oran Kasim’da 0,4 puan yiikseldi

e  TCMB’nin acikladig verilere gore, 2020 yili Kasim ayinda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oran
(KKO), aylik 0,4 puan artarak %75,8’e cikti. Mevsimsel etkilerden arindirnlmis KKO ise bir onceki aya kiyasla
0,4 puan artis gostererek %75,3 oldu. Mal gruplarina gére incelendiginde, Kasim’da kapasite kullanim orani
tim mal gruplarinda artis gozlemlendi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK, normallesme adimlari cercevesinde yapilan degerlendirilme sonucunda Aktif
Rasyosu (AR) hesaplanmasina son verilmesine ve bu diizenlemeye iliskin tim kurul kararlarinin 31 Aralik
2020 itibariyle yiirirliikten kaldirnlacagini agikladi. Yorum: Temel olarak bankalarin kredi biiyiimesini tesvik
edici olan Aktif Rasyosu diizenlemesinin kaldirilmasinin, bankacilik sektoriiniin aktif-pasif yonetimi
acisindan rahatlatici bir adim oldugu degerlendiriyoruz. BDDK verilerine gére, 1 Mayis 2020 itibariyle
yiiriirliige giren diizenlemenin ardindan bankalarin 13 Kasim haftasi itibariyle toplam kredi biytiimesi %15,2
(6zel sermayeli banka:+%15,1) olurken, TL mevduat biiyiimesi ise %6,5 (6zel sermayeli banka:-%1,2)
diizeyinde gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde hem diizenlemenin kaldirilmasi ve hem de yiikselen faiz
ortaminin, bankalarin TL mevduat biiyiimesi icin destekleyici olacagini degerlendiriyoruz. Ayrica
oniimiizdeki dénemde bankalarin kredi talebini karsilarken daha secici olabilecegini ve bunun da aktif
kalitesi acisindan riskleri sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz. Diin seans icerisinde gelen aciklamanin ardindan
bankacilik endeksi giinii %0,6 artisla tamamladi.

e () Alkim Kimya (ALKIM): Kora Holding, 5,81 mn TL nominal degerli Alkim Kimya pay senetlerinin borsada
satisa konu edilebilmesi icin Merkezi Kayit Kurulusu'na (MKK) basvurdu. Yorum: 30 Eyliil 2020 itibariyle,
Kora Holding’in sirket sermayesindeki payi %15,0 diizeyindedir. Basvuruda belirtilen tutar, sirketin toplam
odenmis sermayesinin %3,9, halka acik sermayesinin ise %8,8’ine denk gelmektedir. Haberin kisa vadede
hisse lizerinde satis baskisina neden olabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Holding, sermayesine %75,0 oramnda istirak ettigi Oncii Girisim’in 320 mn TL
cikanlmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 500 mn TL’ye artirilmas1 neticesinde 135 mn
TL’lik yeni pay alma hakkinin tamamen kullanilmasina karar verildigini acgikladi. Yorum: 3C20 sonu
itibariyle, Holding’in net nakit pozisyonu 2,7 mlr TL (341 mn $) diizeyinde olup, ilgili sirketin sermaye
artirimina katiliminin Holding’in nakit pozisyonuna olumsuz etkisinin sinirli olacagini diisiiniiyoruz.

e (-) Ulusoy Un (ULUUN): Onur Erhan Ulusoy, 5,25 mn TL nominal degerli Ulusoy Un pay senetlerinin borsada
satisa konu edilebilmesi icin Merkezi Kayit Kurulusu'na (MKK) basvurdu. Yorum: Sirket’in 30 Eyliil 2020
itibariyle 6denmis sermayesi 84,5 mn TL olup, basvuruda belirtilen tutar ise sirketin toplam ddenmis
sermayesinin %6,2, halka acik sermayesinin %22,2’sine denk gelmektedir. Haberin kisa vadede hisse
lizerinde satis baskisi yaratabilecedini degerlendiriyoruz.

e (+) Sasa (SASA): Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanlig1 kararina gore, Sasa Polyester'in Adana'da
yapacagi Saf Tereftalik Asit (PTA) ve Polimer/Cips Uretim Tesisi yatinmina proje bazli devlet yardim
verilmesine karar verildi. Yatinm siiresi 6 yil olarak belirlenirken, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan
bu siirenin yaris1 kadar daha ek siire verilebilecegi belirtildi. Yatinm siiresi sonunda Uretilmesi planlanan
urunler ve uretime iliskin kapasite, PTA icin 1,5 mn ton/yil, polimer/cips icin 665 bin ton/yil olarak
belirlendi. Yatinm projesinin yararlanacagi destekler su sekildedir; glimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi,
KDV iadesi, vergi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi, gelir vergisi stopaji destegi (10 yil), nitelikli
personel destegi (azami 30 mn TL), enerji destegi (isletmeye gecis tarihinden itibaren 10 yila kadar 50 mn
TL’yi asmamak uzere enerji tiiketim harcamalarinin %50’si).
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Onem  Beklenti Onceki
25 Kas. ABD 16:30  Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,40%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 33,20% 33,10%
25 Kas. ABD 16:30  3C20 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl -1,10% 3,50%
25 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l 742 Bin
25 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 1,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Gelirler 4l 0,40% 0,90%
25 Kas. ABD 18:00 Eki. Kisisel Harcamalar 4l 0,70% 1,40%
25 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4l 78,00 77,00
25 Kas. ABD 18:00  Eki. Yeni Konut Satislar 4l 970 Bin 959 Bin
25 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (4-5 Kasim) 4l
26 Kas. Tirkiye 14:00  Kas. TCMB PPK toplant1 6zeti yayinlanacak.
26 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklari
26 Kas. ABD ABD'de Siikran Giinli nedeniyle piyasalar kapali olacak.
27 Kas. Japonya  02:30  Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl -0,70% -0,50%
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlar -Yillk % Pl 10,10%
27 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Ekonomik Giiven Endeksi il 92,80
27 Kas. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
27 Kas. Fransa ~ 10:45  Kas. TUFE- Yilik % d
27 Kas. Fransa 10:45 Eki. UFE - Yilik % Fil -2,40%
27 Kas. Fransa 10:45  3C20 GSYH Ceyreksel % 4l 18,20%
27 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Tiketici Glven Endeksi il -15,50
27 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
30 Kas. Japonya  02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 3,90%
30 Kas. Cin 04:00  Kas. CFLP PMI imalat 4l 51,30 51,40
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Disi dl 56,20
30 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl -4,83 mlr $
30 Kas. Tirkiye 10:00  3¢20 GSYH Yiluk % il -11,80% -9,90%
30 Kas. Almanya  16:00  Kas. TUFE- Aylik % dl
30 Kas. Almanya 16:00  Kas. TUFE- Yiluk % dl -0,20%
30 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % il -2,20%
30 Kas. ABD 18:30  Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. il 19,80
1 Ara. Japonya  02:30 Eki. issizlik Oran1 dl 3,10% 3,00%
1 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl 53,00 53,60
1 Ara. Tirkiye 10:00  Kas. Markit/ISO PMI imalat dl 53,90
1 Ara. Fransa 11:50  Kas. Markit PM| imalat il 51,00 49,10
1 Ara. Almanya  11:55  Kas. Markit/BME PMI imalat 4l 58,00 57,90
1 Ara. Almanya ~ 11:55  Kas. Issizlik Oram % il 6,20%
1 Ara.  Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat 4l 54,40 53,60
1 Ara. ingiltere  12:30  Kas. Markit PM| imalat d 55,20
1Ara. Awvro Bolgesi 13:00  Kas. Tahmini TUFE-Yiluk % il -0,30%
1 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat il 56,70
1 Ara. ABD 18:00  Kas. ISM imalat PMI d 59,30
1 Ara. ABD 18:00  Eki. insaat Harcamalar d 0,80% 0,30%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 32.656 6,28 631 AL EUG 7,80 24%
GARAN 38.010 9,05 2.244 AL EUG 11,40 26%
HALKB 13.136 5,31 397 AL EPG 7,52 42%
ISCTR 29.340 6,52 320 AL EUG 7,23 11%
YKBNK 25.088 2,97 693 AL E0G 3,15 6%
ALBRK 2.363 1,75 208 TUT EPG 1,14 -35%
TSKB 7.308 2,61 635 TUT EAG 1,48 -43%
Cimento
CIMSA 2.111 15,63 34 TUT EPG 12,25 -22%
AKCNS 2.632 13,75 17 TUT EPG 12,70 -8%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 19.569 28,96 192 TUT EUG 30,60 6%
VESTL 6.723 20,04 95 TUT EUG 19,60 -2%
Demir-Celik
EREGL 40.285 11,51 244 TUT EUG 10,69 -7%
KRDMD 3.839 4,92 1.108 TUT EPG 3,60 -27%
Gayrimenkul
TRGYO 3.700 3,70 144 TUT EPG 3,20 -14%
EKGYO 8.056 2,12 569 AL EUG 2,51 18%
ISGYO 2.013 2,10 134 TUT EPG 1,60 -24%
Havacilik
TAVHL 7.044 19,39 179 AL EPG 19,80 2%
THYAO 16.325 11,83 962 TUT EUG 14,15 20%
PGSUS 5.949 58,15 324 AL EUG 74,50 28%
Holding
KCHOL 48.334 19,06 289 AL EUG 24,40 28%
SAHOL 20.914 10,25 136 AL EPG 11,20 9%
SISE 21.534 7,03 1.363 AL EUG 7,60 8%
Savunma
ASELS 41.724 18,30 754 AL EUG 20,90 14%
OTKAR 5.678 236,60 87 AL EUG 205,60 -13%
Otomotiv
FROTO 43.688 124,50 55 TUT EUG 108,00 -13%
TOASO 14.900 29,80 72 AL EUG 33,50 12%
DOAS 6.411 29,14 80 TUT EPG 18,75 -36%
Perakende
BIZIM 943 15,71 68 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 41.684 68,65 218 TUT EPG 69,00 1%
MGROS 7.304 40,34 99 TUT EPG 41,75 3%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.694 15,77 408 AL EUG 26,10 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor
Eren KURU Analist
Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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