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Haftanin Giindem Konulari

e Yurt dis1 piyasalardan gectigimiz hafta ayrisan
BIST, haftay1 93.274
tamamlarken, haftalik bazda BiST’deki deger

seviyesinden

kazanc1 %0,6 seviyesinde olustu.

PPK’dan Persembe giinii gelecek faiz karan
yurt ici giindemin ilk sirasindadir. PPK’dan,
bizim ve piyasa beklentisi 300 baz puanlk bir
faiz Elgalaln) gorebilecegimize isaret
etmektedir. Cuma giinii aciklanacak cari acik
tarafinda ise piyasa beklentileri, 1,8 mlr $
diizeyinde bir cari agik gorecegimiz

yoniindedir.

Persembe ve Cuma giinii yurt disinda yogun

veri akisi mevcut. Persembe Ingiltere ve

Avrupa Merkez Bankas1 faiz kararlarn, Baskan
Draghi’nin faiz karan sonrasi agiklamalar1 ve
ABD’de TUFE verileri yakindan izlenecektir.
Cuma giinii ise Cin, Japonya ve ABD’de sanayi
liretimi ile yine ABD’de tiiketici giiveni takip

edilecektir.

PPK’dan

savaslarina iliskin Baskan Trump’dan gelecek

cikacak faiz karam, ticaret
aciklamalar ve Suriye’deki askeri hareketlilige
iliskin
genelinde izlenecektir. BIiST tarafinda 94.500

gelebilecek haber akislarn hafta

seviyelerinde yer alan 200 haftalik ortalama
asilmadig siirece ise yukar hareketler yine

satis firsati olarak kullanilabilir.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

94.500 kahc asilmadigr siirece yiikselisler satis firsat1 olacaktir...

Gecen hafta yurt dis1 piyasalarda ticaret savasi endiselerine bagh geri
cekilmelere karsitk BIST, pozitif bir ayrisma sergiledi. Yukan
hareketlerde 94.000 iizerinde satislarla karsilastigim izledigimiz BIST,
haftay1 93.274 seviyesinden tamamlarken, BiST’in haftalik bazdaki deger
kazanc1 %0,6 seviyesinde olustu.

Gecen hafta ticaret savasina iliskin devam eden belirsizligin yan sira
gelismekte olan ulke ekonomilerine yonelik artan endiseler nedeniyle
kiiresel borsalar deger kaybetti. ABD’de haftalik bazda Dow %0,2, S&P
%1,0 ve Nasdaq %2,6 dusus gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks
gecen hafta %2,2 deger kaybetti. Onceki haftalarda ABD Baskam
Trump’in Kanada'y1 yeni NAFTA Anlasmasi’na dahil etmeye gerek
olmadigim soylemesi on plana cikmisti. Gectigimiz hafta Trump’in
Cin'den ithal edilen 200 mlr $’Uk iriine getirilecek tarifelere ilaveten
267 mlr $’lik yeni giimriik vergisinin daha kisa siirede uygulamaya hazir
oldugunu sdylemesi borsalarda satis baskisim arttirdi.  Ekonomi
giindeminde ise gecen hafta yakindan izlenen tarim dis1 istihdam Agustos
ayinda 201 bin ile beklentinin Uzerinde artarken, issizlik orani ise %3,9
seviyesinde gerceklesirken, olumlu veriye piyasalarin tepkisi sinirl kaldi.

Bu hafta yurt icinde Persembe giinii PPK’dan ¢ikacak faiz karari yakindan
izlenecektir. PPK’dan, bizim ve piyasa beklentisi 300 baz puanlik bir faiz
artinm gelebilecegine isaret etmektedir. Cuma giini ise cari denge
verisi takip edilecektir. Piyasa beklentisi 1,8 mlr $ diizeyinde bir cari
acik gorecegimiz yoniindedir.

Yurt disinda ise Gzellikle Persembe ve Cuma giinii yogun veri akisi
mevcut. Persembe giinii ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari
izlenirken, Baskan Draghi’nin faiz karar sonrasi ac¢iklamalar takip
edilecektir. Ayrica, ABD’de ise enflasyon rakamlarn onemli olacaktir.
Cuma guni ise Cin, Japonya ve ABD’de sanayi Uretimi ile yine ABD’den
gelecek tiiketici gliveni izlenecektir.

Yeni haftaya Borsa istanbul 2C18 biiyiime verileri dncesinde alimlarla
93.500 lizerinden basladi. Piyasa beklentilerine paralel gelen bilyiime
verisi ardindan ise BIST tarafinda ekstra bir hareket gérmedik. Avrupa
tarafinda piyasalar hafif saticih seyrederken, ABD’de ise piyasalarin
giine yukan yonlii bir baslangic yapacag beklenmektedir.

Hafta genelinde PPK’dan cikacak faiz karari yani sira yurt disinda ticaret
savaslarina iliskin Baskan Trump’dan gelecek aciklamalar ve Suriye’deki
askeri hareketlilige iliskin gelebilecek haber akislar izlenecektir. Son
donemde yukan hareketlerin satis firsati olarak gériildiigii BiST tarafinda
onemli seviyelere baktigimizda; 200 haftalik ortalamanin gectigi 94.500
yine yukselislerde en kritik seviyemiz olacaktir. Bu seviye uzerine kalici
olarak yiikselmedigimiz siirece de BIST tarafinda satis baskili seyirlerin
92.200 ve 90.000 hedefleriyle surmesi beklenmelidir.
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TUFE agustos ayinda piyasa beklentisinin altinda %2,3 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda aylik
bazda beklentilerin altinda %2,30 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda %1,95 artis
gerceklesecegi yoniinde iken, piyasa ise %2,5 yiikselis ongoriiyordu. Aciklanan son veri ile
birlikte yilik bazda TUFE temmuz ayindaki %15,85 seviyesinden %17,90 seviyesine yiikselerek
endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis oldu.

e Yurt ici iretici fiyatlan (Yi-UFE) agustos ayinda, bir 6nceki aya gére %6,60 artarken yiluk bazda
artis %25’ten %32,13 yikseldi. Agustos ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri incelendiginde
aylik bazda en fazla artisin %7,31 ile imalat sanayi sektoriinde gerceklestigi goriilliyor. Ana
sanayi gruplarinda, yillik en fazla artis %42,23 ile enerji grubunda gerceklesti. Uretici ve
tiketici fiyatlan arasindaki fark agustos ayi itibaryla tarihteki en yiiksek seviyesine ulasmis
bulunuyor. Bu nedenle eylul ve ekim aylarinda uretici fiyatlarindaki artisin nihai uriin fiyatlarina
yansimasinin hizlanmasini bekleyebiliriz.

Yorum: 2018 Agustos ayinda tiiketici fiyatlarindaki %2,30 artis ile yillik enflasyon orani %17,90
seviyesine ulasarak temmuz ayi ardindan yeni rekor seviyesine ulasmistir. Agustos ayi verileri
ardindan yil sonu enflasyon beklentimizi %18 olarak yukari yonde revize ediyoruz. Aciklanan
veri sonrasinda Merkez Bankasi, enflasyon goriiniimiine iliskin gelismelerin dnemli risklere isaret
ettidgine dikkat cekerek 13 Eyliil’de gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal
durusun yeniden sekillendirilecegini acikladi. Cekirdek enflasyon gbstergelerinin agustos ayinda
sert artis gostermis olmasi enflasyon oranindaki katiligin devam edecegine isaret ederek enflasyon
beklentilerindeki bozulmaya katki sagliyor. Yilin kalaninda agustos ayindaki zamlara ek olarak
eyliil ayinda elektrik ve dogalgaza yapilan zamlar, kurlarin seyri ve petrol fiyatlari yillik
enflasyondaki artisin siirecegini gosteriyor. Agustos ayinda Merkez Bankasi tarafindan atilan
adimlar ve enflasyon verisi sonrasinda gelen aciklamalar dogrultusunda 13 Eyliil PPK toplantisinda
Merkez Bankasi’nin TL’yi destekleyici siki para politikasin siirdiirmesini bekliyoruz.

imalat PMI endeksi agustos ayinda 46,4 olarak gerceklesti

o [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi agustos
ayinda, 2018 Temmuz ayindaki 49 seviyesinden 46,4 seviyesine geriledi. Veriler, sektordeki
zorlu faaliyet kosullarinin nisan ayindan bu yana devam ettigini gdsterirken, lretim ve yeni
siparislerde yavaslamaya isaret etti. Temmuz ayinda 51 degerine yiikselerek nisan ayindan bu
yana ilk kez pozitif bilyiimeye isaret eden istanbul PMI endeksi de agustos ayinda 46,3 degerine
geriledi.

e Anket katiimcilan, endeksteki dusiisin Uretim ve yeni siparislerdeki yavaslamadan
kaynaklandigin1 ifade etti. imalat sektoriinde iist iiste bes aydir devam eden yavaslamanin
biiyiik dlciide TL’deki zayiflamadan kaynaklandigi goriiliirken, hem girdi maliyetlerinde hem de
uriin fiyatlarinda anket tarihinin en yiiksek artislar gerceklesti.

TCMB, para politikasina iliskin basin duyurusu yayimladi

e Merkez Bankasi, agustos ayinda yillik bazda %17,90 artis gosteren enflasyon verilerinin
aciklanmasi ardindan yayimladigi basin duyurusunda enflasyon gériinimiine iliskin gelismelerin
fiyat istikrar1 acisindan 6nemli riskler tasidigini ifade etti. Daha once yapilan iletisimle uyumlu
olarak, son gelismelerin dikkate alinacagi ve 13 Eyliil’de gerceklesecek Para Politikas1 Kurulu
toplantisinda parasal durusun yeniden sekillendirilecegi belirtildi.

e Yapilan aciklamada Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarin1 desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi
vereceginin ifade edilmesi piyasada faiz artirnmi beklentilerinin artmasina neden oldu.

TCMB agustos ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 2,05 puan yiikselerek %17,90 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin ana siiriikleyicilerinin temel mal
ve enerji fiyatlar oldugu, enerji fiyatlarindaki gicli artis egiliminin eylil ayinda da devam
etmesinin beklendigi belirtildi. Ayrica, ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin ana egiliminde
gorilen belirgin bozulmaya dikkat cekildi.

e Agustos ayinda yillik enflasyonun tiim alt gruplarda yiikseldigi belirtilirken, temel mal grubu
enflasyonunun yukar1 yonli seyrinde doviz kuru gelismelerinin ana belirleyici oldugu ifade
edildi. Yillk 7,13 puan yiikselisle endeks tarihinin en yiksek seviyesi olan %32,13’e ulasan
uretici fiyatlar endeksindeki artislarda da son dénemde TL’de gozlenen deger kaybinin etkili
oldugu belirtildi.
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TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda 64,82 seviyesinde gerceklesti

o TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda da diisiisiinii devam ettirerek 75,86
seviyesinden tarihinin en dusuk seviyesi 64,82’ye geriledi. 2018 Subat ayindan bu yana TL’deki
deger kaybina paralel olarak gerileyen endekste, agustos ayindaki sert dalgalanmalara bagh
olarak onemli dislis gerceklesti. Endeksteki diisiis TL’nin subat ayinda reel olarak deger
kaybettigi, diger bir ifade ile Tlrk mallarimin yabanci iilkelerdeki benzerlerine kiyasla fiyatinin
azaldigr anlamina geliyor.

Fitch Tiirkiye igin biiylime tahminini asagi yonde revize etti

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, TL’deki sert deger kaybimin disiik biiyiime ve
daralan cari acik ile ekonomide dengelenme siirecinin baslayacagim belirtti. 2018 biiyiime
tahminini %3,8 ve 2019 tahminini %1,2 olarak asag1 yonde revize eden kurulus, politika
belirsizlikleri, 0zel sektordeki finansal baskilar, jeopolitik riskler ve sermaye cikislar
nedenleriyle tahminlerinde asagi yonlu riskler bulundugunu ifade etti.

e  TCMB’nin kisa vadeli onlemler almaya devam etmesini beklediklerini ancak enflasyon oraninin
2020 sonuna kadar cift haneli gerceklesmesinin engellenemeyecegi belirtildi. Fitch, ekonomik
yavaslamanin ithalati disurip ihracati artirarak, cari agik/GSYH oraminmi 2020 yilinda %3,9’a
2019 yilinda ise %1,7’ye gerilemesini bekledigini ifade etti.
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BIST'te yabanci yatinnmcilar Agustos'ta 797 mn TL net satis gerceklestirdi

Borsa istanbul’da 2018 yili Agustos ayinda yabanci yatinmcilar toplam 797 mn TL net satim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;
e Yabanci yatinmcilarin en cok net alim yaptigi hisseler PETKM (291 mn TL), THYAO (209 mn TL),
KCHOL (109 mn TL) iken en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirasiyla ISCTR (446 mn TL), TCELL
(308 mn TL), GARAN (178 mn TL) olarak gerceklesmistir.
e Bankacilik endeksi hisselerinde Agustos ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 1012 mn
TL olarak gerceklesirken en cok satilan banka hisseleri sirasiyla ISCTR, GARAN, AKBNK oldu.
e  Yabanci Yatirimcilarin Agustos ay1 genelinde yaptiklari islem hacmi miktar1 122,1 mlr TL olurken
toplam islem hacmi icindeki paylan ise %36 olarak gerceklesti.
e Yabanca yatinmcilarin Agustos sonunda toplam BIST pay1 %61,59 olarak gerceklesti.

Agustos 2018 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 9.282,0 THYAO 9.073,4 PETKM 290,6 ISCTR -445,6
GARAN 5.319,5 GARAN 5.497,5 THYAO 208,7 TCELL -308,3
ASELS 4.029,0 ASELS 4.165,0 KCHOL 108,7 GARAN -178,0
AKBNK 3.266,7 AKBNK 3.441,6 EKGYO 105,8 AKBNK -174,9
TUPRS 3.263,8 TUPRS 3.176,8 TUPRS 87,0 ASELS -136,0
PETKM 3.192,0 EREGL 2.939,7 DOHOL 54,0 YKBNK -115,6
EREGL 2.977,1 PETKM 2.901,3 EREGL 37,4 PGSUS -110,7
TCELL 2.320,4 TCELL 2.628,7 NTHOL 30,1 MAVI -74,5
KRDMD 2.070,0 ISCTR 2.422,3 KARTN 28,5 VAKBN -56,5
ISCTR 1.976,7 KRDMD 2.118,8 SODA 27,6 ENJSA -49,8
HALKB 1.975,3 HALKB 2.004,8 SISE 21,8 TTKOM -49,6
KCHOL 1.751,5 KCHOL 1.642,8 FROTO 21,0 KRDMD -48,9
BIMAS 1.558,0 BIMAS 1.599,3 ECILC 20,8 BIMAS -41,3
KOZAL 1.283,1 KOZAL 1.306,5 TAVHL 19,5 SASA -37,9
SAHOL 1.182,9 SAHOL 1.171,9 VERUS 19,4 MGROS -37,9

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan : En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 58.764,0 THYAO 59.251,8 ASELS 225,7 GARAN -2.034,5
GARAN 42.060,1 GARAN 44.094,7 SODA 173,5 HALKB -1.196,9
AKBNK 22.325,1 AKBNK 22.738,3 TAVHL 113,0 ISCTR -1.016,9
TUPRS 16.980,0 TUPRS 16.940,4 AKSGY 106,4 PETKM -691,4
TCELL 15.259,2 TCELL 15.737,6 AYEN 100,4 BIMAS -527,7
ASELS 15.104,6 ASELS 14.878,9 ULKER 72,8 THYAO -487,8
EREGL 14.355,3 HALKB 14.836,3 ZOREN 70,9 TCELL -478,4
HALKB 13.639,4 EREGL 14.529,7 SISE 70,4 AKBNK -413,2
ISCTR 13.246,6 ISCTR 14.263,5 ALBRK 67,8 ARCLK -377,0
KRDMD 12.634,9 KRDMD 12.796,1 IPEKE 63,3 VAKBN -327,0
KCHOL 10.590,7 PETKM 11.075,9 AEFES 62,3 KOZAL -302,2
PETKM 10.384,5 KCHOL 10.722,7 CEMTS 50,4 ENJSA -266,4
KOZAL 9.710,4 KOZAL 10.012,6 FROTO 44,4 EKGYO -190,2
BIMAS 8.814,0 BIMAS 9.341,7 TUPRS 39,6 YKBNK -174,7
SASA 7.535,7 SASA 7.661,4 CEMAS 35,9 EREGL -174,4
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Bankacilik sektoriiniin net kar1 Temmuz ayinda %26 artti (=)

Mn TL Ayhk Kiimiilatif

Net Kar/Zarar Temmuz 18 Temmuz 17 Y/Y(%) Haziran 18 ASA(%) [Temmuz 18 Temmuz 17 Y/Y(3%)

Sektdr 4,633 3.689 25,6% 5.082 -8,8% 33.554 29.048 15,5%
Mevduat Bankalan 4.128 3.343 23,5% 4.661 -11,4% 30.077 26.600 13,1%
Katihm Bankalan 233 102 129,3% 146 59,8% 1.430 871 64,2%
Kallanma ve Yatinm 272 244 11,45 275 -1,2% 2.047 1.577 29,8%

- Mevduat Bankalar

Mevduat-Yerli Ozel 1.837 1.21% 50,7% 1.816 1,2% 11.876 9.702 22,4%
Mevduat-Karmu 878 1.088 -19,3% 1.458 -39,8% 8.874 9.80% -3,5%
Mevduat-Yabanci 1.414 1.035 36,65 1.387 2,0% 9.328 7.08% 31,6%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK

o BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektortiiniin 2018 yili
Temmuz ayinda net kar1 2017 yiinin aynm donemine gére %25,6 artis, bir 6nceki aya gore %8,8
oraninda dusus ile 4,6 mlr TL olarak gerceklesti. Boylece sektorde Ocak-Temmuz doneminde
net donem kan yillik bazda %15,5 artisla 33,6 mlr TL oldu. Aynm donemde %64,2 ile en cok net
kanni arttiran katiim bankalar olurken, bunu %29,8 ile kalkinma ve yatinm bankalar takip
etti. 2018 yiimin ilk 7 ayinda mevduat bankalarinin net karinda yillk bazda %13,1 artis
goriilurken, mevduat bankalar arasinda sadece kamu bankalarinin net kan %9,5 gerilemistir.

e  Sektoriin net faiz gelirleri Temmuz ayinda yillik bazda %38,3, bir 6nceki aya gore %4,2 artarak
12,6 mlr TL’ye ulasmistir. Aylik bazda bakildiginda, mevduat maliyetlerindeki hizli artisa (A/A
+%16,4) bagl olarak kredi-mevduat farkindaki daralmaya karsin menkul kiymet getirilerinde
elde edilen faiz gelirlerinde %21,6’llk artis net faiz gelirlerindeki yiikselisi destekledi. Boylece
sektorin 2018 Temmuz ayinda net faiz marji bir onceki aya gore gore sinirli artis gostererek
%4,69 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoriiniin net iicret & komisyon gelirleri ise Temmuz ayinda yillik bazda %27,4 artis
ile 3,0 mlr TL olurken, bu gelirler Ocak-Temmuz doneminde yillik bazda %20,8 artarak 19,8 mlr
TL’ye ulasmstir.

e 2018 Haziran ayinda %3,03 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler oram1 Temmuz ayinda
%3,05 diizeyine cikarken, takipteki krediler karsiik oranini ise %72,3 olarak gerceklesmistir.
Aym ayda sektorde toplam karsilik giderlerinin yillk bazda %89,6 artis, aylik bazda ise %8,4
dusus ile 4,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti.

e Sektorde faaliyet giderlerinin 2018 Ocak- Temmuz ayinda yillik bazda %13,0 ile enflasyonun bir
miktar lizerinde artis gosterdigi goriilmektedir. (Temmuz yillik enflasyon %15,85)

e Bankacilik sektoriinde 2018 Temmuz ayinda ortalama 6zkaynak karlilik orani ise 2017 sonuna
gore 0,3 puan dusis ile %14,7 olurken, Temmuz’da sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu Haziran
sonuna gore 16 baz puan gerileyerek %16,1 duzeyinde gerceklesti.

e  Bankacilik sektoriiniin kredi buiytiimesi 2018 y1i Temmuz ayi itibariyle 2017 yilsonuna gore %15,3
artis olarak gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise aym donem itibariyle 2017 yilsonuna gore
%15,1 buyiume kaydedildi.

Yorum: 2018 yili Temmuz ayinda beklentimize paralel olarak mevduat maliyetlerindeki artisin etkisi
ile kredi-mevduat farkinda daralma goriilmistiir. Ancak enflasyon tahminlerindeki yukari yonli
giincelleme ve bunun TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki artis ile net faiz gelirlerindeki
diististi sinirlamistir. Boylece sektoriin cekirdek gelirleri hem yillik (+%37,3) hem de aylik bazda (+%0,6)
ylikselis gostermistir. Sektoriin faaliyet giderlerindeki artisin enflasyonun altinda seyretmesini olumlu
karsiliyoruz. Karsilik giderlerinde ise Temmuz ayinda 6zel karsilik giderleri bir 6nceki aya gore %33,6
gerilerken, genel karsiliklar ise aylik bazda %81,5 artis gOstermistir. Bu yiikselisin, makro
parametrelerdeki giincellemeler ve sinirli da olsa doviz kurlarindaki artisa bagli olarak gerceklestigini
diisiiniiyoruz. Temmuz verilerinin sektériin Uciincii ceyrek karlilik goriiniimii icin ndétr olarak
degerlendiriyoruz. Agustos’taki TL’deki hizli deder kaybinin (-%33) banka finansallari1 (lizerindeki
etkisini gorecegimiz ve gelecek ay (01 Ekim 2018) aciklanacak olan Agustos ayi verileri sektériin 3C
goriindmii icin kritik olacak.
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Yabanci1 yatirimcilar 31 Agustos haftasinda 167 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 31 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 22 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 167 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 25,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 31 Agustos ile
sona eren haftada 24,3 mlr $ ile 2009 Nisan’dan bu yana en diisiik seviyeye gerilerken, DIBS
stoku ise 12,8 mlr $ ile 2005 Ocak ayindan en diisiik diizeye geriledi.
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %3,5 artti

e  BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 31 Agustos 2018 itibariyle, bankalarin kredi hacmi bir 6nceki
haftaya gore %3,5 artis gosterdi. Bu artis YP kredilerin dolar bazinda %0,5 artmasi ve TL’deki
deger kaybindan kaynaklanmaktadir. Aynm1 donemde TL krediler zayif seyrini siirdiirdi ve
haftalik bazda %0,2 geriledi. Tiiketici kredileri haftalik bazda sinirli degisim gosterirken aynm
donemde ticari krediler ise %0,4 daralma kaydetti.

e 31 Agustos 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada yine TL’deki hizli
deger kaybinin etkisi ile %2,9 yiikseldi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %31,5 artis
ile kredi biiylimesinin lizerinde gerceklesti. Haftalik bazda TL ve YP ($) mevduat hacmi sirasiyla
%1,6, %1,0 disus gosterirken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore TL bazinda %6,9
biyime kaydetti.

e 31 Agustos 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %2,86 (dnceki:
%2,92) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %70,7 (onceki: %71,0) seviyesinde
gerceklesti. TKO’daki gerileme kur etkisi ile kredi buyumesinden kaynaklanmistir.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektdr), Mn TL 31.08.2018 20.08.2018 Haftaya 29.06.2018 Ceyrege 29.12.2017 IB,B'
Gore Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 485.647 475.101 2,2% 434.238 11,8% 401.255 21,0%
Krediler 2.772.047  2.678.419 3,5% 2.406.416 15,2% 2.134.607 29,9%
Mevduat 2.368.578  2.302.267 2,9% 2.023.121 17,1% 1.801.509 31,5%
Ozkaynaklar 471.549 467.666 0,8% 452.452 4,2% 412.926 14,2%
Takipteki Krediler Oram 2,86% 2,92% -6 bp 3,01% -15bp 2,98%  -12bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 70,7% 71,06  -23bp 71,7%  -92 bp 79,1% -840 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Havayolu yolcu talebinde giiclii seyir devam ediyor (+)

e Devlet Hava Meydanlar isletmesi (DHMI) verilerine gore, Agustos ayinda Tiirkiye geneli
havalimanlan i¢ hat yolcu trafigi yillik bazda %1,1 azalisla 10,5 mn, dis hat yolcu trafigi ise
%10,8 artisla 12,3 mn oldu. Boylece direkt transit yolcular ile birlikte toplam yolcu trafigi yillik
bazda %4,8 artisla 22,8 mn oldu. Istanbul Atatiirk Havalimam yolcu trafigi yillik bazda ic hatta
%5 azalirken, dis hatta ise %2 artarak toplamda %0,2 azalisla 6,6 mn oldu. istanbul Sabiha
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Gokecen Havalimani yolcu trafigi ise yillik bazda i¢ hatta %6 ve dis hatta %12 artarak toplamda
%8 artisla 3,3 mn oldu.

e TAV Havalimanlan (TAVHL) tarafindan aciklanan verilere gore, Sirket tarafindan isletilen tim
havalimanlarinda yolcu sayis1 Agustos ayinda yillik bazda %39,8 artarak 17,8 mn oldu (dis hat
+%58,1, ic hat +%11,4). Boylece Ocak-Agustos doneminde toplam yolcu sayis1 yillik bazda %35,2
artisla 102,1 mn seviyesine yikseldi (dis hatta +%49,5, ic hatta +%16,3).

Yorum: Turizm sektériindeki gliclii seyrin devami ile dis hat yolcu trafiginde devam eden biiyiimeyi
havacilik sektorii hisseleri (TAVHL, THYAO, PGSUS) acisindan olumlu yénde degerlendiriyoruz.

Elektrik ve Dogalgaz fiyatlarina zam yapildi

e 1 Eylul’den itibaren gecerli olmak Uzere elektrik fiyatlarina konutlarda %9 sanayide ise %14,6
ila %16,2 arasinda degisen oranlarda zam yapildi. Elektrikte tek zamanli tarife fiyat1 %15
arttinlirken, Uc zamanli tarifede ginduz %15, gece %16,2 artisa gidildi. BOTASn yeni
tarifelerine gore fiyatlar konutlarda %9, sanayide ise %14 artti. Kaynak: Habetiirk.com

Yorum: Makro ekonomi tarafinda; Endeks icinde sirasiyla %2,4 ve %1,4 agirligi olan elektrik ve
dogalgaza yapilan zamlarin tiiketici enflasyonu lizerinde eyliil ayinda %0,35 baz yukari yonde etkisi
olacaginmi hesapliyoruz. Enerji maliyetlerindeki artis hali hazirda kurdaki deger kaybi ve zamlar
nedeniyle maliyet yonlii baski altinda olan liretici fiyatlarini da yukari yonde etkileyecektir. Enerji
yogun sektorler olan Cam, ¢imento ve seramik sektér sirketleri icin haber akisini olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Botas’in yeni tarifelerine gére elektrik liretim amacli dogalgaz satis fiyatinda
%29,6’lik yiikselis goriiyoruz. Bu artis ise kurulu kapasitenin %74’ dogalgaza dayali elektrik liretimi
vapan Akenerji’nin (AKENR) kar marjlar1 acisindan negatif bir etki yapacaktir. Bununla birlikte,
elektrik lretiminde dogalgaz disinda agirlikli kaynak kullanan Odas Elektrik (ODAS), Zorlu Enerji
(ZOREN), Ayen Enerji (AYEN) ve lretim tarafinda ithal kémiir santraline sahip Alarko Holding
(ALARK) icin elektrik fiyatlarindaki artisin pozitif katkisinin daha énemli olacagini diisiiniiyoruz. Yurt
dis1 santrallerinin operasyonel kara katkisi daha yiiksek olan Aksa Enerji (AKSEN) icin dogalgaz zammi
sinirli negatif etki yaratabilir.

Emlak Konut GYO (EKGYO) 16 adet arsa alimi icin protokol imzalad (=)

e Sirket ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Toplu Konut idaresi Baskanligi arasinda istanbul ili,
Basaksehir ilcesi ikitelli-1 Mahallesinde yer alan 13.502,27 m? yiizélciimlii 1 adet arsanin 27 mn
TL bedel iizerinden pesin olarak, Istanbul ili, Besiktas ilcesi Mecidiye Mahallesi sinirlan
icerisinde yer alan toplam 29.760,50 m? yiizolcimlu 16 adet arsalarin ise 360 mn TL bedel
uzerinden alt1 esit taksitte odenmek Uzere vadeli olarak, satin alinmasina yonelik protokol
imzalandigin1 agikladi.

Yorum: Arsa aliminin orta-uzun vadede Sirket’in bu arsalarda proje gelistirerek kar liretme potansiyeli
acisindan olumlu oldugunu disiiniiyoruz. Ancak gelismeyi Sirket’in net bor¢ durumu icin kisa vadede
bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz. 2C18 itibariyle Sirket’in net borcu 1,27 mlr TL
seviyesindedir.

Kisa Kisa Haberler

e  Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, yurt icinde otomobil
ve hafif ticari ara¢ satislan yillik bazda %52,65 diisisle 34.346 adet olarak gerceklesti. Bu
donemde, otomobil satislan yillik bazda %50,85 dususle 26.976 adet seviyesine, hafif ticari arag
satislan da yillk bazda %58,23 disusle 7.370 adet seviyesine geriledi. Yorum: Otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazarinda son 10 yillik Agustos ayi ortalama satislar1 60.951 adet olup, séz
konusu ortalamaya gbre %43,65 oraninda daha diisiik bir performansin gerceklesmesini
olumsuz yénde degerlendiriyoruz. Ayrica, TL’de yasanan deger kaybi nedeniyle (retim
maliyetlerinde yasanan artisin, 6niimiizdeki dénemde (iriin satis fiyatlarinda yukari yonlii
glincellemelere neden olarak talepteki olumsuz seyrin devamina neden olabilecegini
diisiintiyoruz.

e Enerji Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, dogalgaz borsasinda alim-satim
islemleri TL Uzerinden yapilacak, gunlik referans fiyat da TL olarak belirlenecek. 1 Eylil'den
bu yana islemlere acik olan dogalgaz borsasinda ilk dort giin icerisinde yapilan islemlerde fiyat
ortalamasi 1.650 TL/1000 Sm3 seviyelerinde olusmaya basladi. (Kaynak: Sabah)
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e Turizm ve Havacilik Sektorleri: Dunya gazetesinde yer alan bir habere gore, Tirkiye seferlerini
2016 yiinda durduran Cin'in en buyuk havayolu sirketi China Southern, Turkiye'ye donme karan
aldi. Temaslann siirdiigu diger Cinli sirketlerin de yakin zamanda Tiirkiye planlarin1 aciklamasi
beklenirken, bu sirketler arasindaki Hainan Airlines’in da Cin-Turkiye arasinda seferlere
baslamaya hazirlandig1 ifade ediliyor. Yorum: iki iilke arasinda ucak sefer sayisini artiracak
s6z konusu gelismeyi, turizm ve havacilik sektoérleri acisindan olumlu buluyoruz.

e (+) Alkim Kagit (ALKA): Sirket, Anadolu Universitesi Déner Sermaye Isletmesinin 2.400 Ton 70
gr/m2 1.Hamur Ofset Bobin Basi Kagid1 ihalesi sozlesmesinin imzalandigin bildirdi. Yorum: S6z
konusu ihale bedeli 12,4 mn TL olup, Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin %4,5’ine denk
gelmektedir.

e (=) Akenerji (AKENR): %100 istiraki konumunda bulunan Egemer Elektrik Uretim’in tiim aktif
ve pasifleri ile birlikte bir kiil halinde sirkete devrolunmasi suretiyle iki sirketin kolaylastirilmis
usulde birlesmesine karar verildigi acikland.

. (=) Alarko Holding (ALARK): SPK, Alarko Holding’in 223,5 mn TL seviyesindeki mevcut
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak lizere %94,7 oraninda bedelsiz artirilmasi
talebini onayladi.

e (+) Anadolu Cam (ANACM): Sirket, Mersin Fabrikasinda isletme sermayesi gereksinimleri dahil
yatinm tutar yaklasik 18.2 mn $ olan 80.000 ton/yil kapasiteli firin yatirninm karari alindigim
bildirdi.

e (=) Aselsan (ASELS): Basinda yer alan bir habere gore, Aselsan’in Kuzey Kibris Tirk
Cumhuriyeti’ne AR-GE ve test merkezi kuracagi belirtildi. (Kaynak: Habertiirk)

e (=) Do&Co (DOCO): Sirket, Tirk Hava Yollarn (THYAO) ile ortak sirketi olan TURKISH
DO&CO’nun, Tiurk Hava Yollan ile ikram hizmetleri tedariki konusunda goriismelere devam
ettigini bildirdi.

e (+) Enka insaat (ENKAI): Basina yansiyan haberlere gore, Kosovanmin elektrik ihtiyacini
karsilayacak dev santral icin acilan 1,3 mlr €' luk proje icin yarsan sirketler arasinda Enka’nin
da bulundugu belirtildi. Haberde, Enka’nin Mitsubishi Hitachi Power ile ispanyol Technicas
Reunidas ile konsorsiyum olusturdugu belirtilirken, Kosova Hiikiimeti'nin sirketler arasindan
secim yaparak 6n elemeyi tamamlayacag ifade edildi.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Halkbank yaptig1 aciklamada, doviz kurunda olusan hata nedeniyle
yapilan islemlerle ilgili konunun yetkili kurumlar tarafindan incelenmesi amaciyla gerekli
girisimlerin baslatildigin1 duyurdu. Piyasa kosullarinin tamamen disinda, teknik bir hatadan
kaynaklanan bu islemler nedeniyle banka disina herhangi bir doviz ya da TL kaynak cikisinin
olmadig1 belirtilirken, toplam 1.256 misterinin 3,3 mn $, 124 misterinin 539 Bin €, 383
miisterinin ise diger ddviz cinslerinde 689 Bin $S'ye es tutarda doviz alim satim islemi
gerceklestirdigi aciklandi. Bu islemlerin toplam bilyiikliigiiniin 4,6 mn $ civarinda oldugu ve
yapilan detayli incelemeler sonrasinda, hatali kurlardan yapilan islemlerin iptal edildigi
bildirildi. Gergeklestirilen dizeltme calismalari ile Bankanin ya da musterilerinin mali anlamda
magduriyetinin olusmadig belirtilmistir.

e (=) ittifak Holding (ITTFH): Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, Migros’un Kipa’yi
devralmasina iliskin pay degisim islemlerinin 03 Eyliil tarihinden itibaren gerceklestirilecek
olmas1 nedeniyle, Kipa paylarimin 03 Eylul tarihinden itibaren kapsaminda bulundugu
endekslerden c¢ikarilacagi, yerine ITTFH hisselerinin BIST 100 endeksine dahil olacagi belirtildi.

e () is GYO (ISGYO): is GYO, gelistirmeyi planlacig1 Tuzla Konut Projesinin, mevcut konjonktiirii
dikkate alarak, uygun yatirim kosullarn olusuncaya kadar ertelenmesine karar verildigini
bildirdi. Ayrica Sirket, 600 mn TL ihrac tavani kapsaminda, TL cinsinden, yurt icinde, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle tertipler halinde, maksimum 1.200 giine
kadar vadeli borclanma araci ihrag edilmesi icin yetki verilmesine karar verildigini acikladi.
Yorum: Projenin ertelenmesi hisse performansini bir miktar olumsuz etkileyecegini
diisiinmekle birlikte, projenin ertelenmesini kisa - orta vadede sirketin net bor¢ durumu icin
olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. 2C18 itibariyle Sirket’in net borcu 1,18 mlr TL
seviyesindedir. Sirket Tuzla’da 53.460 m2 parsel lizerine 1.000 konutluk proje gelistirmeyi
planliyordu. Aciklanan fizibilite raporuna gére, bu proje icin toplam yatirim maliyetinin 691
mn TL olacagi tahmin edilmekteydi.
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e (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, izmir’de yapilmasi planlanan Cukuralan Altin
Madeni isletmesi 3. Kapasite Artirimi Projesi ile ilgili olarak verilen "CED Olumlu" kararinin iptali
icin Cevre ve Sehircilik Bakanligina karsi bir kisim davacilar tarafindan acilan iptal davasinda
mahkemece yiiriitmeyi durdurma karan verildiginin UYAP sistemi lizerinden 6grenildigini ve bu
durumun iretim faaliyetlerini etkilememesi icin lizumlu teknik ve idari tedbirler uUzerinde
calisildigini agikladi.

e (=) Migros (MGROS): Kipa ortaklarina ayrilma akcesi 6deme islemlerinin 3 Eylul saat 09:00 - 14
Eyliil saat 17:00 tarihleri arasinda kullandirilacagi belirtildi. Bu siire zarfinda, ayrilma akgesini
kullanmayan eski Kipa ortaklar Migros'ta pay sahibi kalmaya devam edeceklerdir ve belirtilen
tarih araligindan sonra ayrilma akcesi talebiyle basvuruda bulunmak miimkiin olmayacaktir.
Hisse degisim orani cercevesinde Kipa'nin 1 TL nominal degerli 1 adet hissesi Migros'un 1 TL
nominal degerli 0,060453853 adet hissesine doniisecektir. Birlesme siirecinde Kipa'min 1 TL
nominal degerli 1 adet hissesi icin ayrilma akcesi 2,56 TL olarak belirlenmistir. Ayrilma akcesi
secimlik hakkin kullanmak isteyen Kipa pay sahipleri, ayrilma akgesi kullanimina iliskin tercih
formunu doldurarak 3 Eyliil saat 09:00 - 14 Eylil saat 17:00 tarihleri arasinda verecekleri talimat
ile birlesme islemi sebebi ile edindikleri Migros paylarinin is Yatinnm nezdinde acilmis olan 6zel
hesaba virmanlanmasini talep edeceklerdir. Yorum: Ayrilma akcesi kullanilmasi halinde 1
Kipa payi icin verilecek 0,060453853 adetlik Migros payinin dederi 2,56 TL olacaktir. Son
kapanisa gore ise 1 Kipa payi icin verilecek Migros payinin degeri (1 Migros hisse fiyati x
0,060453853) 0,816 TL’ye denk gelmektedir. Dolayisiyla da yatirimcilarin kullanim tarihleri
icinde ayrilma hakki akcesini almasinin avantajli oldudu goriisiindeyiz.

e (=) Sise Cam (SISE): Bagli ortaklign Cam Elyaf Sanayii A.S'nin teknik omriinii tamamlamis olan
tek finnminin 31 Agustos tarihi itibariyle durdurularak 30 Eylil itibariyle iiretim faaliyetine kesin
ve devamli suretle son verilmesine karar verildigini belirtti. Diger yandan Balikesir'de
yatinmlarn devam eden bagli ortakligi Sisecam Elyaf Sanayii A.$'nin yatiriminin tamamlanmasi
sonrasinda cam elyaf lretimine devam edilmesinin planlandigi aciklandi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, Agustos ay1 icerisinde agilan toplam 27 satis magazasi ile (16’s
Migros, 6’s1 Migros Jet, 1’i Toptan ve 1’i Ramstore) Agustos sonu itibariyle toplam magaza
say1sinin yurt icinde 2.036 ve yurt disindaki istirakleri vasitasiyla 42 olmak uzere toplam 2.078
adet seviyesine yiikseldigini bildirdi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, %98,63 oraninda istiraki olan IHY izmir Havayollar1 A.S. ile butiin
aktif ve pasifi ile birlikte "devir alan" sifatiyla kolaylastinlrms usulde birlesmesine karar
verildigini bildirdi.

e (+) TAV Havalimanlar (TAVHL): istanbul genelinde Yeni Havalimani toplu ulasim entegrasyonu
kapsaminda Bagajli Liiks Tasimacilik hatlarinin olusturulmasi ve tasimaciligin uygun araclarla
karsilanmas1 amaciyla toplu tasima yapmak uzere hat kiralama ihalesinde HAVAS (TAV
Havalimanlarinin %100 oraninda istiraki), Altur Turizm ve Free Turizm sirketlerinin olusturdugu
konsorsiyumun en iyi teklifi verdigi bildirildi. S6z konusu konsorsiyumda HAVAS’in pay1 %30
olup, projenin havaliman acilis tarihinden itibaren 10 yil siireyle Istanbul’da olusturulacak 18
hat {izerinde 150 otobisle tasimaciik isini kapsadigr belirtildi. Yorum: Sirketin,
tamamlandiginda diinyanin en énemli havacilik merkezlerinden biri haline gelmesi beklenen
istanbul Yeni Havalimani’nin yolcu tasima projesinde yer almasim hisse fiyat1 acisindan
destekleyici buluyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, %55 oraninda hissedar oldugu bagli ortakligi inteltek internet
Teknoloji Yatirnm ve Damismanlik Ticaret A.S.'nin 28 Agustos 2018'de sonlanan Spor Toto
Teskilat Baskanligi ile olan s6zlesmesinin, mevcut sartlarin devam ile bir yili asmayacak sekilde
ve yapilacak olan bir sonraki ihaleye kadar uzatildigin bildirdi.

e (=) Tiirk Traktor (TTRAK): Ankara ve Erenler fabrikalarinda yapilacak olan stok planlamasi
nedeni ile Eylil ayinda aralikli olarak toplamda (en fazla) 6 is giini Uretime ara verilecegini
bildirdi.

e () Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin toplam satislar1 Agustos ayinda yillik bazda %48 dusiisle
1.736 adet seviyesine geriledi. Yurt ici satislar yillik bazda %76,5 dususle 525 adet olurken, yurt
dis1 satislar yillik bazda %9,4 artisla 1.211 adet seviyesine yiikseldi. Boylece, Ocak-Agustos
doneminde toplam traktor satislan yillik bazda %27,6 dusiisle 23.076 adet oldu (yurt ici -%39,7,
yurt dis1 +%6,8). Yorum: Sirketin daha kérli yurt ici satislarindaki daralmanin hisse fiyatina
olumsuz yansiyacagim tahmin ediyoruz.
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e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, Tunus Devlet Elektrik idaresi ile daha 6nce imzalanan 5,6
mn € tutarindaki hiicre alim sozlesmesine ek olarak 991,8 bin € tutarinda siparis aldigini, yeni
alinan siparis kapsamindaki uriinlerin 2018-2019 yillan icerisinde partiler halinde teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: Alinan ek siparis tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin
yaklasik %1,5’ine denk gelmekte olup, hisse fiyatina ‘nétr’ etkide bulunmasini bekliyoruz.

o Vakifbank (VAKBN): 5-6 Eylil 2018 tarihlerinde, Banka tarafindan 2012 yilinda ihrac edilen
XS0849728190 ISIN kodlu 2022 vadeli yabanci para tahvillerden toplam 12 mn $ nominal
tutarinda satin alindigi bildirildi.

o Vakifbank (VAKBN): BTA Bank JSC ve BTA Securities JSC tarafindan Vakifbank aleyhine acilan
davanin reddine iliskin kararin temyiz basvurusunun da reddedildigi aciklandi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, Umman Elektrik ve Su Tedarik Kurumu tarafindan acilan ve

on yeterlilik siirecini gectigi 500 MW'lik Glines Enerji Santrali ihalesine devam etmemeye karar
verdigini bildirdi.

Gecgen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Haftalik l Toplam l
| | 1
[ Alnan | Alinan IGeri Aima Konu Odenecek
. ' Ablnan ' Alnan Tutar:
Hisse Sirket Ad1  Tarih Aratg1 | Tutar (mn | Adet | Pay Miktar1  Azami Tutar
' Adet (mn) ' (mn TL) |
! T 1 () L (mn) (mn TL)
| | |
ISCTR is Bankas1 03-07 Eyliil 2018 | 14,3 57,1, 30,1 121,1] 130,0 550,0
ENKAI Enka Insaat 03-07 Eyliil 2018 | 0,03 0,171 2,37 11,98| 10,0 78,0
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Temettii Tablosu 78 Vakif Yatinm
10 Eylul 2018 Pazartesi

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,7% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 2,0% 01.04.2018
KLMSN 18.09.2018 0,03 0,03 0,6% 25.05.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,8% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,8% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,1% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,8% 24.04.2018
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 5,4% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,4% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 5,2% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,7% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,4% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,6% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 29.08.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda

10 Eylul 2018 Pazartesi

Tarih Ulke TSi

Onem

Vakif Yatirim

Beklenti Onceki

10 Eyl. Japonya  02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% dl 2,60% 1,90%
10 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.893mrY 1175 mlr ¥
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % 4l 4,00% 4,60%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,10% 2,10%
10 Eyl. Turkiye  10:00 2C GSYH Yillik % 4l 5,80% 7,40%
10 Eyl. Turkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 4l 16,45%
11 Eyl. ingiltere  11:30 Tem. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,00% 4,00%
11 Eyl. Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -11,90 -13,70
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylk % dl -0,10%
12 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,30% -0,70%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluik %) dl 1,20% 2,50%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % 4l 0,20% 0,00%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % 4l 3,20% 3,30%
12 Eyl. ABD 16:30 Fed Bullard konusmasi

12 Eyl. ABD 19:45 Fed Brainard konusmas1

12 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

13 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % 4l 3,10% 3,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Aylik % 4l 0,10% 0,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,00% 2,00%
13 Eyl. ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar | 0,75% 0,75%
13 Eyl. Tirkiye  14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 20,75% 17,75%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghinin Basin Toplantisi

13 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % 4l 0,30% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,80% 2,90%
13 Eyl. Avro Bolgesi 16:30 AMB, makroekonomik projeksiyonlar1 yayinlayacak

13 Eyl. ABD 17:00 Fed Quarles konusmas1

13 Eyl. ABD 20:15 Fed Bostic konusmasi

13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biit¢e Dengesi 4l 76,9 mir $
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yillik % dl 8,80% 8,80%
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 6,10% 6,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
14 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Cari Denge dl -2,97 mlr $
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,50%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% | -0,30% 0,00%
14 Eyl. ABD 16:00 Fed Evans konusmasi

14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% 0,11%
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,30% 78,05%
14 Eyl. ABD 17:00 Fed Rosengren konusmasi

14 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,20 96,20

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536325841.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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