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Haftanin Giindem Konulari

e Borsa istanbul, gectigimiz haftayr %5’lik bir

kayipla tamamladi. Eyliil enflasyon verisinin
beklentiler iizerinde gelmesi yan sira yurt
disinda da satislarin  gozlenmesi, BIST’in
gectigimiz haftayr 94.883 seviyelerinden

tamamlamasinda etkili oldugunu goriiyoruz.

e Yurt icinde bu Persembe aciklanacak Agustos
ay1 cari denge verisi ile ilgili piyasa beklentisi
2,5 mlr § diizeyinde bir cari fazla
gorecegimize isaret ediyor. Yurt disinda ise
ABD’den Carsamba ve Persembe giinii gelecek
enflasyon verilerini izliyor olacagiz. Ayrica,
ABD’de 3C18 donemi bilangco sezonunun da

baslayacagini hatirlatalim.

¢ Bu haftaya yurt dis1 piyasalar satis baskisiyla
baslarken BIST tarafinda da acihista satislar
gordiik. Avrupa piyasalarn saticih seyrini
siirdiiriirken, ABD piyasalarinin yeni haftaya
saticih  baslamasi bekleniyor. BIST, haftaya
saticih baslasa da acilis sonrasinda yeniden
95.000 seviyelerini asma denemelerini

siirdiiriiyor.

e Haftanin devaminda BIST tarafinda dalgah
seyrin devam beklenmeli. 96.500 asilmadigi
siirece yukan hareketlere tepki olarak
bakmali, 96.500 altinda ise BIST’in hedefi
91.500 olarak izlenmelidir. 96.500 asilirsa bu
kez de hedef 100.000 seviyeleri olacaktir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

Endeksteki toparlanma c¢abalar yakindan izlenmelidir...

Gectigimiz haftaya 100.000 iizerinden baslayan BIST, haftanin
genelinde satis baskili seyrin sonrasinda kapanisint  94.883
seviyesinden gerceklestirdi. Endeksin haftalik kayb1 ise %5
seviyesinde olustu. Ozellikle Eyliil ay1 enflasyon verisinin piyasa
beklentileri olan %3,5 seviyelerinin oldukca uzerinde %6,30 olarak
aciklanmasi ve yillik bazda %24,52 seviyesine yukselmesi de, yurt disi
piyasalarda gozlenen satislarla birlikte BIST tarafindaki satislarda
etkili oldu.

ABD 10 yillik tahvil faiz oranlarinin gectigimiz hafta icinde yiikselerek
%3,22 dizeyine ulasmasi borsalarda satis baskisini arttirdi. Rekor
seviyeleri goren Dow Jones haftayr yatay bir gorinumle
tamamlarken, haftalik bazda S&P 500 %1,0, Nasdaq ise %3,2 dusus
kaydetti. Gecen hafta ABD’de ac¢iklanan makroekonomik veriler
genel olarak olumlu sinyaller verdi. Yakindan izlenen tarim disi
istihdam, kasirganin etkili oldugu Eyliil’de 134 bin artis ile
beklentinin altinda gelirken, issizlik oram %3,7 dizeyine geriledi.
Avrupa tarafinda ise gecen hafta gosterge endeksin %1,8 deger
kaybettigi goriilmektedir.

Bu hafta yurt icinde Persembe ginu cari denge verisini izliyor
olacagiz. Piyasalarda, Agustos ayinda 2,5 mlr $ cari fazla verilmesi
beklentisi bulunmaktadir. Yurt disinda ise hafta genelinde Fed
dyelerinin konusmalar ile Avro Bolgesi’nde sanayi uUretimi verileri
takip edilecektir. Persembe ve Cuma gunu ABD’de aciklanacak
sirastyla UFE ve TUFE verileri de piyasalarin en yakindan takip
edecegi veri akisi olarak one cikacaktir. ABD’de ayrica, Cuma giinii
3C18 donemine iliskin finansallarin da aciklanmaya baslamasi
beklenmektedir.

Yeni haftaya yurt dis1 piyasalarda satis egilimi ile basladik. Avrupa
piyasalarinda satislar strerken, ABD endekslerin de giine satislarla
baslamasi beklenmektedir. BiST’i ise giine saticili bir baslangic
yapmasi ardindan yeniden 95.000 iizerine dogru toparlanma
cabalaninda izliyoruz. Haftanin devaminda ABD’de aciklanacak
enflasyon verileri ile birlikte ABD tahvil faizlerindeki hareket
yakindan izlenecektir. Haftanin genelinde ise BIST tarafinda dalgali
bir seyir beklentimiz bulunmaktadir.

Borsa istanbul’da 100.000 seviyelerinden gelen satislarin ardindan
yeniden toparlanma istegi goriiyoruz. Buna karsilik, 96.500 lizerinde
bir kapams gormedigimiz siirece yukan hareketlere tepki olarak
bakilmalidir. 96.500 asilmadig: siirece ise BIST’in ilk hedefi 91.500
olarak izlenmeli. 96.500 seviyesinin yeniden asilmasi halinde ise
yeniden 100.000 seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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2018 Agustos ayinda dis ticaret aci1g1 2,4 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2018 Agustos ayinda bir énceki
yilin ayn1 ayina gore %59 oraninda diisiis gostererek 5,98 mlr $’dan 2,4 mlr $’a geriledi. 2018
Ocak-Agustos doneminde toplam dis ticaret acig1 %7,6 artis gostererek 49,2 mlr $ oldu. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis verilerde ihracat yillik bazda %4,8 artarken, ithalat %2,2
artis gosterdi.

e Agustos ayinda ihracat, 2017 yiimin aym ayina gore %6,5 azalarak 12,4 mlr $ olurken, ithalat
%22,7 azalarak 14,8 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oram 2017 Agustos
ayinda %69,1 iken, 2018 Agustos ayinda %83,6 olarak gerceklesti. 2018 Agustos ayinda en ¢ok
ihracati yapilan uriinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar
yaglar aldi. Ham petrol ithalatinda yillik bazda %11 gerileme goriildii.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Agustos ayinda %45,3 iken, 2018 Agustos ayinda %45,4
oldu. En fazla ihracat yapilan lilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya ald1.

Dis Ticaret istatistikleri, Agustos 2018

’ Degisim . Degisim . . Degisim . . Degisim  Karsilama Orani
lhracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi
(%) (%) (%) (%) (%)
g 13 248 865 19 162 076 -5913 211 32 410 941 69,1
2017 Agustos 6,5 27 59,0 16,1
2018 Agustos 12 383 295 14 805 082 -2 421 787 27 188 377 83,6

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve kurdaki dalgali hareketin etkisiyle dis ticaret acigindaki
gerileme devam ediyor. Gectigimiz ay %71 diisis gosteren altin ithalati, agustos ayinda da %67 diistis
gosterdi ve ithalattaki gerilemeye katki sagladi. Tiiketim mallari ithalatinda gériilen %42°lik diistis ic
talepteki yavaslamanin devam ettigini gdsteriyor. ithalattaki ve dis ticaret acigindaki gerilemeyi
olumlu karsilamakla birlikte, ihracatta ara mali bagimliligi nedeniyle ithalatla birlikte ihracat da diistis
gbstermesini olumsuz buluyoruz. Ekonomik aktivitedeki yavaslama ile birlikte dis ticaret agiginda
gorecegimiz gerileme, ihracatin olumlu katkisi olmadan sinirli kaliyor cari acigi daraltici etkisini de
sinirlandiriyor. Oniimiizdeki dénemde, gerek azalan ithalattan gerekse de kurdaki yukari yonlii
hareketlerden ihracat kanaliyla avantaj saglayabilmek adina ara mali liretimini artirmak icin atilacak
adimlarin ve politikalarin kritik 6nem tasidigini disiiniiyoruz.

TCMB, TL uzlasmali vadeli doviz satim ihale takvimini aciklad

e 2018 yilinin dordiinci ceyreginde gerceklestirilecek TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerine
iliskin takvim aciklandi. Takvime gore, 1 Ekim -31 Aralik arasinda toplam 6,950 mn TL uzlasmali
vadeli doviz satimi planliyor. TCMB, Ekim ayinda 2,350 mn TL, Kasim ayinda 2,1 mlr TL ve Aralik
ayinda ise 2,5 mlr TL tutarinda vadeli doviz satim planlamakta.

imalat PMI endeksi eyliil ayinda 42,7 olarak gerceklesti

o Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi eyliil ayinda,
2018 Agustos ayindaki 46,4 seviyesinden 42,7 seviyesine geriledi. Veriler, sektordeki zorlu
faaliyet kosullarinin nisan ayindan bu yana devam ettigini gosterirken, istihdam (st iiste ikinci
ay yavasladi. Faaliyet kosullar1 2009 Mart ayindan bu yana gozlenen en zayif dizeye geriledi.
istanbul PMI endeksi de 46,3’ten 43,5 degerine diistii.

e Anket katilmcilan, endeksteki dususin Uretim ve vyeni siparislerdeki yavaslamadan
kaynaklandigin1 ifade etti. Yeni ihracat siparisleri son lic ayda ilk kez yavasladi. TL’deki
zayiflamanin etkisiyle, hem girdi maliyetlerinde hem de Uriun fiyatlarinda Ust Uste ikinci ay
olacak sekilde rekor fiyat artislar1 kaydedildi. Mevcut zorlu kosullar tedarik zincirinde de
bozulmalara neden oldu.

istanbul’da perakende fiyatlar eyliil ayinda %4,04 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Eyliil ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %4,04, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %18,54 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %26,61 artis goriildu.

e  Sektorler bazinda bakildiginda bir onceki aya gore en yiiksek artis %12,98 ile kiiltiir, egitim ve
eglence harcamalarinda goriiliirken, diisiis gosteren grup olmamistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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TUFE eyliil ayinda beklentilerin iizerinde %6,30 artis gosterdi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) eyliil ayinda aylik bazda
%6,30 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda %3,30 artis gerceklesecegi yoniinde iken,
piyasa ise %3,45 yiikselis 6ngoriiyordu. Aciklanan son veri ile birlikte yillik bazda TUFE agustos
ayindaki %17,90 seviyesinden %24,52 seviyesine yiikselerek endeks tarihinin en yiksek
seviyesine ulasmis oldu.

e Eylul ayinda aylik bazda en yiiksek artis %11,41 ile ev esyasi grubunda gerceklesirken, diisus
gosteren grup olmadi. Ana harcama gruplar itibariyla ulastirma grubunda %9,15, cesitli mal ve
hizmetler grubunda %7,42 artis goriildii. Yillk bazda ise %27,13 ile en cok artis gosteren
ulastirma grubu oldu.

Yorum: Eyliil ayinda tiiketici fiyatlari, piyasada %3-4 araliginda olusan beklentilerin lizerinde %6,30
artis gosterdi ve yillik enflasyon orani %24,52 seviyesine yiikseldi. Tiim alt gruplarda gértilen artislarda
on plana c¢ikan nedenin TL’deki deger kaybi olduguna inaniyoruz. TL’de 2018 yilimin basindan beri
goriilen deger kaybi ve yiiksek volatilite, kur hareketlerinin tiiketici fiyatlarina olan geciskenlik hizini
da artirmis bulunuyor. Bu nedenle agustos ayinin basinda kurda goriilen sert dalgalanmanin yansimasini
eyliil ay1 fiyatlarinda gérebiliyoruz. Ozellikle ulastirma grubundaki aylik %9,15 artis biiyiik oranda kur
artisi nedeniyle otomobil fiyatlarinda yasanan yiikselisi gosteriyor. En yiiksek artisin goriildiigii ev
esyasi grubu da kur artisina bagli hammadde fiyatlarindaki yiikselisi gériiyoruz. Oniimiizdeki dénemde,
halihazirda katilik yaratan etkilerin bir siire daha devam etmesini beklemekle birlikte, enflasyonun
geldidi yiiksek seviyelerin bundan sonra yapilacak zamlarin da yiiksek olma riskini arttirdigini
diistintiyoruz. Ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya paralel talep kosullarinda goérecegimiz
zayiflamanin ise enflasyon (lizerinde O6niimiizdeki donemdeki riskleri hafifletebilecek bir faktor
oldugunu diisiiniiyoruz.

Dovizle yapilan sozlesmelerin TL'ye cevrilmesini ongoren diizenleme taslag goriise acildi

e Basinda yer alan haberlere gore, Hazine ve Maliye Bakanligr’nin taraflarin goriisiine actig1 teblig
taslagina gore, dovizle sozlesme yasagina iliskin istisnalar arasinda ihracatcilar, leasing,
havacilik ve yabanci sirketleri yer aliyor.

e TL’ye gecerken mutabakata varamayan taraflarin uygulayacagi kurda sozlesme tarihi esas
alinacak. Eger sozlesme 2 Ocak 2018’den dnce yapilmissa 2 Ocak 2018’deki Merkez Bankasi
efektif satis kuru kullanmlacak. Eger sozlesmeler 2 Ocak 2018’den sonra yapilmissa bedeller
sozlesme tarihinde gecerli Merkez Bankasi efektif satis kuru olacak. S0z konusu tutarlar
sozlesmenin yenileme donemine kadar uygulanmaya devam edilecek. Yenileme doneminde
tekrar tespit edilecek tutarlar ise bu fikranin ilk ciimlesinde belirlenen Tiirk parasi karsiigin, 2
Ocak 2018’den yenileme tarihine kadar TUFE aylik oranlar esas alinarak hesaplanacak tutarinm
gecemeyecek.

e Taslaga gore Tirkiye’de yerlesik kisiler; konut ve isyeri dahil gayrimenkul satis sozlesmelerinde
sozlesme bedelini ve diger 6deme vyiikiimliiliklerini doviz cinsinden veya dovize endeksli
yapamayacak. Disarida yerlesik kisilerin Tirkiye’de bulunan; sube, temsilcilik, ofis, irtibat
biirosu, yiizde 50 ve iizerinde pay sahipliklerinin bulundugu sirketler ile serbest bolgelerde yer
alan sirketlerin taraf oldugu is ve hizmet sdzlesmelerinde, sozlesme bedeli doviz cinsinden veya
dovize endeksli olarak yapilabilecek.

TCMB eyliil ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 6,62 puan yiikselerek %24,52 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin ana siiriikleyicilerinin temel mal,
gida ve enerji fiyatlan oldugu ve takin donemdeki doviz kuru gelismelerinin yansimalarinin
bircok kalem lizerinde belirgin 6lclide hissedildigi ifade edildi. Ayrica, doviz kuru gegiskenligi
gorece disiik olan kalemlerde de yiiksek fiyat artislarn yasandigina dikkat cekildi.

e Mevsimsellikten arindinlmis verilerle cekirdek enflasyon gostergelerinin  Uc¢ aylik
ortalamalarinda sert bir bozulma goriildiigii ve temel mal grubunun bu gelismede belirleyici
oldugu belirtildi. Yurt ici Uretici fiyatlarinda da déviz kuru gelismelerine bagli olarak bozulma
yasandig1 ve eylill ayinda, tiiketici fiyatlan Uzerindeki Uretici fiyatlar kaynakli maliyet
baskilarimin giiclenerek siirdiigii ifade edildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa3 /14
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TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda 61,62 seviyesinde gerceklesti

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi eyliil ayinda da diisiisiinii devam ettirerek 64,82
seviyesinden 61,62 seviyesine geriledi. Agustos ay1 ardindan endeks tarihinin en diisiik seviyesi
gorilmis oldu. Endeksteki diisiis, Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin diistugini
gosteriyor.

SPK, sermaye kayb1 ve borca batiklik hiikiimlerinin halka acik sirketler bakimindan uygulanmasiyla
ilgili aciklama yapti

e SPK Haftalik Biilten’nde yer alan aciklamada, Tirk Ticaret Kanununun 376 nc1 maddesi
kapsaminda sermayenin kayb1 veya borca batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslar
diizenleyen 15 Eylill tarihli Teblig hilkiimlerinin halka acik anonim ortakliklarin TTK’nin 376
maddesine iliskin degerlendirmelerinde de uygulanacaginin kamuya duyurulmasi gereginin
dogdugunu belirtti. Halka acik sirketler tarafindan TTK’nin 376’nc1 maddesinde diizenlenen
sermaye kayb1 ve borca batiklik hiikiimlerinin degerlendirilmesinde, 2014 yilinda SPK karan ve
Teblig hiikiimlerinin birlikte dikkate alinmasi gerektigi belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa4 /14
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Bankalarin net donem kar1 Agustos’ta %1,2 azald (=)

e Kamu ve yabanci bankalarin net kar geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide
olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yili Agustos ayinda net kan 2017
yilinin ayn1 donemine gore %5,9 artis, bir onceki aya gore %1,2 oraninda diisus ile 4,5 mir
TL olarak gerceklesti. Aylik bazda mevduat bankalarinin net kan, kamu (-%27,6) ve
yabanci sermayeli (-%14,2) bankalar nedeniyle bir onceki aya gore %4,7 azalmistir. Boylece
sektorde Ocak-Agustos doneminde net donem kan yillik bazda %14,3 artisla 38,0 mlr TL
oldu. Ayn1 donemde %78,5 ile en cok net karin arttiran katiim bankalan olurken, bunu
%25,5 ile kalkinma ve yatinm bankalar takip etti.

e Net faiz gelirleri artis gosterdi -- Sektoriin net faiz gelirleri Agustos ayinda yillik bazda
%83,5, bir onceki aya gore %27,5 artarak 16,0 mlr TL'ye ulasmistir. Aylik bazda
bakildiginda, doviz kurundaki yiikselisin kredilerden alinan faizleri olumlu etkilemesi ve
menkul kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirlerinde %14’luk artis net faiz
gelirlerindeki yiikselisi destekledigini diistiniiyoruz. Boylece sektoriin 2018 Agustos ayinda
net faiz marji bir onceki aya gore 71 bp artis gostererek %5,27 seviyesinde gerceklesti.

¢ Komisyon gelirlerinde giiclii seyir -- Bankacilik sektoriiniin net licret & komisyon gelirleri
ise Agustos ayinda yillik bazda %31,4, aylik bazda %4,6 artis ile 3,1 mlr TL olurken, bu
gelirler Ocak-Agustos doneminde yillik bazda %22,2 artarak 22,2 mlr TL’ye ulasmistir.

e TKO geriledi -- 2018 Temmuz ayinda %3,05 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler
oranm Agustos ayinda kredilerdeki doviz kurundaki artisin etkisi ile %2,86 diizeyine
gerilerken, takipteki krediler karsiik oranini ise %71,8 olarak gerceklesmistir. Ayn1 ayda
sektorde toplam karsilik giderlerinin aylik bazda %156 artis ile 11,1 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Agustos ayinda TFRS 9 kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi ve
doviz kurundaki artisa bagli olarak karsilik giderlerinin yiikseldigini diisiiniiyoruz.

e Sektorde faaliyet giderlerinin 2018 Ocak- Agustos ayinda yillik bazda %13,6 ile enflasyonun
altinda artis gosterdigi goriilmektedir. (Agustos yillik enflasyon %17,9)

e SYR%17,3’e cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Agustos ayinda ortalama 6zkaynak karlilik
orani ise bir onceki aya gore 1,6 bp artis ile %14,7 olurken, Agustos ayinda sektoriin
sermaye yeterlilik rasyosu doviz kurunda goriilen hizli artisa karsin BDDK’nin aldig
tedbirler neticesinde bir onceki aya gore 123 baz puan artarak %17,3 dizeyinde
gerceklesti.

e Biiylime -- Bankacilik sektoriiniin kredi biiyimesi 2018 yili Agustos ayi itibariyle 2017
yilsonuna gore doviz kurundaki artisin katkisiyla %28,0 artis olarak gerceklesirken, Mevduat
tarafinda ise ayn1 donem itibariyle 2017 yilsonuna gore %30,1 biiyime kaydedildi.

Yorum: 2018 yili Adustos ayinda hem déviz kurundaki artis hem de TUFE’ye endeksli menkul kiymet
gelirlerindeki artis ile bankalarin net faiz gelirlerinde artis, TFRS 9 kapsaminda makro parametrelerin
glincellenmesi ve doviz kurundaki artis ile karsilik giderlerinin dnceki aya gore %156 yiikselmesi sonucu
net karda olusacak diistisii sinirlamistir. Agustos ayinda da faaliyet giderlerindeki artisin sinirli olmasi,
net ticari kar elde edilmesi ve efektif vergi oraninin gerilemesi de net kar1 destekleyen diger
unsurlardir. Agustos verilerinin sektériin dciincli ¢eyrek karlilik goriiniimii icin nétr olarak

degerlendiriyoruz.
T T B ]
Net Donem Kari, mn TL i Aylik i iOmiilatif
. Agustos 18 Agustos 17  Y/Y(%) Temmuz 18 A/A(%) . Agustos 18 Agustos 17 Y/Y(%)
Sektor I 4.480 4.232 5,9% 4.534 -1,2% | 38.046 33.280 14,3%
-Mevduat Bankalari | 3.797 3.793 0,1% 3.984 -4,7% 33.874 30.393  11,5%
i i
i i
i i
-Katilim Bankalari H 417 164  154,4% 262  59,0% ! 1.847 1.035 78,5%
-Kalkinma ve Yatirim ! 267 275 -3,1% 288 -7,4% ! 2.325 1.853  25,5%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma&Strateji
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Bankacilik sektoriinde TL kredi hacmi 3C18’de %1,1 darald

e BDDK’min haftalik biiltenine gore; 28 Eylul 2018 itibariyle bankalarin kredi biyimesi bir onceki
ceyrege gore %10,4 oraninda artis gostermistir. Bu oran bir Onceki ceyrekte %7,6 olarak
gerceklesmisti. 3C’de en hizli kredi biiyimesini %30,6 ile kalkinma ve yatirnm bankalar elde
ederken, bunu %10,9 kredi hacmi artis oran ile kamu bankalan takip etti. ikinci ceyrekte %4,4
oraninda kredi bliytimesi olan 6zel mevduat bankalarinda bu oran 3C’de %7,3 seviyesine cikarak
yilbasindan bu yana %16,1 olarak gerceklesti.

e 3C’de sektordeki TL kredi hacminde bir dnceki ceyrege gore %1,1 disiis goriiliirken, YP
kredilerde ise %30,7 buyume kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda ceyreksel bazda %0, 1
daralmistir. 28 Eyliil 2018 itibariyle bankacilik sektorinun kur etkisinden arindirilmis toplam
kredi hacmi Haziran ay1 sonuna gore %1,1 duisus gosterirken, 2017 sonuna gore kredi buyume
orani 2C’deki %6,0’°dan %4,7’ye geriledi.

e Kredi bilylimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde {ciinci ceyrekte
bir onceki ceyrege gore %1,1 daralma gerceklesti. Tiiketici kredilerinde; 3C’de ceyreksel bazda
konut %1,7, ihtiyac %0,2, tasit %7,9 daralma kaydetti. Ayrica TL ticari krediler 3C’de Haziran
sonuna gore %2,1 geriledi.

e 28 Eyliil 2018 itibariyle bankalarin mevduati/toplanan fonlar Haziran ay1 sonuna gore %12,0
artis gosterdi. (TL+%3,3, YP:+%21,3, YP(USD):-%7,3) 28 Eylul 2018 itibariyle bankacilik
sektoriinin kur etkisinden arindirilmis mevduat hacmi Haziran ay1 sonuna gore %0,8 daralirken,
2017 sonuna gore mevduat biiyiimesi %2,8 oldu.

e 3C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) Haziran ay1 sonuna gore 16 bp,
2017 sonuna gore 19 bp artisla %3,17 seviyesine ulasti.

e 28 Eyliil 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Haziran ay1 sonuna gore
%13,6 artis gosterdi. (TL+%10,7, YP:+%20,0) Bankalarin menkul degerler portfoyiinde kamu
borclanma senetlerinin pay1 Haziran sonundaki %29,7 seviyesinden %29,4 diizeyine gerilerken,
repo islemlerine konu menkul degerlerin pay1 %49,1’den %30,6 seviyesine dustii.

e 2018 yili iiciincli ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyiikligl 2C’ye gore %6,7, 2017
sonuna gore %17,0 artarak 482,9 mlr TL diizeyine ulasmstir.

Yorum: BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gore, bankacilik sektdriinde 3C’de kur etkisinden
arindirilms olarak bakildiginda, hem kredi hem de mevduat tarafinda beklentilere paralel daralma
gorilmektedir. 3C’de kredilerde tiiketici tarafinda en hizli daralma %7,9 ile tasit kredilerinde
gortiliirken, ticari kredilerde ise 2C’ye gore %2,1 daralma dikkat cekmektedir. 2C’de takipteki krediler
(net) ceyreksel bazda %27,3 artarken, Takipteki Krediler Orani’nda yabanci sermayeli bankalarda 36
bp, 6zel sermayeli bankalarda 26 bp artis goriilmektedir. Aciklanan haftalik verilerin bankacilik sektorii
lizerinde fiyatlandigi diisiinmekte olup, verilerin sektér (izerindeki etkisini ndtr olarak
degerlendiriyoruz. 24 Ekim 2018’de Akbank (AKBNK) ile BIST’te islem gdren bankalar liclincii ceyrek
finansallarini agiklamaya baslayacak.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
e 28.09.2018 21.09.2018 Chre 29.06.2018 Core 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 493.457 483.691 2,0% 434.238 13,6% 401.255 23,0%
Krediler 2.655.517  2.705.497 -1,8% 2.406.416 10,4% 2.134.607 24,4%
Mevduat 2.266.573  2.327.908 -2,6% 2.023.121 12,0% 1.801.509 25,8%
Ozkaynaklar 482.951 477.794 1,1% 452.452 6,7% 412.926 17,0%
Takipteki Krediler Orani 3,17% 3,05% 12 bp 3,01% 16 bp 2,98% 19 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 68,9% 69,7% -82 bp 71,7%  -275 bp 79,1% -1023 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te Eyliil’de toplam 713 mn TL net alim gergeklestirdi

Borsa istanbul’da 2018 yili Eyliil ayinda yabanc1 yatinmcilar toplam 713 mn TL net alim gerceklestirdi.
Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e  Yabanci yatinnmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler THYAO (650 mn TL), ASELS (511 mn TL),
GARAN (433 mn TL) iken en ¢ok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla TTKOM (769 mn TL), YKBNK
(243 mn TL), ISCTR (223 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Eylil ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 337 mn TL
olarak gerceklesirken en cok satilan banka hisseleri sirasiyla YKBNK, ISCTR, VAKBN oldu.

e Yabancr Yatinmcilarin Eylil ay1 genelinde yaptiklar islem hacmi miktar1 103,8 mlr TL olurken
toplam islem hacmi icindeki paylar ise %29 olarak gerceklesti.

e Yabanc yatinmcilarin Eyliil sonunda toplam BIST pay1 %62,7 olarak gerceklesti.

Eyliil 2018 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 7.354,1 THYAO 6.703,6 THYAO 650,5 TTKOM -768,7
GARAN 6.764,3 GARAN 6.331,3 ASELS 510,7 YKBNK -242,8
AKBNK 3.861,0 AKBNK 3.880,2 GARAN 433,0 ISCTR -222,7
ASELS 2.901,5 ASELS 2.390,8 BIMAS 188,2 VAKBN -219,7
TUPRS 2.323,3 TUPRS 2.268,1 KOZAL 169,9 SAHOL -112,4
TCELL 2.084,9 TCELL 1.935,3 TCELL 149,6 SODA -102,6
EREGL 1.655,2 ISCTR 1.864,2 KCHOL 118,6 TSKB -60,2
ISCTR 1.641,5 EREGL 1.686,0 VERUS 81,7 KRDMD -58,9
HALKB 1.535,4 KRDMD 1.589,9 TUPRS 55,2 PETKM -40,2
KRDMD 1.531,1 HALKB 1.554,9 MAVI 52,6 TRKCM -37,2
PETKM 1.513,1 PETKM 1.553,3 KOZAA 50,8 EREGL -30,8
BIMAS 1.374,1 TTKOM 1.507,5 TKFEN 32,8 HALKB -19,5
KCHOL 1.189,6 YKBNK 1.326,0 ISDMR 31,7 AKBNK -19,2
KOZAL 1.178,5 SAHOL 1.214,6 SASA 30,7 YATAS -18,9
SAHOL 1.102,1 BIMAS 1.185,9 KORDS 22,3 DOHOL -18,2

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 66.118,1 THYAO 65.955,4 ASELS 736,4 GARAN -1.601,5
GARAN 48.824,4 GARAN 50.426,0 THYAO 162,7 ISCTR -1.239,6
AKBNK 26.186,1 AKBNK 26.618,5 AKSGY 105,3 HALKB -1.216,4
TUPRS 19.303,3 TUPRS 19.208,5 VERUS 105,3 TTKOM -844,3
ASELS 18.006,2 TCELL 17.672,9 TAVHL 100,3 PETKM -731,7
TCELL 17.344,1 ASELS 17.269,7 AYEN 96,2 VAKBN -546,8
EREGL 16.010,6 HALKB 16.391,2 TUPRS 94,9 AKBNK -432,4
HALKB 15.174,8 EREGL 16.215,7 SISE 86,9 YKBNK -417,5
ISCTR 14.888,1 ISCTR 16.127,7 ULKER 85,9 ARCLK -375,4
KRDMD 14.166,0 KRDMD 14.386,1 ALBRK 75,4 BIMAS -339,5
PETKM 11.897,6 PETKM 12.629,2 SODA 70,9 TCELL -328,7
KCHOL 11.780,3 KCHOL 11.793,7 ZOREN 70,3 ENJSA -263,3
KOZAL 10.888,9 KOZAL 11.021,2 AEFES 67,1 KRDMD -220,1
BIMAS 10.188,1 BIMAS 10.527,6 KOZAA 58,9 EREGL -205,1
SAHOL 8.509,7 SAHOL 8.626,8 CEMTS 58,1 EKGYO -191,1
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Yabanc1 yatirnmcilar 29 Eyliil haftasinda 74 mn $ DIBS alim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 153 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 74 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 26,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 29 Eyliil ile
sona eren haftada 27,6 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 14,3 mlr $ diizeyine cikt.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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BOTAS, sanayi ve konut icin dogalgaz fiyatlarinda artirima gitti

e Yayinlanan yeni tarifelere gore fiyatlar sanayi icin kullanilan dogalgazda %18,5, konutlarda ise
%9 artirildi. Elektrik tiretimi amagli kullamim icin kullanilan dogalgaz fiyatlarinda ise degisim
yapilmadi.

Yorum: Enerji agirlikli lretim yapan Cam, ¢imento ve seramik Ureticileri icin haberi negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Fitch, 20 Tiirk bankasinin notlarim diisiirdii

e  Fitch yaptig1 aciklamada, 20 Tiirk bankasi ve bagli ortakliklarinin yabanci para cinsinden uzun
vadeli kredi notlarim disiirdiigiinii duyurdu. Fitch ayrica, 12 bankanin Finansal Kapasite
notlarini da indirdi.

e Yabanc sahipli bankalarin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notlarimin BB'den BB-'ye
indirildigini belirten Fitch, bunun Tirkiye'nin dis finansmanina iliskin kayda deger risk
degerlendirmesinde yapilan revizeyi yansittigini ifade etti.

e  Fitch, ticari kamu bankalari, Vakif Katilim Bankasi ve TSKB'nin uzun vadeli kredi notlarinin ve
Destek Notu Tavanlar’nmin BB-'den B+'ye dusirulmelerinin ve revize edilmelerinin Turk
otoritelerin doviz cinsinden destek saglama kabiliyetlerine yonelik biyiik riskler bulundugu
goriisiini yansittigim da vurguladi.

e Fitch, Bankalarin Finansal Kapasite notlarinin dusirulmesinin, bu bankalarin tek baslarina
ayakta kalma kredi profillerine yonelik risklerin 20 Temmuz 2018'de yapilan son gozden
gecirmeden bu yana artmasini yansittigini belirtti.

Alarko GYO (ALGYO), pay geri alim programi agikladi (+)

e Alarko GYO (ALGYO), pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin gercek performansini yansitmadig
dusuncesiyle, basta kiiciik paydaslar olmak tzere tim paydaslarinin menfaatlerinin korunmasi
ve saglikli fiyat olusumuna katkida bulunulmas1 amaclan ile, Kurulun ikinci bir duyurusuna
kadar uygulanmak uzere, herhangi bir limit ve fiyat s6z konusu olmaksizin Sirketin Borsada
kendi paylarinmin geri alimin gerceklestirilmesine karar verildigini acikladi.

e Pay geri alimi icin aynlabilecek azami fon tutan ic kaynaklardan karsilanmak tizere 10 mn TL
ve azami pay tutar 200 Bin TL nominal degerli olarak belirlendigi bildirildi.
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Emlak Konut GYO (EKGYO), Biiyiikyal istanbul projesinde revizyona gidildigini acikladi (=)

e Sirket projelerinden istanbul Zeytinburnu Kazlicesme’de gerceklestirilen Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylasimi isi (Biiylikyali istanbul) kapsaminda, 774 Ada 83 Parselde yer alan C, D ve
T2 blokta bulunan 87 adet konut 49 adet ticari liniteden olusan toplam 136 bagimsiz boliimde
revizyona gidildigi ve konut sayis1 72 ve ticari linite sayisi 41 olacak sekilde toplam 113 adet
bagimsiz bolim icin Tadilat Yap1 Ruhsatlarinin alindig1 aciklandi. Boylece proje kapsaminda
toplam bagimsiz bélim sayist 1.766’dan 1.711 adede geriledi.

e Sirket yaptig1 diger aciklamada, istanbul Kiiciikcekmece Halkali Genel Altyap1, Sanat Yapilari
ve Yol Insaatlan Isi ihalesinin 27 Eyliil 2018 tarihinde yapildigim duyurdu. ihaleye toplam 5
teklif gelirken, en yuksek teklif 118,8 mn TL, en dusik teklif 101,5 mn TL’dir.

e Ayrica Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Kiiciikcekmece Halkali Sosyal Kiiltiirel Tesis Alani,
Spor Tesis Alan1 ve Park insaati ile Ada ici Altyap1, Yol ve Cevre Diizenleme Isi' nin sézlesmesinin
449,7 mn TL+KDV bedelle, Yiklenici Guryapi Restorasyon Taah. ve Tic. A.S. ile 02 Ekim 2018’de
imzalandig1 duyuruldu.

Emlak Konut GYO (EKGYO), 26 adet gayrimenkulii satmay1 planliyor (+)

e Emlak Konut GYO yaptig1 aciklamada, toplam muhammen bedeli KDV dahil 1,42 mlr TL (KDV
Haric 1,2 mlr TL) olan Sirket biinyesindeki 26 adet gayrimenkuliin, 15 Ekim 2018 tarihinde Sirket
merkezinde saat:14.00'te ayr1 ayr acik artirma usulli ile satisa sunulacagim bildirdi.

Yorum: Gayrimenkullerin satisinin gerceklesmesi sirketin net bor¢ pozisyonuna 6nemli oranda iyilesme
getirecegini diisiiniyoruz. Bundan dolayr haberin hisse performansina etkisini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. 2C18 sonu itibariyle Sirket’in net borcu 1,27 mlr TL seviyesindedir. Ayrica sirket
Eyliil ayinda 360 mn TL bedelle 16 adet arsanin alimi icin protokol imzalamisti. Bu alim da g6z dniinde
bulundurarak, sirketin net borcunun 1,63 mlr TL’ye ulastigini tahmin ediyoruz.

Kisa Kisa Haberler

o Demir-Celik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Avrupa Komisyonu, Makedonya, Rusya
ve Turkiye'den ithal edilen kaynakli tiip, celik boru ve oyuk seksiyonlarda antidamping
sorusturmas1 baslatilmasina karar verdi. Sorusturma 1 Temmuz 2017'den 30 Haziran 2018
kapsayacak. (Kaynak: Foreks) Yorum: Avrupa Birligi, Tiirkiye celik boru sektériiniin en nemli
ihracat pazar1 olup, 2018 yilinin ilk yarisi itibariyle toplam ihracatinin %61’lik kismini
olusturmustur. Bu nedenle, s6z konusu sorusturma haberini sektér acisindan sinirli olumsuz
buluyoruz.

e (=) Demir-Celik Sektorii: Resmi Gazete’de yer alan karara gore, yassi mamuller, uzun
mamuller (cubuklar, teller ve profiller), boru ve ici bos profiller, paslanmaz celikler, demiryolu
ve tramvay hatti malzemelerinin ithalatinda, ithalat artisinin yerli tiretimde neden oldugu ciddi
zarar tehdidinin ve olusabilecek telafisi glic zararlarin onlenebilmesi amaciyla 200 giin siireyle
soz konusu urunlerin CIF kiymetinin %25’i oraninda ek mali yukiumluliik uygulanmasina iliskin
kararin yiriirlige konulmasina karar verildi. Yorum: Yerli lretimi destekleyici s6z konusu
onlemi Erdemir ve Kardemir basta olmak tizere sektdr hisseleri acisindan destekleyici bulmakla
birlikte, daha 6nce aciklanmis olmasi nedeniyle etkisinin ‘ndtr’ olmasim bekliyoruz.

e (-) Telekom Sektorii: BTK mobil elektronik haberlesme hizmetleri azami Ucret tarifesini
belirledi. Buna gore, dakikasi 90 kurus olan cep telefonu arama ucreti, 1 Ocak 2019'dan itibaren
56,7 kurusa dusuruldu. Daha once yine 90 kurus olarak Ucretlendirilen 1 kisa mesajin licreti ise
40,75 kurus olarak yeniden belirlendi. Kurul, acma kapama icin operatorler tarafindan mevcut
durumda alinan 29,90 TL’yi, 1 Ekim itibaryla yirirlige girecek yeni uygulamayla %20
diisiirerek, agma kapama icin islem basina en cok 25 TL iicret alinacagini belirtti. Yorum: Cep
telefonu arama ve kisa mesaj licretinde yapilan indirim Telekom sektori sirketleri tarafinda
negatif bir haber akisi olmakla birlikte, tarifelerin data ve dijitaj servis kullanimina gére
yapilandirilmas1 nedeniyle bu indirimin sirket gelirlerine olasi olumsuz etkisinin sinirli
kalacag goriisiindeyiz.

o Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD) verilerine gore, Eylil ayinda
otomobil ve hafif ticari arac satislarn gecen yilin ayn1 donemine gore %67,7 dususle 23.028 adet
seviyesinde gerceklesti. S6z konusu ayda otomobil satislarn yillik bazda %67,1 dususle 17.595
adet olurken, hafif ticari arag satislar yillik bazda %69,7 dusisle 5.433 adet seviyesine geriledi.
Yorum: Yurt ici otomobil ve hafif ticari arac pazarinda, 10 yillik Eyliil ay1 ortalama satislarina
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gore %64,9 oraninda diisiisiin yasanmasiyla zayiflamanin devamini gosteren Eyliil ayi
performansini, otomotiv sektorii hisseleri (DOAS, TOASO, FROTO) agisindan olumsuz ydnde
degerlendiriyoruz. Ancak, ihracatci sirketlerden FROTO ve TOASO acisindan olumsuz etkinin
sinirli kalabilecegini diistiniiyoruz.

e (+) Albaraka Tiirk Katiim Bankasi (ALBRK): Banka, ATM erisiminin artirilmasina yonelik olarak
PTT ile yapilan anlasmanin saglandigin1 ve yapilan calismalar sonucu Tiirkiye genelinde 3200
adet PTT ATM'sinin (PTTmatik) Albaraka Tiirk miisterileri tarafindan kullanilabilir hale geldigi
acikladi. Bankamin mevcut durumda ATM sayisinin 310 oldugu, bu proje ile birlikte ATM
erisiminin 3510'a ulastig1 belirtildi.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, %100'i SSTEK Savunma Teknolojileri A.S.'ye ait olan ve mobil
haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme cihazlarinin arastirma, tasarim, gelistirme ve
muhendislik alaninda faaliyet gosteren ULAK Haberlesme A.S.'nin %51lik kisminin
devralinmasina yonelik pay devri sozlesmesi imzaladigim bildirdi. Yorum: Sirketin, savunma
disi alanlarda biyiime hedefiyle uyumlu s6z konusu hisse devrini orta-uzun vadeli bliyiime
beklentilerimiz acisindan destekleyici buluyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, %51'i BARZAN, %48'i ASELSAN'a, %1'i SSTEK A.S.'ye ait olmak lizere
sermayesi 1 mn QAR olan BARQ QSTP LLC. éinvanli sirket kuruldugunu bildirdi. S6z konusu
sirketin faaliyet konusunun komuta ve kontrol sistemleri, termal ve gece goriis kamerasi,
kripto, uzaktan komutal silah sistemlerinin liretim, satis ve pazarlamasi oldugu belirtildi.

e (=) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Kuveyt merkezli bir sirket ile Kuveyt'teki havalimanlarinin
fiziki ve elektronik giivenlik konularinda isbirligi alternatiflerinin degerlendirilmesi ve ortak
projeler gelistirilmesi hususunda goriismelere baslandigini agikladi.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, Volkswagen AG ile olan distributorlik sozlesmesinin
Volkswagen Grubu'nun yeni teknolojiler ve ileri dijitallesme temelli baslattig1 kiiresel degisim
ve gelisim stratejisinin uzantisi olarak siiresiz sekilde yenilendigini bildirdi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Ortadogu Otomotiv Ticaret'in sahibi bulundugu ofis binasi ve
alisveris merkezinden olusan gayrimenkuliin dolayli bagli ortakligi Orta Anadolu Otomotiv
Ticaret’e satis ve devir islemlerinin 3 Ekim tarihinde tescil edilerek tamamlandigini agikladi.

o (=) Doktas (DOKTA): Celik Holding tarafindan yapilacak zorunlu pay alim teklifinde, pay alim
teklif fiyatin1 11,3577 TL olarak hesaplandigi, pay alim teklifi islemlerinin, 01 Ekim- 26 Ekim
tarihleri arasinda gerceklestirilecegi belirtildi.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Genesis Investment Management LLP yaptig1 aciklamada, 27
Eylil 2018’de Garanti Bankasi paylarinda 7,3886 TL (hisse basi) fiyat araligindan 7,25 mn adet
alim islemi gerceklestirdigi bildirdi. Bu islem ile birlikte sirketin Garanti Bankasi’ndaki pay oran
%4,85’den %5,02’ye ulast1.

e (=) Goltas Cimento (GOLTS): Sirketin klinker iiretiminin gerceklestirildigi toplam 2 firindan,
toplam klinker iiretim kapasitesinin %65 ini temsil etmekte olan 2. finnin durdurulmasina 10
Ekim tarihine kadar devam edilecegini bildirdi. Klinker stogunun, tam kapasite ¢imento
Uretmeye yetecek seviyede oldugunu ve bu durustan cimento uretim ve satislarinin
etkilenmeyecegini bildirdi.

¢ (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, Kaymaz Altin Madeni Atik Depolama Tesisinde atik
seviyesinin taahhiit edilen seviyeye ulastigin1 ve bu nedenle Kaymaz Altin Madenindeki tesis
Uretimine gecici olarak ara verildigini, ancak mevcut siirecin yilsonu iiretim hedeflerini (280
bin-300 bin ons) etkilemeyeceginin éngorildugiinii bildirdi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Sirkete ait Cukuralan Altin Madeni isletmesinin 3. Kapasite Artisi CED
olumlu karan ile ilgili olarakmahkeme tarafindan verilmis olan yuritmeyi durdurma kararina
esas olarak, 3. kapasite artisina konu olan sahalarda mihiirleme islemi gerceklestirildigini,
yuritmeyi durdurma karan verilen 3. kapasite artis1 sahalar icin yeniden CED Raporu hazirlama
calismalarinin baslatildigini ve en kisa siirede izin siireclerinin tamamlanmasinin planlandigini
acikladi. Cukuralan Altin Madeninde Uretim faaliyetlerinin devam ettigini bildirdi.

e (+) Kordsa (KORDS): %100 bagh ortaklign konumunda Amerika'da kurulu Kordsa Inc., ticari
havacilik sektoriine ileri kompozit malzemeler saglayan "Advanced Honeycomb Technologies
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

08 Ekim 2018 Pazartesi

Corporation” tinvanli sahis sirketinin tiim hisselerini 3,2 mn $ karsiiginda satin aldi. ABD'deki
bu yeni satin almanin, kompozit gelirlerinde yillik yaklasik 4 mn $ artis yaratmasi bekleniyor.

o (=) Migros (MGROS): Sirket, 8 adet Migros, 8 adet Migros Jet ve 1 adet Toptan formatinda olmak
lizere toplam 17 satis magazasinin Eylil ay1 icerisinde hizmete agildiginm ve boylece Eyliil 2018
sonu itibariyle magaza sayisinin yurt icinde 2.048 ve yurtdisindaki istirakleri vasitasiyla 42
olmak iizere toplam 2.090’a ulastigin bildirdi (2017 sonu: yurt ici 1.858, toplam 1.897 magaza).

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket, T. Is Bankas1 A.S.'den 6 ay vadeli, 50 mn TL tutarinda nakdi kredi
kullandigini bildirdi.

e  (+)Orge Enerji (ORGE): Sirket, Gama-Tirkerler Kocaeli Adi Ortakligi ile, Kocaeli Entegre Saglik
Kampiisii Projesi'nin "Ana Hastane Binas1 Baza Katlar Elektrik isleri"ne iliskin toplam tutari 49
mn TL+KDV olan s6zlesmenin imza stirecinin tamamlandigini ve isin Ekim 2019’da bitirilmesinin
planlandigini bildirdi. Yorum: SOz konusu sézlesme tutari, Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %52’sine denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini
bekliyoruz.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, devam eden isleri arasinda yer alan ve toplam 19 istasyondan
olusan Kabatas-Mecidiyekoy-Mahmutbey Metro Projesi'nin, ihale edilen Depo Sahasi Genel
Elektrik islerine yonelik verdigi 863,6 bin €+KDV tutarindaki teklife iliskin sozlesme imza
stirecinin tamamlandigimi bildirdi. Yorum: S6z konusu projede alinan yeni is ile birlikte toplam
gelirlerinin yaklasik %32,4’line denk gelmektedir. S6zlesmenin Sirket finansallarina olumlu
etkide bulunmasini beklemekle birlikte, sézlesme goriismelerine baslandidinin daha dénce
aciklanmis olmasi nedeniyle haberin hisse fiyatina etkisinin ‘nétr’ olacagini tahmin ediyoruz.

. (=) TSKB (TSKB): Banka ile Asya Altyap1 Yatinm Bankasi (AlIB) arasinda; 200 mn $ tutarl
"Surdiiriilebilir Enerji ve Altyap1 Kredisi Sozlesmesi” imzalandigi bildirildi. S6z konusu kredinin;
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi geri ddeme garantisi kapsaminda oldugu ve Tirkiye genelinde
ozel sektorde yer alan firmalarin yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, ulasim, enerji iletimi,
atik su yonetimi ve telekomiinikasyon yatirimlarinin finansmaninda kullandirilacagi belirtildi.

e (=) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin Eyliil ayinda toplam satislar yillik bazda %47,4 dusisle 2.106
adet seviyesine geriledi. S0z konusu ayda yurt ici satislar yillik bazda %79,8 dususle 606 adet
olurken, yurt dis1 satislan yillk bazda %49,1 artisla 1.500 adet oldu. Yorum: Sirketin ihracat
tarafindaki performansini olumlu bulurken, daha kdrli taraf olan yurt ici satislardaki
gerilemeyi olumsuz buluyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Banka daha once yaptig1 aciklamada, Vakifbank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfrnmin (ESV) ve Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfrnin (OSGV) bagl ortakliklarindaki paylarinin Banka tarafindan satin alinmasi
konusunda yetkilendirme yaptigin1 duyurmustu. Bu dogrultuda Banka tarafindan 28 Eyliil’deki
gerceklestirilen satin almalarla, Banka’min Vakif Yatinm Menkul Degerler AS'deki pay orani
%99,0’dan %99,25’e, Vakif Gayrimenkul Degerleme ASdeki pay orani %54,29’dan
%94,29’a, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS'deki pay oran %69,33’den %86,97’ye cikmistir.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Haftalik I Toplam I
I I 1

i Alinan | Alinan iGeri Altma Konu Odenecek
_ ' Alnan ! Alinan Tutar:

Hisse  Sirket Adi  Tarih Araligi | Tutar (mn | Adet | Pay Miktar1 ~ Azami Tutar
1+ Adet (mn) ' (mn TL)

! T ! () ! (mn) (mn TL)

| | |

TCELL Turkcell  01-05 Ekim 2018 | 0,92 10,00 12,37 126,15|- 150,0
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Temettii Tablosu /45 Vakaf Yatinm
Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
AKMGY 19.10.2018 1,00 1,00 5,3% 28.03.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,7% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,5% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,0% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,7% 24.04.2018
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 5,7% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,6% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,1% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,3% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,5% -207 29.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,9% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 29.08.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

08 Ekim 2018 Pazartesi

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik d 52,00
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 dl 51,40 51,50
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d 0,50% -1,10%
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 0,10% 1,10%
8 Eki. ABD 12:30 Fed Bullard konusmasi

8 Eki. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

9 Eki. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -204 mlr ¥ -1 mlr ¥
9 Eki. ABD 04:00 IMF - Global Ekonomik Goriinim

9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi il 16,3 mlr € 16,5 mlr €
9 Eki. ABD 17:35 Fed Williams konusmasi

9 Eki. ABD 20:00 Fed Harker konusmasi

10 Eki. ABD 04:15 Fed Williams konusmasi

10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,70%
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 1,50% 1,80%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,10% 0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aytk % dl 0,20% -0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,70% 2,80%
10 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,80%
10 Eki. ABD 19:15 Fed Evans konusmasi

11 Eki. ABD 01:00 Fed Bostic konusmasi

11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,90% 3,00%
11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Aylk % il 0,20% 0,00%
11 Eki. Fransa 09:45 Eyl. TUFE- Yiluk % | 2,20%
11 Eki. Tlrkiye  10:00 Agu. Cari Denge dl -2,50 mlr $ -1,75 mlr $
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,20%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yillk % dl 2,40% 2,70%
11 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari d

11 Eki. ABD 21:00 Eyl. Hazine Bitce Dengesi d 214 mlr $
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi d 24,6 mlr § 27,9 mlr §
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yillk % d 8,70% 9,80%
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 14,50% 19,90%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl 0,40% 0,40%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yillk % dl 2,20% 2,20%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,80%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il -0,10% -0,10%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d 0,30% -0,60%
12 Eki. ABD 16:30 Fed Evans konusmasi

12 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,80 100,10
12 Eki. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

12 Eki. ABD ABD'de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ile 3C18 bilanco agiklama donemi basliyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1538749007.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midur Yardimcis Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekominikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortaciik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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