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Haftanin Giindem Konulari

e Gectigimiz hafta %6 deger kaybeden BIST,

haftayr da 90.542 seviyelerinden tamamladi.

¢ Yurtdisinda bu hafta Carsamba giinii Japonya,
Persembe giinii de Iingiltere Merkez
Bankasi’nin faiz kararlan izlenirken, ABD’de
Cuma giinii agiklanacak tarim dis1 istihdam
verisi yakindan takip edilecektir. Persembe ve
Cuma giinii ayrica global piyasalarda PMI
verileri de izlenecektir. Yurticinde ise
Carsamba giinii gelecek dis ticaret dengesi ile
Persembe giinii TCMB’nin Enflasyon Raporu

sunumu en onemli veri akislar olacaktir.

e Global piyasalar, gectigimiz hafta gozlenen
dalgalanma ardindan bu haftaya alicili
baslamaya calist1. Asya piyasalarinda gozlenen
toparlanma sabah Avrupa tarafina yansirken,
giiniin devaminda Avrupa’da satislar geri
dondii. ABD tarafinda da pozitif acilis
beklentileri ivme kaybediyor. BiST ise haftaya
90.800 iizerinden baslasa da yeniden satis

baskisiyla 89.500 iizerinde seyretmektedir.

e Haftanin devaminda kiiresel piyasalarda
gozlenen dengelenme arayisi sonuclanmadigi
siirece BIST’in de 88.500-85.500 araligina
dogru gerileme riski siirecektir. Yukan
hareketlerde islem hacmindeki diisiis
nedeniyle kahcilik soru isaretleri yaratirken,
ilk hedef 91.500 olarak takip edilecektir.
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Global piyasalardaki dengelenme arayisi izlenmeye devam edilecek

Yurtdisi piyasalarda gozlenen dalgali seyirler, BIST tarafinda da
gectigimiz haftanin satis baskisi altinda gecmesinde etkili oldu.
Haftallk bazda %6 deSer kaybeden BIST, haftay1 da 90.542
seviyesinden tamamladi.

Gectigimiz hafta ABD’de bilancolar yakindan izlenirken, yiikselen
faiz oranlan ve kiresel biyimeye yonelik endiseler borsalarda satis
baskisinin artmasina neden oldu. Boylece gecen hafta ABD’de
ortalama %3,5 deger kaybeden borsalar bu haftanin ilk islem giintine
ticaret savaslan endiseleri ile birlikte saticili basladi. Bloomberg’de
yer alan habere gore, ABD’nin Cin ile gelecek ay yapacaklan
gorusmede iki Ulke arasindaki ticaret savasina bir c¢ozim
bulunamamasi halinde Cin'den ithal tum Uurunlere Aralik ayi
baslarinda glimriik vergisi getirmeye hazirlandigi yoniindeki haberler
piyasalardaki satis baskisinin artmasina neden oldu. Gegen hafta
Avrupa tarafinda ise AMB faiz karan ve italya - AB arasindaki biitce
krizine iliskin gelismeler takip edildi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
beklentiye paralel para politikasinda degisiklige gitmedigini
aciklarken, AB Komisyonu italya’nin biitce teklifini reddetti. Gecen
hafta Avrupa gosterge endeks %2,5 deger kaybetti.

Yurtdisinda bu hafta Carsamba ve Persembe ginu Japonya ve
ingiltere Merkez bankalarindan gelecek faiz kararlar izlenecek.
Cuma giinu ise ABD’de tarim dis1 istihdam verisi piyasalarin odak
noktasinda olacaktir. Yurticinde ise bu hafta Carsamba ginu dis
ticaret dengesi ve TCMB Enflasyon Raporu izlenirken, Persembe glinu
ise global piyasalarla birlikte PMI verileri takip edilecek. Hafta
genelinde BIST sirketlerinin 3C18 finansallarina iliskin aciklamalar da
izlenmeye devam edilecektir.

Bu haftaya yurtdisi piyasalar toparlanma arayisinda basladi. Asya
piyasalarindaki alimlarin ardindan Avrupa endeksleri haftaya alicili
baslarken, giiniin devaminda Avrupa’da yeniden satis baskis
goruyoruz. ABD piyasalarinda da pozitif acilis beklentileri ivme
kaybediyor. BIST tarafinda ise 90.800 iizerine yiikselerek haftaya
alicill baslayan endeks, yeniden satis baskisinda kalarak mevcut
durumda 89.500 Uizerinde tutunma arayisindadir.

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta yasanan dalgalanmanin bu hafta
da devam edip etmeyecegi, BIST tarafinda da yakindan izlenecektir.
Son donemde ozellikle islem hacminde gozlenen daralma ile birlikte
yukar1 hareketleri kalici olmaktan uzak olan endeksin, haftanin
devaminda da 88.500-85.500 araligina kadar gerileme riski
surmektedir. Yurtdis1 piyasalarda yeniden risk istahinda iyilesme ya
da ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarina iliskin yumusama
gormedigimiz siirece BIST tarafinda da saticili seyir siirecektir. Yukan
yonlu tepki hareketlerinde ise 91.500 seviyeleri yakindan
izlenecektir.
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Tiiketici gliven endeksi ekim ayinda 57,3 seviyesine geriledi

o TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére tiiketici giiven endeksi ekim ayinda bir 6nceki
aya gore %3,4 azalarak 59,3 seviyesinden 57,3 seviyesine geriledi. Boylece endeks, 2015 Eylul
ayindan sonraki en diisiik seviyesine gerilemis oldu. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi
agustos ayindaki 74,6 seviyesinden 72,8 seviyesine diiserek %2,4 oraninda azaldi.

e  Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen tiiketicilerin bir 6nceki aya
gore %2,3 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi eylul ayindaki 18,8 seviyesinden
19,2’ye yikseldi. Tasarruf etme ihtimali endeksi soru bazinda yiikselen tek endeks olurken,
hanenin maddi durum beklentisi endeksi, genel ekonomik durum beklentisi endeksi ve issiz
sayisi beklentisi endeksinde gerileme gorildu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TCMB doviz cinsi zorunlu karsiliklarda uygulanan gecelik faiz oranin yiikseltti

e Merkez Bankasi, dolar cinsi tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve serbest
hesaplara uyguladigi gecelik faiz oranim1 %2’ye yiikseltti. S6z konusu oran 2017 Aralik ayindan
bu yana %1,50 olarak uygulaniyordu.

Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, PPK toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranim %24
seviyesinde sabit birakti. Piyasanin beklentisi de Merkez Bankasi’nin faiz oranlarinda degisiklik
yapmamasi yonindeydi. Boylece, gecelik vadede borclanma orani %22,50 ve bor¢ verme orani
%25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %27 seviyesinde sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, son donemde aciklanan verilerin iktisadi faaliyette dengelenme
egilimine isaret ettigi ve finansal kosullardaki sikilasmanin da etkisiyle iktisadi faaliyetteki
yavaslamanin devam ettigi belirtildi. ic talepteki zayiflama ile enflasyon gériinimiindeki
bozulmanin sinirlanabilecegi ancak fiyatlama davranislarina dair yukari yonlii risklerin devam
ettigi, bu nedenle siki parasal durusun korunmasina karar verildigi aciklandi.

e Merkez Bankasi, enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislar, para politikas1 kararlarinin
gecikmeli etkileri, maliye politikasinin dengelenme siirecine verecegi katki ve enflasyonu
etkileyen diger unsurlardaki gelismelerin yakindan izlenerek ihtiya¢c duyulmasi halinde ilave
parasal sikilastirma yapilabilecegini belirtti.

Reel Kesim Giiven Endeksi ekim ayinda geriledi

e 2018 Ekim ayinda reel kesim gliven endeksi, bir onceki aya gore 2 puan azalarak 87,6
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giuven endeksi ise bir onceki
aya gore 0,7 puan artarak 91,1 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %3,4’ten %6,5’e, ayni kaldigim
belirtenlerin oran1 %48,8’den %53,4’e yiikselirken, daha kotiimser oldugunu belirtenlerin oran
ise %47,8’den %40,1’e dustu.
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e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 6,2 puan
artarak %22’den %28,2’ye yiikseldi. Gelecek 3 aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde
artis bekleyenlerin orani ise %68,2’den %44,4’ye geriledi.

Yorum: Nisan ayindan bu yana diistis egilimde olan reel kesim giiven endeksi ekim ayinda da geriledi.
Reel kesim giiven endeksini olusturan iktisadi Yénelim Endeksi’nin detaylarini inceledigimizde bir
onceki aylara gore sinirli da olsa bir iyilesme goriiyoruz. Eyliil ve ekim aylarinda kurlardaki dengelenme
cabasi sektordeki genel gidisat ile ilgili beklentilerdeki bozulmayi bir miktar sinirlamis gibi gériiniiyor.
Ancak yilin basindan bu yana gérdiigiimiiz kur hareketlerinin birikimli etkisi ile lretici fiyatlarindaki
artis beklentisi devam ediyor.

Kapasite kullanim orani ekim ayinda 0,8 puan azaldi

e TCMB’nin agikladig verilere gore 2018 Ekim ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 0,8 puan azalarak %75,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO da bir onceki aya gore 0,8 puan azalarak %75,0 seviyesine geriledi.

e  Mal gruplarina gore kapasite kullamim oranlar incelendiginde, gida ve icecekler ile dayaniksiz
tiiketim mallarinda artis goriilirken, ara mallar, yatinm mallari ve dayanikli tilketim mallarinda
azalis gorulmustur. Aciklanan veri ile kapasite kullanim orani1 2016 Mart ayindan bu yana en
dusiik seviyesine gerilemis bulunuyor.

Kapasite Kullanim Oram
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e KKO (%) === KKO - Mevsimsellikten Arindirilmis (%)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Konut satislar eyliil ayinda yillik bazda %9,2 oraninda azald

Turkiye genelinde konut satislan eylul ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore %9,2 azalarak
127.327 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %15,9 ile istanbul’un oldu.
Turkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayn1 ayina gore %72 oraninda azaldi
ve toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin pay1 %8,9 olarak gerceklesti.

ilk defa satilan konut sayis1 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %14 azald1 ve toplam satislar icindeki
pay1 %47,3 oldu. Ayn1 donemde ikinci el konut satislarinda %4,5 dusus gerceklesti. Yabancilara
yapilan konut satislari ise bir onceki yilin ayni ayina gore %151, 1 artis gosterdi ve toplam satislar
icindeki pay1 %4,4 oldu. En cok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

Bankacilik sektoriinde TKO %3,42’ye yiikseldi

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 19 Ekim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %2,7 duisus gosterdi. Hem YP kredilerin dolar bazinda diistis gostermesi hem
de gerileyen doviz kuru nedeniyle YP krediler TL bazinda %5,5 geriledi. Aym donemde TL
krediler ise zayif seyrini surdurdu ve haftalik bazda %0,6 dusus gosterdi. Tiketici kredileri
haftalik bazda %0,8 daralirken, ayn1 donemde ticari krediler ise %0,5 azalma kaydetti. Tiketici
kredilerinde haftalik bazda en yuksek dusis %1,7 tasit kredilerinde gerceklesti.

19 Ekim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %2,8 azaldi. Haftalik
bazda TL mevduat %0,7 gerilerken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore TL bazinda
%4,7 disus gosterdi.

19 Ekim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %3,42 (onceki:
%3,32) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %69,6 (onceki: %69,0) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilanco (Sektor), Haftaya Ceyrege
Mn TL 19.10.2018 12.10.2018 Gére 28.09.2018 Gore 29.12.2017 Degisim %

Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 476.248 480.808 -0,9% 493.457 -3,5% 401.255 18,7%
Krediler 2.550.953  2.621.161 -2,7% 2.655.517 -3,9% 2.134.607 19,5%
Mevduat 2.206.304  2.269.541 -2,8% 2.266.573 -2,7% 1.801.509 22,5%
Ozkaynaklar 495.989 483.195 2,6% 482.951 2,7% 412.926 20,1%
Takipteki Krediler Orani 3,42% 3,32% 10 bp 3,17% 26 bp 2,98% 44 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 69,6% 69,0% 55 bp 68,9% 68 bp 79,1%  -955 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirnmcilar 19 Ekim haftasinda 126 mn $ hisse alim gerceklestirdi

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $

TCMB tarafindan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 19 Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 126 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 45 mn $
diisiis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 26,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 19 Ekim ile
sona eren haftada 29,3 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 16,5 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Akbank (AKBNK) 3C18 Finansal Sonuclar: TUFEX gelirleri net faiz marjim destekledi (=)

Akbank 3C18 icin beklentimizin %7, Research Turkey konsensus tahminlerinin ise %2 altinda
1,33 mlr TL net kar agikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %17 diisiise, yillik bazda ise %11
dususe isaret etmektedir.

3C’de kredi buyimesinde zayif bir performans gosteren Akbank’in kredi-mevduat oran1 %93
diizeyine gerilemistir.

3C’de bankanin artan TUFEX gelirleri, kredi-mevduat farkindaki daralmanin Net Faiz Marj
uzerindeki olumsuz etkisini azaltirken, 2. asamadaki karsilik giderlerinde (genel karsiliklar) kur
bazli artisin hedge edilmesi sonucunda toplam karsiik giderlerindeki artisin da net kar
uzerindeki etkisi sinirli kalmistir.

BDDK’nin Agustos ayinda aldigi onlemlerle birlikte TL’deki Oonemli deger kaybina karsin
bankanin 2C’de %16,8 diizeyinde olan konsolide olmayan Sermaye Yeterlilik Rasyo(SYR)’su
3C’de %18,5’e cikmistir.

Banka’nin 3C’de operasyonel giderleri beklentimize paralel artis gosterirken, 9 aylik donem
icin y1lik bazda degisime bakildiginda %18 ile enflasyonun altinda (%24,5) artis gostermistir.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 3C sonuclarinin hisse (zerine etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde Akbank hisselerinin BIST-100 endeksine gore %8,2, bankacilik
endeksine gore %2,1 daha iyi performans sergiledigi goriilmektedir. Akbank icin hedef fiyatimizi 8,52
TL, Uzun Vadede ise énerimizi “AL” olarak korurken, hisse performansindaki olumlu ayrismay1 g6z
oniinde bulundurarak, kisa vadede “Endeks Paralel Getiri” olan énerimizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak
revize ediyoruz.

Kisa Vadeli Gneri Endeks (zeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 8,52 F/K (Cari): 4,37

Uzun Vadeli Sneri AL Kapams Fiyati (TL) 6,81 F/DD (Cari) 0,66

BDDK Solo Gelir Tablosu- Gzet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 3C18 18 Ceyreksel % 317 Yl % VKY Kons. VKY Kons
Het Faiz Gelider 3795 3640 4% 2.4%0 52% 3652 4%

Het licret v Komisyon Gelirleri BR1 852 3% &89 28% 862 %

Het Dinem Kar 1327 1802 -AT% 1459 11% 1420 1.348 -T% -1%
Met Faiz Marf 4.35% 4.51% -0,3 yp 3,49% 0,8 vp 421% 0yp

Ort. Gzkaynak Karhlg 151% 16, 7% 16 vp 16 5% A4 vp 15,3% -0.3yp

Kaynak: firket, Research Turkey, WY Aray boma v Strataji

kisaltmalar: yor yixde puan , m.d.; mamkdn dedil, a.d.; anlamb dedil, {r Geyeek, A: Ay, Yo¥anpl, WY: Vokf Yatinm, Kons: Konsans s

Garanti Bankas1 (GARAN) 3C18 Finansal Sonuclar: Ozkaynak karlilik oran1 %17,3 oldu (=)

Garanti Bankas1 3C18 icin Research Turkey konsensis beklentilerine paralel (Y/Y +%7, C/C -
%12) 1,67 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bizim tahminlerimizin ise %8 lzerine isaret
etmektedir. Tahminimizden daha yiksek gerceklesen net faiz gelirleri ve daha disuk
gerceklesen faaliyet giderleri net kar beklentimizde yukar yonlu sapmaya neden oldu.

3C’de Banka’nin TL kredilerinde sektore paralel bir miktar daralma goriliirken, TL mevduat
tarafinda ise giclu buylime dikkat cekmektedir. Boylece 3C’de bankanin kredi-mevduat oram
%102 diizeyine gerilemistir.

3C’de artan TUFEX gelirleri net faiz marjim desteklerken, artan karsitik giderlerine karsin
ozkaynak karlilik oran1 %17,3 diizeyinde gerceklesmistir.

Aynica 3C’de bankanin Takipteki Krediler Oram %3,85’e ulasirken, kur artisinin da katkisi ile
risk maliyeti ise %1,85’den %2,67 duzeyine cikti

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 3C sonuclarinin hisse Uzerine etkisini noétr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde Garanti Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine gére %7,9,
bankacilik endeksine gbre %1,1 daha iyi performans sergiledigi gbriilmektedir. Garanti Bankasi icin
9,30 TL olan hedef fiyatimizi, Uzun vadede “AL” dnerimizi korurken, hisse performansindaki olumlu
ayrismayi g6z éniinde bulundurarak, kisa vadede “Endeks Paralel Getiri” olan énerimizi “Endeks Uzeri
Getiri” olarak revize ediyoruz.
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Kiza Vadeli Oneri Endeks Uzer Getir Hedef Fiyat (TL) 9,30 F/K (Cari): 4.5

Uzun Vadeli Gner AL Kapams Fiyati (TL) 7,23 F/DD (Cari) 0.7

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Aciklanan Beklenti | Sapma %

{mn TL) 3¢18 2C18 Ceyreksel % 3C17 il e % VY Kons. VY Kans.
Met Faiz Gelifer 4847 4118 18% 3617 4% 4.723 3%

Met licret ve Komisyon Gelifler 1.256 1134 11% 965 3% 1.219 3%

Het Dénem Kar 1.673 1.907 -12% 1.565 T% 1.554 1.607 B% 4%
Met Faiz Mari 5.26% 5.03% 0,2yp 482% 0.4 yp 5.28% Oyp

Ort. Gzkaynak Kardg 17,3% 19,0% A7 yp 15,7% 16 yp 17,4% 0.2yp

Kaynak: Sirker, Besearch Turkey, WY Aray nrma we Seraeeji

Kis alemalar: yp: wifzde puan , md.: mimkin dedil, ad.: anlamb dedil, £ Ceyrek, A: Ay, Y-Yarnal, WY: Vakif Yaonm, Kons: Kansens s

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): Oniimiizdeki yillarda yapacag Kimya Tevsi Yatinmlan icin yapilan
tesvik basvurusunun bolgesel tesvik kapsamina alinarak onaylandigini bildirdi. Tesvige konu
yatirim tutarinin 480 mn TL oldugu bildirilirken, desteklenen unsurlar vergi indirimi %60,
yatinma katki oram %25, gumriik vergisi muafiyeti, KDV istisnas1 ve sigorta primi isveren hissesi
destegi olarak agiklandi.

e (+) Anadolu Cam (ANACM): 3C18’de 147 mn TL net kar aciklayan sirketin net kar yillik bazda
%165 artis gosterirken, ceyreklik bazda ise %11 gerileme gostermistir. Aciklanan net kar,
Research Turkey konsensus tahmini olan 115 mn TL’yi asarken, en yiiksek Research Turkey net
kar beklentisi olan 142 mn TL’nin de lzerindedir. Net kar tarafinda yillik bazdaki artisa,
operasyonel tarafta gozlenen pozitif gerceklesmelere ek olarak Eurobond yatinmlarindan elde
edilen 103 mn TL’lik gelir (3C17: 8 mn TL) pozitif katki yaparken, 131 mn TL’lik net finansal
gider (3C17: 37 mn TL net finansal gider) kaydedilmesi, negatif etki saglamistir. Konsolide satis
gelirleri 3C18’de yillik bazda %52, ceyreklik bazda ise %9 artisla 913 mn TL’ye yiikselmis, 884
mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerine paralel gerceklesmistir. Konsolide bazda
satis hacminde gozlenen %11°lik artisa ek olarak yurticinde ortalama urun fiyatlarinin %17-18,
Rusya operasyonlarinda ise Ruble bazinda %4 artis gostermesinin ve Ruble’nin TL’ye gore yillik
bazda ortalama %45 degerlenmesi, cirodaki artis1 beraberinde getirmistir. FAVOK tarafinda ise
3C18’de kaydedilen 230 mn TL’lik FAVOK, 205 mn TL’lik Research Turkey konsensus
tahminlerini ve 216 mn TL’lik en yiiksek Research Turkey FAVOK beklentisini asmistir. FAVOK
marj ise 3C18’de %25 seviyesinde gercekleserek 3C17’deki %23 seviyesinden 2 puanlik iyilesme
kaydetmis, aynm zamanda da Research Turkey konsensus tahmini olan %23’ln Uzerinde
gerceklesmistir. Yorum: Sirketin 3C18 finansallar1 hem operasyonel tarafta hem de net kar
tarafinda beklentilerin iizerinde gériiniiyor. Yilbasindan bugiine BiST’e gére %42 pozitif getiri
performansi sergileyen sirket hisselerinin, son 1 ayda ise endekse gore %8 negatif getiri
performansi sergiledidini gdriiyoruz. Aciklanan finansallarin hisse performansina olumlu
yansimasi beklenebilir.

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat Emeklilik’in 2018 yili liclincu ceyrekte
net donem kar bir dnceki ceyrege gore %0,6 oraninda azalarak 62,4 mn TL ile piyasa
beklentisinin %9 altinda gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 69 mn TL) Anadolu
Hayat Emeklilik’in 3C18’de hayat bransinda teknik karinin bir onceki ceyrege gore
%7,9, emeklilik bransinda ise %8,8 gerilemesi ile Sirket’in genel teknik kar bir 6nceki ceyrege
gore %8,1 dusus ile 55,4 mn TL oldu. Ayrica Sirket’in 3C’de net yatinm gelirlerinin ceyreksel
bazda %30,7 artmasi net kardaki dususu simrlamistir. Yorum: Son 1 ayda Anadolu Hayat
hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %4, 1 daha kétii performans gostermistir. Beklentiye yakin
gelen net karin hisse performansina etkisinin nétr olabilecedini diistiniiyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, mobil haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme cihazlarinin
tasanm, gelistirme ve muhendislik faaliyetlerini yuriten 3 mn TL sermayeli Ulak Haberlesme
A.S.’nin %51 hissesinin alimina iliskin 6demeyi SSTEK A.S.'ye gerceklestirdigini bildirdi.

e  (+) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2018 yili uUglincu ceyrekte net donem kan bir onceki
ceyrege gore %54,2, yillik bazda %226 oraninda artarak 69,1 mn TL ile piyasa beklentisinin %11
uzerinde gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 62 mn TL). 3C’de hayat dis1 bransta
Sirket’in prim Uretimi ceyreksel bazda %3,6 oraninda artarak 770 mn TL olarak gerceklesirken,
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teknik karninin (hayat dis1) ceyreksel bazda %55,0 artis gostererek 116 mn TL’ye ulasmasi net
kar1 olumlu etkiledi. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda BIST 100 getirisinin %5,8 lizerinde,
sigortacilik endeksinin ise %0,9 altinda bir performans sergiledi. Aciklanan finansal sonuclarin
hisse performansina etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

e (+) Bizim Toptan (BIZIM): Sirket, 3C18’de piyasa ortalama beklentisinin %25 Gizerinde 9 mn TL
net kar agikladi (3C17: 1,5 mn TL net zarar). S6z konusu pozitif sapmada, operasyonel karliigin
beklentilerden daha iyi gerceklesmesi etkili oldu. Sirketin 3C18’de net satis gelirleri piyasa
ortalama beklentisine paralel yillk bazda %35,6 artarak 1 mlr TL’ye yikselirken, toptanci
kesimi haric net satis gelirleri %42 buyudi. Bu donemde tiitiin ve ana kategori satis gelirlerinde
yillik bazda sirasiyla %18,5 ve %43, 3’lik artis gerceklesti. Sirketin devam eden musteri kazanmim
ve karli segmentler lehine gelisim gosteren miisteri ve iriin gesitliligi, operasyonel karliliktaki
iyilesmenin ana yoénlendiricisi oldu. 3C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %20
lizerinde, yiluk bazda %155 artarak 43 mn TL’ye, FAVOK marj1 da piyasa ortalama beklentisinin
0,6 puan iizerinde, yillik bazda 2 puan artarak %4,3’e yukseldi. Yorum: Sirketin operasyonel
karlilikta kaydettigi giiclii performansin hisse fiyatini olumlu etkilemesini bekliyoruz. Ancak,
Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gore son 1 ayda %30 oraninda pozitif ayrisarak olumlu
beklentileri biiyiik 6lctide fiyatladigim diistiniiyoruz.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, sermayesinin %96,2 oraninda sahibi oldugu bagh ortaklig
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. ile sermayesinde %100 pay sahibi oldugu Dogus Damper San.
ve Tic. Ltd. Sti.’nin birlesme karar aldiklarini, s6z konusu birlesmenin Dogus Oto
Pazarlama’nin, Dogus Damper’i aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin olarak devralmasi suretiyle
gerceklesecegini bildirdi.

e (+) DO & CO (DOCO): Sirket, Tiirk Havayollan ile ortak kurulusu olan THY DO&CO ikram
Hizmetleri A.S. Uzerinden mevcut isbirliginin gerekli ic onaylar ve dizenleyici otoritelerin
onaylarina tabi olmak iizere 15 yil siire ile uzatilmasi konusunda mutabakat sagladigini bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden istanbul Ayazma Emlak Konutlar 1. Etap
Konut ile Altyap1 ve Cevre Diizenleme insaatlar isi‘nde, cesitli Bloklar, Bu Bloklara Ait Otopark,
Altyap1 ve Cevre Diizenleme insaati isleri ve cesitli Glizergahlara Ait imar Yollarinin kismi gecici
kabuliiniin yapildig1 ve Kismi Gecici Kabul Tutanaginin onaylandigi bildirildi. Yorum: Sirket’in
anahtar teslim projelerinden olan Ayazma Emlak Konutlari (1.Etap) projesinin 2C itibariyle
toplam béliim sayist 1.239 olup, kayitli maliyet ve hakedis 6demesi 577,4 mn TL seviyesindedir.
Gecici kabuliiniin yapilmas1 sonucunda 4C’de bu projeye yénelik gelirlerin sirketin
finansallarina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (+) Eregli Demir Celik (EREGL): Sirket, 3C18’de beklentilerden daha iyi operasyonel karliiga
ragmen, artan efektif vergi oraninin agirlikli etkisiyle hem bizim hem de ortalama piyasa
beklentisinin %10 altinda 1,3 mlr TL net kar acikladi. Bu donemde toplam satis hacmi yillik
bazda %7,7 gerilerken (sicak mamulde +%1,8, soguk mamulde -%15, uzun mamulde -%35), liriin
fiyatlarindaki guclu seyrin de etkisiyle net satis gelirleri beklentimizin ve piyasa ortalama
beklentisinin %6 iizerinde, yillik bazda %78 artarak 7,8 mlr TL oldu. Uriin fiyatlarindaki artisin
da yardimiyla 3C18’de FAVOK’ii beklentimizin %10, piyasa ortalama beklentisinin %12 iizerinde,
yillik bazda %117 artisla 2,6 mlr TL seviyesinde gerceklesti ve ton basina FAVOK’ii %53 artarak
219 $’a yiikseldi. Boylece FAVOK marj1 beklentimizin 0,9 yp, piyasa ortalama beklentisinin 1,7
yp Uzerinde, yillk bazda 6 yp artisla %32,9 oldu. Operasyonel olmayan tarafta ise, net
finansman gelirleri 452 mn TL’ye (3C17: 27 mn TL) yiikselerek net kan desteklerken, efektif
vergi oraninin %22’den %51’e yukselmesi olumsuz etkide bulundu. Yorum: Beklentilere gére
daha diisiik net kdra karsin, operasyonel kdrlilikta kaydedilen performansi olumlu buluyoruz.
Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gére son 1 ve 3 aylik dénemlerde sirasiyla %10 ve %11
oraninda negatif ayristigini g6z éniinde bulundurarak, sonuglarin hisse fiyatina sinirli olumlu
yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e (-) Ford Otosan (FROTO): Sirket, 3C18’de beklentimizin %13 Uzerinde, ancak piyasa ortalama
beklentisinin %8 altinda gecen yilin ayn1 donemine paralel 354 mn TL net kar agikladi.
Beklentimize gore gerceklesen pozitif sapma, ongorimizden daha dusuk operasyonel olmayan
giderlerden kaynaklandi. Net satis gelirleri beklentimize ve piyasa ortalama beklentisine
paralel, yillik bazda %42 artisla 7,8 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yila gore guclu ciro
performansinda, satis hacmi ve kur etkisiyle desteklenen ihracat performansi etkili oldu.
Sirketin toplam satis hacmi gecen yilin ayn1 donemine paralel gerceklesirken, ihracat satis
hacmi %23,6 artt1 (yurt ici ise %56 daraldi). 3C18’de FAVOK’ii beklentimize paralel, piyasa
ortalama beklentisinin ise %7 altinda, yillik bazda %36 artisla 667 mn TL, FAVOK marj1 da yillik
bazda 0,4 yp dususle %8,6 seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ve 3 aylik
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donemde BIST100 endeksine gore sirasiyla %11 ve %12 oraninda pozitif ayrismasini g6z éniinde
bulundurarak, sonuclarin hisse fiyatina sinirli olumsuz etkide bulunacagini tahmin ediyoruz.

e (+) Hektas (HEKTS): Sirket, 3C18’de ciro, operasyonel karlilik ve net kar gostergelerinde yillik
bazda giiclii iyilesme kaydetti. Net satis gelirleri yillik bazda %186 artarken, fiyat artislarinin
da destegiyle FAVOK’te (y/y +%638) ve FAVOK marjinda (y/y +20,6 puan) giiclii biiyiime
gerceklestirdi. Operasyonel olmayan tarafta artan giderlerinin olumsuz etkisine ragmen,
3C18’de net kan yillik bazda %287 artarak 16,3 mn TL oldu. Yorum: Sirket hisseleri BIST100
endeksine gore son 1 ayda neredeyse paralel seyrederken, son 3 aylik dénemde ise %11,4
oraninda negatif ayrismis olup, gecen yilin ayni déneminde gore gliclii bliyiimeye sahne olan
3C18 operasyonel performansinin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): is Bankasi, 605 mn € ve 276 mn $ tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon
kredisi anlagmas1 imzaladigim duyurdu. Dis ticaretin finansmaninda kullanmilacak olan
sendikasyon kredisinin, en yiiksek tutarla katilan bankalara ait bolimiiniin toplam maliyetinin;
ABD Dolar dilimi igin Libor+%2,75, Euro dilimi icin Euribor+%2,65 olarak gerceklestigi belirtildi.
Yorum: Banka’nin sagladigi kredinin cevirim oranim %88 olarak hesapliyoruz. Maliyet
tarafinda ise, 2017 yilinda ayni dénemde gerceklestirdigi 1 yil vadeli benzer bor¢clanmaya gére
bor¢lanma maliyetlerinin ($ ve €) 140 bp artis géstermesinin karlilik iizerinde bir miktar baski
yaratabilecedini diisiiniiyoruz.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirketin Kartal Manzara Adalar Karma Projesi biinyesinde gelistirdigi ofis
bloklarindan “Manzara Adalar Ofis Binas1 E Blok”ta yer alan 18 adet bagimsiz bolimiin 25,8 mn
TL+KDV bedel iizerinden, Is Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu’na
satilmasina ve satis bedelinin tapu devir tarihinde es zamanli olarak tahsil edilmesine karar
verildigi agiklandi. Yorum: Bu satis islemi sonucunda elde edilen gelirin 4C’de sirketin
finansallarina yansimasini ve gelirleri hafif olumlu etkilemesini bekliyoruz.

e (=) Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, toplam porselen uretim kapasitesinin %20'sinin
uretildigi 2 nolu porselen fabrikasinda esasli bakim, yenileme ve modernizasyon calismalari
yapilmasina karar verildigini, ancak diger 4 fabrikasinin sorunsuz olarak calismaya devam
edecek olmasi nedeniyle ihracat ve ic piyasa taleplerinin karsilanmasinda sorun
yasanmayacagini bildirdi.

e  (+) Otokar (OTKAR): Mart ayinda Urdiin'in baskenti Amman Belediyesinin actigi 100 adetlik
otobiis ihalesini kazanan Sirkete, 35 adetlik yeni otobds siparisi geldigi belirtildi. Yorum: Proje
kapsamindaki ek siparisi, Sirketin ihracat gelirleri ve operasyonel karliligi acisindan
destekleyici buluyoruz.

e  (+) SASA Polyester (SASA): Sirket, 3C18’de gecen yilin ayn1 donemine gore artan net finansman
giderlerine ragmen giiclii operasyonel ve net kar bliylimesi kaydetti. Net satis gelirleri yillik
bazda %56 artarak 651 mn TL ve FAVOK’ii %241 artisla 156 mn TL oldu. Net finansman
giderlerinin 15 mn TL’den 375 mn TL’ye yiikselmesi net kari baskilasa da, giicli operasyonel
karlilik sayesinde net kan %260 artisla 144 mn TL’ye yiikseldi. Yorum: Sirket hisseleri son 3
aylik dénemde BIST100 endeksine gore %15 negatif ayrismis olup, sonuclarin hisse fiyatina
olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e (+) Soda Sanayi (SODA): Sirket, 3C18’de 668 mn TL’lik Research Turkey konsensus
tahminlerinin %22 lzerinde 818 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar, yillik bazda %488,
ceyreklik bazda ise %96 artis gostermistir. Net kar ayn1 zamanda, en yiiksek Research Turkey
net kar beklentisi olan 740 mn TL’yi de asmistir. 3C18’de net kar tarafinda yillik bazda gozlenen
artista, TL’de gozlenen deger kaybiyla birlikte konsolide satis gelirlerinin, %86 yabanci para
agirligina bagl olarak, %59’luk artisina karsilik, satis maliyetlerinin yalmzca %31 yiikselis
gostermesi, 222 mn TL’lik Eurobond yatirnm geliri (3C17: 8 mn TL) ve 206 mn TL’Lik net finansal
gelir (3C17: 14 mn TL) kaydedilmesi, etkili olmustur. Sirketin konsolide satis gelirleri, 3C18’de
967 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerine paralel 958 mn TL seviyesinde
gerceklesmis, yillik bazda %59, ceyreklik bazda ise %22 buylime kaydetmistir. Soda kulu satis
hacminde 3C18’de yillik bazda %2 artis yasanmasi, krom kimyasallan tarafinda uriin fiyatlarinda
dolar bazinda ortalama %21 yukselis gozlenmesi ve elektrik satis fiyatlarinda da ortalama %78
artis gerceklesmesi, ciroda yillik bazda gézlenen yiikselisi desteklemistir. FAVOK tarafinda da
Soda Sanayi’nin 3C18’de 288 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerini asarak 333 mn
TL FAVOK kaydettigini gérilyoruz. 3C18’de ulasilan FAVOK, yillik bazda %122, ceyreklik bazda
ise %62 artarken, aym zamanda en yiiksek Research Turkey FAVOK beklentisi olan 304 mn TL’yi
de asmistir. FAVOK marj1 ise 3C18’de %35 seviyesinde gercekleserek 3C17°deki %25
seviyesinden 10 puanlik artis kaydederken, 9A18’de FAVOK marj1 %30 (9A17: %26) seviyesine
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yiikselmistir. Yorum: 3C18’de Soda Sanayi hem FAVOK hem de net kar tarafinda piyasa
beklentilerinin iizerinde bir performans sergilemistir. Yilbasindan bugiine BiST’e gére %81
pozitif getiri performansi sergileyen sirket hisseleri, son 1 ayda ise endekse gbre %5 negatif
bir getiri performansi kaydetmistir. Aciklanan finansallarin hisse performansina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e (+) Turkcell (TCELL): Sirket, 3C18’de 50 mn TL net zarar yonundeki ortalama piyasa
beklentisinin aksine yillik bazda %60 disiisle 241 mn TL net kar acikladi. S6z konusu pozitif
sapmada, operasyonel performansin beklentilerden bir miktar daha iyi gerceklesmesi ve daha
dusiik operasyonel olmayan giderler etkili oldu. Sirketin 3C18’de net satis gelirleri piyasa
ortalama beklentisinin %4,5 iizerinde, yillik bazda %26 artisla 5,8 mlr TL, FAVOK’ii ise piyasa
ortalama beklentisinin %5,8 Ulzerinde, yillik bazda %47 artisla 2,4 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Turkiye abone sayisi yillik bazda %1,6 artisla 37,8 mn olurken (faturali hat y/y
+%3,3, on odemeli hat -%2,5), abone basina elde edilen aylik gelir mobilde %17,2, faturalida
%14,7, on odemelide %20,4 ve sabit bireyselde %3,4 artis gosterdi. Sirketin toplam abone sayisi
ise yillik bazda ~%2 dususle 50,3 mn oldu. 3C18 sonuclanyla birlikte Sirket 2018 yilina iliskin
beklentilerini revize etti. Buna gore, gelir biiylimesi beklentisini %16-18 araligindan %20-22
araligina, FAVOK marj1 beklentisini %37-40 araligindan %39-41 aralifina yiikseltti. Yorum:
Sirket hisselerinin son 1 ve 3 aylik dénemlerde BIST100 endeksine gore neredeyse benzer
performans gbstermesini de g6z oniinde bulundurarak, beklentilerden daha iyi 3C18
sonuglarinin ve yukari yonde revize edilen Sirket beklentilerinin hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e (-) Trakya Cam (TRKCM): Yilin 3. ceyreginde 276 mn TL net kar aciklayan sirketin net kari,
Research Turkey konsensus tahmini olan 291 mn TL’nin altinda kalirken, yillik bazda %72 artis
(ceyreklik bazda %7 gerileme) gosterdi. Ticari alacaklar kaynakli kaydedilen 102 mn TL’lik esas
faaliyetler kaynakli gelir, 291 mn TL’lik Eurobond yatinm gelirleri (3C17: 11 mn TL) net kan
pozitif etkilerken, 255 mn TL’lik net finansal gider (3C17: 16 mn TL net finansal gider) net
kardaki artisi sinirlandirmistir. 3C18’de italya ve Hindistan tarafindaki satin almalarin tam
konsolidasyona dahil edilmesiyle birlikte, konsolide satis gelirlerinde y1llik bazda %65, ceyreklik
bazda %26 artis kaydedilerek 1,67 mlr TL’lik satis gelirine ulasilmistir. 3C18’de kaydedilen
konsolide satis geliri, 1,56 mlr TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerinin ve en yiiksek
Research Turkey satis geliri tahmini olan 1,59 mlr TL’yi asmistir. Toplam satis hacminde yillik
bazda %9 seviyesindeki artis, yurticinde Agustos ayindaki %16’lik fiyat artisi, kur etkisi ve Uriin
karmasindaki degisim, cirodaki yiikselisi beraberinde getirmistir. FAVOK tarafinda ise yillik
bazda %23 artis (ceyreklik %1 gerileme) gercekleserek 293 mn TL’lik FAVOK elde edilmis, 336
mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminlerinin altinda bir gerceklesme gorulmustur.
FAVOK marj1 ise 3C18°de italya ve Hindistan satin almasina bagli olarak %18 seviyesinde
gercekleserek 3C17’deki %24 seviyesinden 6 puanlik disiis gostermistir. Yorum: 3C18
finansallari net kar ve FAVOK tarafinda piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesmelere
isaret etmektedir. Yilbasindan bugiine BiST’e gére %10 pozitif getiri performansi sergileyen
sirket hisseleri, son 1 ayda ise endekse gore %15 negatif bir performans gdstermistir. Aciklanan
finansallarin hissede sinirli da olsa satis baskisi yaratabilecegini diistiniiyoruz.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket, 3C18’de hem operasyonel performansin hem de
operasyonel olmayan gelirlerin destegiyle piyasa ortalama beklentisinin %21 {izerinde, yillik
bazda %243 artisla 448 mn TL net kar acikladi. Bu donemde net satis gelirleri piyasa ortalama
beklentisine paralel yillik bazda %89 artisla 3,3 mlr TL olurken, FAVOK’ii piyasa ortalama
beklentisinden %6 daha iyi, yillik bazda %110 artarak 387 mn TL oldu ve FAVOK marjim %11,9’a
tasidi (y/y +1,2 yp, piyasa ortalama beklentisi: %11). Sirket yonetimi yilsonu ciro beklentisini
11,3 mlr TL’den 12,9 mlr TL’ye, FAVOK marji beklentisini %10,2’den %11,5’e ve net kar
beklentisini 948 mn TL’den 1,4 mlr TL’ye yiikseltti. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ve 3 aylik
doénemlerde BIST100 endeksine gore sirasiyla %6,6 ve %21 oraninda pozitif ayrisarak olumlu
beklentilerin yansidigini gosteriyor. Ancak, beklentilerden daha iyi gelen operasyonel karlilik
ve net kdrin yani sira Sirket yonetiminin yilsonu beklentilerinde gerceklestirdigi yukari yonlii
revizyonun hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.
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Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri
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Aciklanan Karlar < Vakaf Yatinm
30 Ekim 2018 Sali

BIST Kodu Dinem Aciklama Tari Net DGnem Kan FVA
3c18 IC17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Akbank AKBMK 2018709 24.10.201 8 1.327 1.499
Akfen G.M.T.O. AKFGT 2018709 24.10.201M8 -209 -24 " g 16 665
Aksigorta AKGRT 2018/09 24.10.2018 69 21
Aksu Enerji AKSUE 2018/09 26.10.2018 ) =1 3 1 245%
Alarko Carrier ALCAR 2013/09 26.10.2018 25 15 Z3 13 Tax
Alarko G.M.Y.0. ALGYD 20138/09 26.10.2018 171 26 20 18 12%
Anadolu Cam AMATK 2018/09 25.10.2018 147 56 4 230 140 65%
Anadolu Hayat Emek. AMHYT 2018709 25.10.201 8 62 54
Anadolu 5igorta AMNSGR 2018709 26.10.2018 60 13
Arcelik ARCLK 20138/09 26.10.2018 251 256 781 542 445
Aflas .0, ATLAS 2018509 15.10.201 8 1 -3 1 -3 a.d.
Avrasya G.M.0. ANMGYD 2018709 12.10.201 8 [1] (1] 1 1 43%
Avivasa Emeklilik ANIEA 2018709 26.10.2018 61 32
Bagfas BAGFS 20138/09 26.10.2018 -136 -9 o’ 24
Bosch Fren Sistemleri BEFREM 2018709 25.10.201 8 10 7 7 a2
Bizim Toptan 5atis Magazalari BIZIMm 2018709 Z2Z.10.2018 a9 -1 a.d. 43 17
Bantas Bandirma Ambalaj BHNTAS 2018/09 19.10.2018 2 1 228% 4 1
Brisa BRISA 20138/09 26.10.2018 52 49 6% 134 103
Celik Halat CELHA 2018709 25.10.2018 -4 2z a.d. 16 &
Dagi vatirim Holding DAGHL 2018709 26.10.2018 -z (1] 1836% (1] (1]
Dagi Giyim DAG] 20138/09 26.10.2018 -1z 1} a.d. 1 #
Denizli Cam DEMNCM 2018509 25.10.2018 -1 -2 -60% 2 -1
Despec bBilgisayar DESPC 2018/09 26.10.2018 11 z 451% 4 3 58%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 20138/09 26.10.2018 1] o a.d. o’ =3 -20%.
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/09 15.10.2018 1 1 -52% 1 1 -59%
Ege Gubre EGGUB 2018709 22.10.2018 -20 7 a.d. 25 11 127%
Ege Seramik EGSER 2013/09 26.10.2018 6 14 8I% 33 19 Ti1x
Emlak G.M.Y.0. EKGY O 20138/09 26.10.2018 -32 440 a.d. -1 536 a.d.
Eregli Demir Celik EREGL 2018/09 25.10.2018 1.338 792 2.567 1.184 117%
Euro Trend .0. ETYAT 20187509 26.10.2018 1 (1] 1 (1] 82%
Euro Yat. Ort. EUYOD 2018709 26.10.2018 1 1 (1] 132%
Qnb Finans Finansal Kiralama QMBFL 2018/09 25.10.2018 27 26
Onb Finansbank QHMBFE 2018/09 26.10.2018 616 423
F-M lzmit Piston FMIZP 2018709 19.10.201 8 16 4 9 4
Ford Otosan FROTC 2018/09 25.10.2018 354 346 667 491
Garanti Bankasi GARAMN 2018/09 25.10.2018 1.673 1.565
Garanti Faktoring GARFA 2018709 24.10.2018 -19 7 a.d.
Garanti v.0. GRNTO 2018709 24.10.2018 1 [1] 4BT= 1 [1] 490
Gunes Sigorta GUSGR 20138/09 26.10.2018 16 19 -16%
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2018509 25.10.2018 12 1 11665 19 2 10105
Hedef Girisim Srmvy. Y.0. HDFGS 20187509 26.10.2018 -8 1 a.d. -8 1 a.d.
Hektas HEKTS 2018709 22.10.201M8 16 4 287T= 40 5
lcbc Turksy Bank ICBCT 2018/09 25.10.2018 -7 - a.d.
Iskenderun Demir Ve Celik I1SDMR 2018509 25.10.2018 1041 502 107= 1.574 699 125%
Is Finansal Kiralama ISFIH 2018/09 26.10.2018 20 28 -28%
I5 Girisim Srmy. ¥.0. 15G5Y 20138/09 26.10.2018 # 1} B832% 1 1] 355%
15 G.M. Y0 15GY D 20138/09 26.10.2018 =3 41 a.d. 58 38 51%
Is Yatirim ISMEN 2018/09 26.10.2018 45 42 TE 77 &7 165%.
Is 7.0 I57TAT 2013/09 26.10.2018 10 7 4T% 10 7 46%
lzocam 1Z0CM 20138/09 26.10.2018 10 [:3 55% 15 11 28%
Jantsa Jant JANTS 20138/09 26.10.2018 11 11 0% 25 15 69%
Kent Gida KENT 20187509 26.10.2018 40 1 4361% 16 4 -33%
Kiler G.M.7.0. KLGYOD 2018709 26.10.2018 -20 -7 190 z 6 -68%
Korfez G.M.Y.0. HKRGY O 20138/09 26.10.2018 3 10 -Ta4E -1 10 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 218509 25.10.2018 -1 2 a.d. 1] 1] 252%
Milpa MIPAZ 2018/09 26.10.2018 -1 = 165% =] (1] 1%
Higbas Higde Beton HIBAS 20138/09 26.10.2018 -7 o 260% -1 1] 314%
Oyak ¥.0. OYAYD 20138/09 26.10.2018 1] 1} a.d.
Plastik Akilli Kart PHART 2018/09 26.10.2018 1 1 103% 4 1
Petrokent Turizm PEKENT 2018709 26.10.2018 22 7 202% g 10
Turk Prysmian Kablo PREAB 20138/09 26.10.2018 # 4 -483% 20 10
Rewsas G.M.Y.O. RYGY D 2018/09 24.10.2018 -145 -z 6933% 45 25
Sanko Pazarlama SAMNKO 20187509 26.10.2018 7 6 17% 2z 1
5asa SASA 2018709 24.10.201M8 144 40 260% 156 45
Serve Kirtasive SERVE 2018/09 24.10.2018 0 -1 a.d. 1} -1
Sise Cam SISE 2018/09 26.10.2018 998 277 260% 1.007 601
Soda Sanayii S0DA 2018709 25.10.2018 818 139 488% 333 150
Tat Gida TATGD 20138/09 26.10.2018 T 18 -62% 20 18
Tav Havalimanlari TAVHL 20138/09 26.10.2018 671 423 9% 1.471 898
Turkcel TCELL 2018709 24.10.2018 24 601 -60% 2.387 1.626
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018709 26.10.2018 15 6 133% 49 18
Tekfen Holding THFEM 2018/09 25.10.2018 443 131 243% 387 185
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAH 2018/09 26.10.2018 8 i 10% 15 11
Trakya Cam TRECM 2018709 25.10.2018 275 161 TI=® 92 238
Turk Traktor TTRAK 20138/09 27.10.2018 29 79 -63% 142 123 16%
Turker Proje G.M.G. TURGG 20138/09 26.10.2018 1] 1} -31% -1 1] 106%
Werusaturk Girisim Srmy. ¥.0. WVERTU 2018709 19.10.201 8 13 -1 a.d. -1 -1
Vestel Beyaz Esya WVESBE 2013/09 26.10.2018 245 O 251% 409 122 234%
Vestel VESTL 20138/09 26.10.2018 -43 -57 -25% 302 162 396%
Vakif Menkul Kiymet Y.0. VEFY O 20138/09 26.10.2018 1] -1 a.d. 1} -1 a.d.
eni Gimat G.M.Y.O hicich o] 2018709 24.10.201 8 55 36 51% 43 34 28%
Tapi Kredi Koray G.M.v.0. THRGTO 2018709 26.10.2018 (1] (1] a.d. (1] (1] -11%
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Temettii Tablosu

30 Ekim 2018 Sali

- Vakif Yatinm

Hisse Adh HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
SNGYO 31.10.2018 0,05 0,05 11,2% 24.05.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,7% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,0% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,8% 24.04.2018
FROTO 20.11.2018 1,15 0,98 2,0% 16.11.2018
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 7,2% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,8% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,6% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,1% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,5% -207 29.03.2018
UMPAS 26.12.2018 0,05 0,05 6,9% 04.11.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,3% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda
30 Ekim 2018 Sali

Vakif Yatirim

Tsi Beklenti
30 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Issizlik Oran1 dl 2,40% 2,40%
30 Eki. Fransa 09:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40% 0,20%
30 Eki. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % dl 5,10% 5,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,40%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 3C18 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) | 2,10%
30 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eki. Tiiketici Guiven Endeksi |
30 Eki. Tirkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Aylik % | 0,10% 0,40%
30 Eki. Almanya 16:00 3¢18 TUFE- Yiluk % | 2,40% 2,30%
30 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 137,00 138,40
30 Eki. Turkiye 3C18 ASELS, TSKB 3C18 Finansal Sonuglar
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % Pl -0,30% 0,20%
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat Disi dl 54,90
31 Eki. Cin 04:00 Eki. CFLP PMI imalat dl 50,70 50,80
31 Eki. Japonya  06:00 Eki. BOJ Para Politikasi Toplantist dl -0,10% -0,10%
31 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Ekonomi Giiven Endeksi d 71,00
31 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -1,89 mlr §
31 Eki. Tirkiye 10:45 TCMB Enflasyon Raporu
31 Eki. Fransa 10:45 Eki. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
31 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist - Yillk % dl 15,60%
31 Eki. Avro Bolgesi  13:00 Eyl. Issizlik Oran1 dl 8,10% 8,10%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini Tiife-Yiluk % 4l 2,20% 2,10%
31 Eki. ABD 15:15 Eki. ADP istihdam Raporu | 195 Bin 230 Bin
31 Eki. ABD 15:30 3¢18 Isglicti Maliyet Endeksi 4l 0,70% 0,60%
31 Eki. ABD 16:45 Eki. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 60,50 60,40
31 Eki. Tirkiye 3C18 YKBNK 3C18 Finansal Sonuclari
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat | 49,90 50,00
1 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Markit/ISO PMI imalat | 42,70
1 Kas. ingiltere 15:00 Kas. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar | 0,75% 0,75%
1 Kas. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
1 Kas. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat dl
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalari dl 0,20% 0,10%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI 4 59,60 59,80
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. Markit/BME PMI imalat dl 52,30
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat dl 53,30 52,10
2 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi 4l -52,4mlr § -53,2mlr §
2 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Dis1 istihdam dl 189 Bin 134 Bin
2 Kas. ABD 15:30 Eki. i§sizlik Oram dl 3,70% 3,70%
2 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparisleri dl -0,80% 2,30%
2 Kas. Tirkiye 3C18 TOASO 3C18 Finansal Sonuglar
5 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,10
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylik % | 3,6% 6,3%
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % | 24,5%
5 Kas. Tiirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Aylk % dl 10,9%
5 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 46,2%
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,70
5 Kas. ABD 17:45 Eki. Markit PMI Bilesik 4l 54,80
5 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM Imalat Dist PMI 4l 58,00 61,60

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1540564101.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midur Yardimcis Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekominikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortaciik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Umut Deniz PAK '
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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