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Haftanin Giindem Konulari

e Yukarni yonlii denemelere karsi, yurtdisi

piyasalardaki dalgalanmalar, gectigimiz hafta

BIST’i yiikselislerde desteklemedi. Haftanin

kapanisi ise 93.003 seviyesinden gerceklesti.

¢ Bu hafta veri tarafinda ABD biiyiime verisi on
plana c¢ikarken, Cuma giinii G20 Zirvesi
kapsaminda ABD Baskani Trump ile Cin Devlet
Baskam Xi’nin yapacagi goriisme yakindan
izlenecektir. iki liderin ticaret savaslarina
iliskin uzlasmas1 ya da uzlasamamasi, kisa
vadede global piyasalarin yonii agisindan

yakindan takip edilecektir.

¢ Pozitif ivme ile yeni haftaya baslayan yurtdis
piyasalara paralel olarak BIST tarafinda da
yukar yonlii denemeler goriiyoruz. Haftaya
93.500 iizerinden baslayan BIST, acibs

ardindan da 94.000 iizerinde seyretmektedir.

¢ ABD ile Cin liderlerinin Cuma giinii goriismesi
oncesinde yurtdisi piyasalarda yukar yonlii
hareketin devamim gorebiliriz. BIST tarafinda
da 95.000 seviyesinin asilmasi, yiikselisin
97.500 ve 100.000 hedeflerine tasinmasini
beraberinde getirebilir. Ancak, son donemde
yiikselislerde diisiik hacimler nedeniyle yukari
hareketlerin sinirh kaldigim izledik. islem
hacminde destek goremedigimiz siirece,
yurtdis1 piyasalardaki yiikselislerin BiST’e

etkisi yine sinirli kalabilir.
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Yiikselisin devam icin hacim destegi onemli...

Borsa istanbul, diisiik hacimle yukar denemelerine gectigimiz hafta
da devam etti. Yurtdisi piyasalarda gozlenen dalgalanmalara bagli
olarak yiikselislerde satislarla karsilasan endeks, haftanin kapanisini
93.003 seviyesinden gerceklestirdi. BIST’in, haftalik bazdaki deger
kayb1 ise %0,6 oldu.

ABD piyasalarimin Sukran gunu tatili nedeniyle 1,5 gun isleme kapali
oldugu gecen haftada Dow Jones %4,4, S&P 500 %3,8, Nasdaq ise %4,3
deger kaybetti. ABD’de gerileyen petrol fiyatlarn enerji sektori
hisselerini olumsuz etkilerken, teknoloji hisselerinde satis baskisi
devam etti. Gectigimiz hafta Avrupa tarafinda ise Avrupa
Komisyonu’nun italya'min biitce taslagini reddetmesinin ardindan
bor¢ prosediirlerine uymadig1 gerekcesiyle disiplin prosediirii
baslattig1 haberleri 6n plana cikarken, AB ve ingiltere’nin Brexit icin
hazirlanan taslak belge iizerinde anlasmasinin ardindan sterlin dolar
karsisinda guiclendi. Avrupa’da gosterge endeks haftalik bazda %1,0
civarinda deger kaybetti.

Bu hafta yurtdis1 piyasalarda Carsamba glini ABD biyime verisi ile
Persembe giinu Fed tutanaklar izlenecek. 19 Aralik tarihindeki yilin
son Fed toplantis1 oncesinde gelecek olan biliyuime verisi, global
piyasalarin takibinde olacaktir. Cuma giini ABD baskan1 Trump ile Cin
Devlet Baskam Xi arasindaki gorisme de ticaret savaslarinin seyrine
iliskin en onemli gindem maddesi olarak izlenecektir. Carsamba
glnu aynca Fed Baskanm Powell’in aciklamalari, Avrupa tarafinda
Avrupa Merkez Bankasi Baskam Draghi’den gelecek aciklamalar
onemli olacaktir. Yurticinde ise Persembe giinu aciklanacak ekonomi
gliven endeksi ile Cuma gunu gelecek dis ticaret dengesi verisi en
onemli veri akisi olarak izlenecektir.

Sabah Asya tarafinda piyasalarinda kansik seyriler izlesek de hem
Avrupa hem de ABD vadeliler, pozitif ivmeye isaret ediyor. Bu
hareketler de bagli olarak BiST haftaya 93.500 iizerine yiikselerek
basladi. Aimlarin devaminda ise BiST 94.000 iizerine kadar yiikseldi.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarina iliskin bu Cuma G20
Zirvesi’nde iki lilke liderinin yapacagi goriismeler, kisa vadede global
piyasalarin seyri acisindan yakindan izlenecektir. Bu goriisme oncesi
piyasalar haftaya da yukarn yonlli hareketlerle basladi. Haftanin
devaminda ABD ve Avrupa tarafindaki veriler izlenerek piyasalar
yukan seyrini siirdiirmeye calisacaktir. Borsa istanbul tarafinda, son
donemde dusik hacimler nedeniyle yukar hareketlerin sinirli
kaldigin1 izledik. 95.000 seviyelerinin giicli hacim desteginde
asilmasi halinde BIST tarafinda 97.500 ve 100.000 seviyelerinin
yeniden hedef olarak giindeme gelecegini disiniiyoruz. 95.000
asilamadigr ya da hacimdeki zayifligin siirmesi halinde, yurtdisi
piyasalarda gozlenebilecek pozitif ivmeden BiST’in yine yeterince
yararlanamadigini gorebiliriz.
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Sanayi iiretim endeksi eyliil ayinda yillik bazda %2,7 azald

e Eylul ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi yillik bazda %1,5 artis bekleyen piyasa
beklentisinden aynsarak %2,7 diisiis gosterdi. 2018 Eyliil ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %5 artarken, imalat sanayi sektori endeksi %3,2
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi %1,3 azaldi.

e  Sanayi Uretimi eyliil ayinda aylik bazda da %2,7 azaldi. Eyliil ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi bir onceki aya gore %1,3, imalat sanayi sektorii endeksi %2,8 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme iretimi ve dagitimi endeksi %2,5 azald.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan aylik bazda incelendiginde, takvim etkilerinden arindiritmis
verilerle yillik bazda en sert daralma %4,8 ile ara mali Uretiminde goriildi. Dayanikl tiketim
mali ve sermaye mali Uretimi endeksleri ise sirasiyla %4,4, %4,1 geriledi.

e  Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi 2018 yili {iclincli ceyreginde bir onceki yilin aym
ceyregine gore %1,5 artis gosterdi. Bir onceki ceyrege gore ise sanayi lretimi %0,2 azaldi.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik %

degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi liretiminde eyliil ayinda piyasa beklentilerinin aksine yillik ve aylik bazda %2,7 oraninda
daralma yasandi. Agustos ayinda yasanan kur soku ardindan, PMI verilerinin de gdsterdigi lizere girdi
maliyetlerinde rekor artislar yasanmasi, ek olarak tedarik zincirinde yasanan problemler imalat sanayi
tiretimindeki daralmada én plana cikiyor. Eylil ayinda ara mali ve sermaye mali liretimindeki aylik ve
yillik daralma ekonomik aktivitedeki ivme kaybini gosteriyor. Artan finansman maliyetlerinin yatirim
kararlan Uzerindeki etkisini de g6z 6niinde bulundurarak sanayi lretimindeki daralmanin ekim ve
kasim aylarinda da devam edecegini diisiiniiyoruz.

Fitch gelismekte olan iilkelere yonelik baskilarin 2019’da da devam edecegini belirtti

e  Fitch Ratings, yayimladig1 yeni raporda ABD’nin daha siki para politikasi, giiclii dolar ve kiiresel
ticaret ve biylimeye yonelik risklerin 2019 yilinda da hissedilecegini belirtti. Genel olarak
kiiresel biiyimenin destekleyici oldugu ve emtia fiyatlarinda 2016’dan bu yana goriilen
toparlanmanin ihracatci olan ilkelere olumlu etkisi oldugu belirtilirken, yukaridakilere ek
olarak ulkelere 6zel durum ve risklerin bircok gelismekte olan Ulkenin kredi notunu olumsuz
etkiledigi ifade edildi.

e Dolarin deger kazanmaya devam etmesi ve kiiresel finansal kosullarin daha da sikilasmasinin
gelismekte olan iilkelere olan sermaye akimlarin olumsuz etkileyecegi belirtildi. Gelismekte
olan llkeler icin faiz artinmlarinin, para birimleri lzerinde bir miktar kontrol saglamaya
yardimci olsa da siki para politikalarinin, ekonomik biiyiimeye engel olacag ifade edildi.

Konut satislar1 ekim ayinda yillik bazda %19,2 oraninda artti

e Turkiye genelinde konut satislar1 ekim ayinda bir onceki yiin ayn ayina gore %19,2 artarak
146.536 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %18,5 ile istanbul’un oldu.

e Tirkiye genelinde ipotekli konut satislan bir onceki yilin ayn1 ayina gore %79,1 oraninda azald:
ve toplam konut satislari icinde ipotekli satislarin payr %5,5’e geriledi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa2 /11
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o ilk defa satilan konut sayis1 bir dnceki yilin aym ayina gére %31,3 artti1 ve toplam satislar icindeki
pay1 %51,1 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %8,9 artis gerceklesti. Yabancilara
yapilan konut satislari ise bir onceki yiin ayn1 ayina gore %134,4 artis gostererek 6.276’ya
yukselirken, toplam satislar icindeki pay1 %4,3 oldu. En cok konut satisi Irak vatandaslarina
yapildi.

OECD, kasim ay1 kiiresel ekonomik goriiniim raporunu yayimladi

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), yayimladig1 raporda kiiresel ekonominin 2018
yilinda %3,7 oraninda, 2019 ve 2020 yillarinda ise %3,5 oraninda bliyliyecegini 6ngordi. (Eylil
ayinda yayimlanan raporda %3,7 olan 2019 ekonomik biiyiime tahmini asag1 yonde revize edilmis
oldu.) ABD ve Cin arasinda devam eden ticari kisitlamalarin bu Ulkelerin ekonomilerini
etkilemenin yaninda kiresel bilyime ve ticaret {zerinde olumsuz etkileri olacag
degerlendirildi.

e Tirkiye icin yapilan degerlendirmede, 2018’in ikinci yarisindan itibaren ic talepteki disisiin
etkisiyle 2019’da ekonomik aktivitede distis beklendigi ifade edildi. 2018 yili ekonomik biiyiime
beklentisi %3,2’den %3,3’e revize edilirken, ekonominin 2019 yilinda %0,4 daralmasini ardindan
2020 yilinda %2,7 genisleyecegi ongoriildii. Raporda, enflasyon oraninin 2019 yilinda %19,5’e
yiikselmesinin ardindan 2020 yilinda %10,7’ye gerilemesinin beklendigi ifade edildi.

Tiiketici gliven endeksi kasim ayinda 59,6 seviyesine yiikseldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére tiiketici giiven endeksi kasim ayinda bir 6nceki
aya gore %4 artarak 57,3 seviyesinden 59,6 seviyesine yiikseldi. Boylece, agustos ayindan bu
yana gerileyen tiketici gliveninde bir miktar toparlanma yasandi. Genel ekonomik durum
beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) agustos ayindaki 72,8 seviyesinden 77,4
seviyesine yiikseldi.

e  Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen tiiketicilerin bir 6nceki aya
gore %4,8 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi eylil ayindaki 19,2 seviyesinden
20,1’e yikseldi. TL’de ekim ayinda baslayan toparlanma ve hiikimet tarafindan enflasyon ile
micadele adina baslatilan indirimlerin tiiketici giivenindeki toparlanmada etkili oldugunu
goriyoruz.

Tiiketici Gliven Endeksi
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70

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 2018 yili beklentilerini giincelledi (=)

e Banka yonetimi 2018 yili icin %15,0’ser olarak ongordiigii toplam kredi ve toplanan fonlar
buyumesini %12,5 dlizeyine revize etti.

e Banka yilsonunda 230 sube (mevcut: 227) ve 4.060 (mevcut: 3.974) calisan sayisina ulasma
hedefini korudu.

e Aynca banka yilsonu icin yaklasik 400 mn TL olarak ongordiigii net kar beklentisini 425-450 mn
TL araligina yiikseltirken, %15 diizeyinde ortalama sermaye karliigi ve %1,15 ortalama aktif
karliig1 tahmin etmektedir.

2018T Revize Onceki 9A18
Aktif Blylumesi (%) ~%16,0 ~%15,0 23,4%
Kredi Bliyiimesi (%) ~%12,5 ~%15,0 18,3%
Toplanan Fonlar Blyilimesi (%) ~%12,5 ~%15,0 15,9%
Net Kar (mn TL) 425-450 ~400 372
Sube Say1si 230 230 227
Personel Sayisi 4.060 4.060 3.974
Ort. Ozkaynak Karliigi (%) ~%15,0  %14,0-15,0 15,8%
Ort. Aktif Karliigr (%) ~%1,15 1,0% 1,2%
Makro Tahminler
TUFE (%) 23,2% 13,9%
GSYH Bliylimesi (%) 2,1% 4,9%

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
BDDK, cekirdek SYR’si %12'nin altinda olan bankalarin temettii dagitmamasin tavsiye etti (=)

e Bloomberg HT haberine gore, BDDK, Bankalarin cekirdek sermaye yeterlilik oranlarim
gliclendirmek amaciyla bankalarin temettii dagitimini belirli kosullara baglanmasi icin tavsiye
niteligindeki kararini yayinladi.

e Tirkiye Bankalar Birligi’nin iliye bankalarla paylastigi bankalarin temettii dagitimina iliskin
tavsiye niteligindeki karara gére, BDDK, cekirdek sermaye yeterlilik oran1 %12'nin altinda olan
bankalarin temettii dagitmamasin tavsiye etti.

e Yapilan aciklamada, 2018 yilinda elde edilecek olan karlar ile 2018 yii oncesinde elde
edilmekle birlikte dagitim konusu yapilmayarak dzkaynaklar altinda tutulan kar ve yedeklerin
nakit cikisina neden olacak sekilde kar dagitimina konu edilmemesinin faydali olacag:
kaydedilirken, kar dagitimina konu edilmesinin planlanmasi durumunda, onceki yillarda oldugu
tizere kuruma basvurulmasi ve izin verilmesi halinde dagitima konu edilmesinin miimkiin olacag:
ifade edildi.

Yorum: izleme listemizde yer alan bankalarin 2018 yili ilk dokuz aylik dénemi itibariyle, ortalama
cekirdek sermaye yeterlilik oramni %13,1 olarak hesapliyoruz. (BDDK sektor ortalamasi: %14,3) Bu
oranin Albaraka Katilim, Halk Bankasi ve TSKB icin %12 diizeyinin altinda oldugu gériilmektedir. 2018
yilinda bankalar 2017 dénem karlarinin ortalama %19,3’inii dagitirken, bu rakam ise ortalama %4,0
temetti verimine isaret etmektedir. 2018 yilinda dagitilan 5,0 mlr TL’lik toplam temettiiniin %93,5’ini
ise cekirdek sermaye veterlilidi giiclii bankalar (Akbank, Garanti Bankasi, is Bankasi) tarafindan
dagitilmistir. Henliz ilgili otoriteler tarafindan resmi bir duyuru yayinlamamakla birlikte, hali hazirda
BDDK iznine tabi olan temettii dagitim kararinda oldukca ihtiyatli bir politika izleyen bankacilik sektorii
icin karari hisse performansi acisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

2018 Temettii 2018 Odenen Temettii

Hisse Banka Sermaye Yeterlilik Cekirdek Sermaye B Temettii Verimi (%)
Rasyosu (%), 3C18  Yeterliligi Oram (%),3¢18  D2gitim Oram (%) Miktart (mn TL)

AKBNK Akbank 18,48 15,74 26,5% 1.600 4,12

ALBRK Albaraka Tiirk Katiim Bankas1 17,53 9,35 19,0% 45 2,99

GARAN Garanti Bankas1 18,64 16,01 27,6% 1.750 4,14

HALKB Halk Bankasi 14,86 11,44 5,0% 186 2,45

ISCTR is Bankas1 (C) 17,42 14,26 25,0% 1.327 4,16

TSKB T.S.K.B. 17,86 11,63 16,1% 96 2,52

YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankasi 17,38 13,12

Toplam/Ortalama 17,45 13,08 19,3% 5.004 3,98

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Banka Finansallari, Rasyonet
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Bankacilik sektoriinde TKO %3,62 oldu

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 16 Kasim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore simrli dusus (%0,2) gosterdi. TL kredilerin (-%0,2) zayif seyrini
siirdirmesinin yani sira YP krediler dolar bazinda %1,8 artis kaydetti. Haftalik bazda tiiketici
kredileri %0,7 ve kredi kartlar ise %1,1 daralirken, ticari krediler yatay seyretti.

16 Kasim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada simirli artis (%0,1)
gosterdi.

16 Kasim 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu énceki haftaya gore sinirli degisim
gostererek 18,5 mlr TL olurken, 6zkaynaklan ise 503,3 mlr TL olarak gerceklesti.

16 Kasim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %3,62 (onceki:
%3,60) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oranm ise %69,3 (0Onceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Vakif Yatinm

Onceki Onceki
Bilanco (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
Mn TL 16.11.2018 09.11.2018 Gire 28.09.2018 Gére 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portféyii 472.637 473.044 -0,1% 493.457 -4,2% 401.255 17,8%
Krediler 2.480.021  2.484.446 -0,2% 2.655.517 -6,6% 2.134.607 16,2%
Mevduat 2.173.992  2.172.648 0,1% 2.266.573 -4,1% 1.801.509 20,7%
Ozkaynaklar 503.306 503.006 0,1% 482.951 4,2% 412.926 21,9%
Takipteki Krediler Oran 3,62% 3,60% 3bp 3,17% 46 bp 2,98%  65bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 69,3% 69,2% 4 bp 68,9% 35 bp 79,1%  -989 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 16 Kasim haftasinda 22 mn $ DIBS satimi gergeklestirdi

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 16 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 50 mn_$ net abm_olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 22 mn $
diisiis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin bir nceki hafta 28,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 16 Kasim ile
sona eren haftada 29,1 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,2 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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iletisim Sektorii: Ulastirma ve Altyap1 Bakam Cahit Turhan, 5G hizmetini 2020'de topluma
sunmay1 planladiklarini belirtti. Turhan, yaklasik 253 mn TL yatinmla gerceklestirilecek 5G
sistemlerinin tamamen yerli iriin olarak piyasaya cikarilacagina isaret ederek, sistemin Tirk
Telekom, Vodafone ve Turkcell tarafindan da desteklenmekte oldugunu belirtti. (Kaynak:
Diinya)

Turizm/Havacilik Sektorii: Kiltiir ve Turizm Bakan1 Mehmet Nuri Ersoy, "tanitma ofisi" ve
"yatinm ofisi" olarak iki bolumi olacak ve buyuk kismi sivil toplum kuruluslarinin

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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temsilcilerinden olusacak 11 kisilik yonetim kurulu ile calismasi planlanan Tiirkiye Turizm
Gelistirme Fonu kurulacagini, buna iliskin yasal diizenlemeyi yilbasina kadar yetistirmeye
calistiklarin1 bildirdi. (Kaynak: Diinya) Yorum: S6z konusu calismanin, hem turizm hem de
havacilik sektoriiniin biiyiimesine destekleyici etkide bulunacagini diisiiniiyoruz.

e  (+) Aksa Enerji (AKSEN): 19 Kasim itibariyle Gana Akaryakit Enerji Santralinin kurulu gucinin,
280 MW'tan 370 MW'a yiikseldigini, garanti edilen kapasitenin de 223,5 MW'tan 332 MW4a
ulastigim bildirdi. Bu tarihten itibaren kapasite ucretlerinin 332 MW Uzerinden tahsil edilecegi
aciklandi. Gana santralindeki kurulu giic artisiyla, Aksa Enerji'nin Afrika'daki kurulu glicu 476
MWa ulasti.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’min 2018 yili Ekim ayinda toplam prim uretimi
(Y/Y +%12 A/A +%18) 445,7 mn TL olarak gerceklesirken, 2018 Ocak-Ekim donemindeki toplam
prim tretimi yillik bazda %23 artarak 4,5 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirket'in 2018 Ekim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%12 A/A
-%1) 46 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 yili Ocak-Ekim doneminde toplam prim tretimi
yillik bazda %21,4 artarak 468,3 mn TL (Hayat Disi: 62,71 mn TL, Hayat: 405,6 mn TL) olarak
gerceklesmistir.

e (+) Cuhadaroglu Metal (CUSAN): Sirket, bagli ortakligi Cuhadaroglu Aliminyum ile Baki-
Azerbaycan'da yerlesik olan GILAN Holding LLC arasinda 17,5 mn $ tutarinda sozlesme
imzalandigim bildirdi. Yorum: Séz konusu sozlesme tutari Sirketin son 12-aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %35’ine denk gelmektedir.

e (=) Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ): Cikarilmis sermayesinin %7,24 artirilarak 592 mn TL’ye
yukseltilmesine, artinlacak sermayenin Demiroren Medya Yatinmlan Ticaret'e tahsisli olarak
satilmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) I3 Bankasi (ISCTR), is GYO (ISGYO): Banka 21 Kasim’da is Gayrimenkul Yatiim Ortakligi
A.S. paylan ile ilgili olarak 0,89 TL fiyatindan 1 mn TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirildigini acikladi. Bu islemle birlikte bankamin is GYO sermayesindeki paylar %44,75
sinirina ulagmistir.

e (=) Odas (ODAS): Cikanlmis sermayesinin %117,1 bedelli artirarak 294.752.951 TL’ye yiikseltme
karari aldi. Richan haklarinin 1 TL’den kullandinlacagi belirtildi. Artinmdan elde edilecek
naktin, kisa vadeli borglarin kapatilmasinda kullanilacagr belirtildi.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi (GOZDE), Sok
Marketler’deki paylarinin (6denmis sermayenin %22,94’u) halka arz sirecinde yayimlanan
izahnamede belirtilen 180 glinlik lock-up siresinin 14 Kasim 2018 tarihinde sona ermesi
sonucunda hisselerin Borsada islem Goren Tipe cevrilmesi icin basvuru siirecinin baslatilmasina
karar verildigini bildirdi. Yorum: Sok Marketler’in dider hissedarlarindan Turkish Holdings IV
Cooperatief U.A. ve Templeton Strategicemerging Markets Fund gecen hafta SOKM
sermayesinde sahip olduklarn toplam %11,8'lik pay1 MKK'ya kaydettirmislerdi. S6z konusu
haberler nedeniyle hissede yasanabilecek olasi dalgalanmalara karsi temkinli olunmalidir.

e (+) Sok Marketler (SOKM): Sok Marketler icin yasal satmama taahhiidii suiresinin bitmis olmasi
sebebiyle sahip oldugu hisselerin borsada satilabilir tipe doniistiiriilmesi amaciyla 14 Kasim
2018 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu'na basvuran Templeton Private Equity Partners,
halihazirda hisselerini satma niyetinin bulunmadigin ve Sirketin bugiine kadar sergiledigi giiclu
operasyonel performanstan memnun oldugunu bildirdi. Yorum: Templeton, Sok Marketler’in
%5,88 ile hissedar1 olup, herhangi bir hisse satis niyetinin bulunmadigini agiklamasi hisse
fivatina olumlu yansiyabilir.

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Sirket, Eylil 2019, Ocak ve Subat 2020 tarihlerinde teslim
alinmak lizere 3 adet B777-200LRF kargo ucaginin Boeing firmasindan satin alinmasina karar
verildigini bildirdi.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 21 Kasim 2018 tarihinde, 12 uUlkeden 20 bankanin katiimiyla 252
mn $ ve 528,5 mn € olmak lizere toplamda 855 mn $ tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi
imzaladigim duyurdu. Kredinin 130 mn $’lk 2 yil vadeli kisminin maliyeti Libor+%3,50 olurken,
367 giin vadeli 122 mn $’lk kisminin maliyeti Libor+%2,75; yine 367 giin vadeli 528,5 mn €
tutarindaki diliminin maliyeti Euribor+%2,65 seviyesinde gerceklestirmistir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

26 Kasim 2018 Pazartesi

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, %100 bagli ortaklig1 Rotor Elektrik Uretimi A.S.'nin 135 MW
kurulu giice sahip Gokcedag Riizgar Enerji Santrali'nin Giretim lisans siiresinin 30 yildan 49 yila
cikarilmasi icin EPDK'ya yapilan basvurunun kabul edilerek lisansin tadil edildigini bildirdi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): MW Israil Ltd ile yasanan tahkim davasimn uzlasma ile
tamamlandigini, sirketin %42,15 oraninda dolayli istirakleri olan Ashdod Energy Ltd. ve Ramat
Negev Energy Ltd.'in, MW'ye 25 mn israil Sekeli + KDV (yaklastk 7 mn $) tutarinda bir bedel
o6demesi gerceklestirecegini aciklad.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

[
| Al Alnan | Alinan Alnan  |Geri Ama Konu Odenecek
inan . '
Hisse Sirket Ad1 Tarih Aralig IAd t (mn) Tutar (mn | Adet  Tutar (mn | Pay Miktar1  Azami Tutar
' Adet (mn ! !
! TL) I (mn) TL) ! (mn) (mn TL)
| | |
ISCTR is Bankas1  19-23 Kasim 2018 I 3,2 13,0 87,2 3482 130,0 550,0
ENKAF  Enka insaat 19-23 Kasim 2018 | 1,70 8,11] 10,00 47,86] 10,0 75,0

*Enka Insaat’in 22 Kasim tarihinde toplam geri alinan pay sayisi 10 mn adede ulasmis olup, geri alim
islemi tamamlanmistir. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,2 olup, geri alinan paylarin maliyeti
47,9 mn TL’dir.
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Temettii Tablosu

26 Kasim 2018 Pazartesi

Vakif Yatinm

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ANELE 27.11.2018 0,13 0,11 7,0% 26.09.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,8% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,5% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,6% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,3% -207 29.03.2018
KUTPO 20.12.2018 0,10 0,09 2,1% 06.04.2018
UMPAS 26.12.2018 0,05 0,05 6,4% 04.11.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,3% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,6% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,7% 05.06.2018
CRDFA 0,29 0,25 22,8% 22.11.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

26 Kasim 2018 Pazartesi

TSi Onem Beklenti  Onceki
26 Kas.  Tirkiye 10:00 Kas. Sektorel Giiven Endeksleri dl
26 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i§ Ortam Gliven Endeksi 4l 102,30 102,80
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 87,60
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
26 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,17
26 Kas. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi 4l 136,00 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
28 Kas. ABD 16:30  Eki. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,50% 0,40%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,60% 3,50%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,50% 4,00%
28 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar dl 582 Bin 553 Bin
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 15,00
28 Kas. ABD 20:00 Fed Baskani Powellin konusmasi
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dl 2,70% 2,20%
29 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Ekonomi Giliven Endeksi ol 67,50
29 Kas. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % 0,40%
29 Kas. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi
29 Kas.  Almanya 11:55 Kas. i§sizlik Oram % dl 5,10% 5,10%
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiketici Gluven Endeksi 4l -3,90 -3,90
29 Kas.  Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl
29 Kas. Almanya  16:00  Kas. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,20%
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,50%
29 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelir ve Harcamalar
29 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 224 Bin
29 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,80% 0,50%
29 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar (7-8 Kasim)
30 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oran 4l 2,30% 2,30%
30 Kas.  Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,50%
30 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 2,50% -2,50%
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Dig1 dl 53,80 53,90
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat 4l 50,20 50,20
30 Kas.  Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l -1,87 mlr $
30 Kas.  Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20%
30 Kas.  Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist - Yiluk % dl 17,60%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. i§sizlik Orani d 8,00% 8,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini Tife-Yillk % dl 2,10% 2,20%
30 Kas. ABD 17:00 Fed Williams konusmasi
30 Kas. ABD 17:45  Kas. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 58,50 58,40

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm
PD . . Uz Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.680 7,42 AL EUG 8,52 15%
GARAN 33.894 8,07 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.825 7,06 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 18.360 4,08 AL EPG 6,78 66%
YKBNK 14.022 1,66 AL EUG 2,51 51%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.156 0,77 AL E0G 1,30 69%
Cam
ANACM 2.093 2,79 AL EUG 4,29 54%
SODA 7.060 7,06 AL EUG 10,38 47%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 987 7,31 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.306 6,82 AL EPG 10,02 47%
BOLUC 504 3,52 AL EPG 5,78 64%
Dayanmikl Tiiketim
ARCLK 10.264 15,19 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.080 6,20 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.490 8,14 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.982 2,54 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.570 1,57 AL E0G 2,35 50%
EKGYO 6.308 1,66 AL EUG 3,34 101%
ISGYO 872 0,91 TUT EPG 1,06 16%
Havacilik
THYAO 23.308 16,89 AL EUG 26,60 57%
PGSUS 2.424 23,70 AL EUG 41,10 73%
Holding
KCHOL 35.756 14,10 AL EPG 19,30 37%
SISE 11.070 4,92 TUT EPG 6,35 29%
Savunma
ASELS 29.868 26,20 AL EUG 42,10 61%
OTKAR 2.008 83,65 AL EUG 96,80 16%
Otomotiv
FROTO 18.704 53,30 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.655 17,31 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 961 4,37 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 421 7,02 AL EUG 11,00 57%
BIMAS 25.047 82,50 TUT EPG 98,20 19%
MGROS 2.698 14,90 AL EUG 36,80 147%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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