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Haftanin Giindem Konulari

¢ Gectigimiz haftayr yukar1 yonlii denemeler

sonrasinda 95.416 seviyesinden tamamlayan
BiST’in, haftabk bazdaki kazanci ise %2,6

seviyesinde gerceklesti.

Bu haftaya beklentilerden iyi gelen kasim ay1
basladik.

devaminda yurt icinde 2019 Yih Para ve Kur

enflasyon verisi ile Haftanin
Politikas1 Raporu izlenecek. Avrupa tarafinda
Cuma giinii biiyiime verisi on plana c¢ikarken,
ABD’de Fed Baskani Powell’tn Carsamba
yapacagl konusma ile Cuma giinii gelecek

tarim dis1 istihdam verilerini takip edecegiz.

Ticaret savaslarina ara verilecegi aciklamalari,

global piyasalarin yeni haftaya pozitif

hareketlerle baslamasinda etkili oldu.
Avrupa’da alcili seyir siirerken, ABD’de
piyasalarin giine %2’ye varan Yyiikselisle
baslamasi bekleniyor. BIST ise yurt disi
piyasalardaki pozitif egilime paralel 96.300
96.000

seviyelerinde hareketine devam ediyor.

lizerinden haftaya baslarken,

Artan risk istahi ile birlikte BIST tarafinda da
yukari1 denemelerin siirmesi beklenebilir. Fed
Baskani Powell’in konusmasi ve ABD verileri
haftanin devaminda izlenmeye devam
BIST tarafinda yiikselislerde
97.500 ve 100.000 hedef olmaya devam

edecektir goriisiindeyiz. 95.000 iizerinde

edilecektir.

kalindig siirece endeks ile ilgili pozitif tarafta

olmaktan yanayiz.
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Yiikselis denemelerinin siirmesini bekliyoruz...

Borsa Istanbul, gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalardaki yukar
hareketliligin desteginde vyiikselis denemelerine devam ederken,
haftanin kapanisini da 95.416 seviyelerinden gerceklestirdi. Bu kapanisla
birlikte BIST’in haftalik bazdaki getirisi de %2,6 olarak gerceklesti.

Fed toplanti tutanaklarn ve Fed Baskam Powell’in aciklamalar gecen
haftanin en onemli glindem maddeleri arasinda yer alirken, global
piyasalar aym zamanda, G20 zirvesinde ABD Baskan1 Donald Trump ve
Cin Devlet Baskanm Xi Jinping arasindaki gorismeyi de bekledi. Fed
Baskam Powell’in guvercin olarak algilanan konusmas1 ardindan
aciklanan Fed tutanaklarinda, Fed duyelerinin neredeyse tamaminin
kademeli faiz artis politikasint uygun bulurken, trendin Uzerinde
bliyimenin orta vadede yavaslayacagim ongordiikleri belirtildi. Ayrica
gecen hafta Trump- Jinping goriismesine yonelik artan iyimserlik ile
kiiresel borsalarda olumlu seyir gorildii. ABD’de S&P 500 (+%4,9) ve
Nasdaq (+%5,6) haftalik bazda deger kazanarak Aralik 2011’den bu yana
en iyi performansim kaydederken, Avrupa’da gosterge endeks %1,0
civarinda yukselis gosterdi. G20 zirvesinde, ABD-Cin arasindaki ticaret
anlasmazliklarinda uzlasiya varildigi aciklandi. Buna goére, her iki iilke
yetkililerinin gelecek 90 giin boyunca teknoloji transferi, fikri milkiyet
ve tarim konularinda miizakerelere devam edecegi ve bu siire icinde de
karsiikli olarak herhangi bir yeni glimriik vergisi getirmeyecegi
acikland.

Bu haftaya yurt icinde kasim ay1 enflasyon verisi ile basladik. Piyasa
beklentisi kasim ayinda %0,66 enflasyonda disiis olacagi yoniinde
bulunurken, TUFE’de kasim ayinda %1,44 gerileme gordiik. Haftamn
devaminda ise carsamba giinii 2019 Yili Para ve Kur Politikas1 Raporu
yakindan izlenecektir. Avrupa tarafinda bu hafta Sali giinii UFE, Cuma
giini de biiyiime verisi izlenecektir. ABD tarafina baktigimizda,
Carsamba Fed Baskam Powell’in konusmasi ve o0zel sektor istihdami,
Persembe dis ticaret dengesi ve dayanmkli mal siparisleri ile Cuma giinu
gelecek tarim dis1 istihdam verisi yakindan takip edilecektir.

ABD ile Cin arasinda gumriik vergisine yonelik miizakereler nedeniyle
ticaret savaslarina 90 gun ara verilmesi, sabah Asya tarafindan
baslayarak tiim global piyasalarda yukar hareketleri destekledi. Avrupa
piyasalart %2’nin uUzerinde prim yaparken, ABD’de de yine %2 yukari
yonlii acilis bekleniyor. BIST tarafinda ise disaridaki pozitif egilime
paralel 96.300 seviyelerinden yiikselerek haftaya basladik.

Haftaya artan risk istahi ile basladik. Haftamin devaminda piyasalar, Fed
Baskam Powell’in konusmasini ve ABD’de aciklanacak verileri
izleyecektir. Yurt disi piyasalarda onemli satis baskisi gormedigimiz
siirece BIST tarafinda da yukar yonlii denemelerin siirmesini bekliyoruz.
Yiikselislerde Borsa istanbul tarafinda, 97.500 ve 100.000 seviyeleri yine
hedeflerimiz olmaya devam edecektir. Son donemde yiikselislerde
gordiigiimiz islem hacmindeki dusiik seviyeler nedeniyle endeksin yukari
hareketlerde satis baskisi ile karsilasabilecegini ongorsek de, 95.000
tizerinde pozitif olmaya devam edecegiz.
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Kasim ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, kasim ayinda hizmet
sektorl giiven endeksi %5,4 artarak 75,7’den 79,8’e, perakende ticaret sektori gliven endeksi
%4,3 artarak 87’den 90,7’ye yiikselirken insaat sektori giiven endeksi %3,5 azalarak 58,7’den
56,6 degerine geriledi.

o Insaat sektorii giivenindeki diisiis; “’alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini’’ mevsim
normalinin izerinde degerlendiren ve gelecek ii¢c aylik donemde ‘’toplam calisan sayisinda’’
artis bekleyen girisim yoneticisinin sayisinin azalmasindan kaynaklandi. Boylece insaat sektori
guiven endeksi endeks tarihinin en dusiik seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi kasim ayinda yiikseldi

e 2018 Kasim ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 5,2 puan artarak 92,8
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim gliven endeksi ise bir onceki
aya gore 5,7 puan artarak 96,8 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %6,5’ten %12,4’e, ayni
kaldigim belirtenlerin orami %53,4’ten %65,2’ye vyiikselirken, daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %40,1’den %22,4’e geriledi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi bir énceki aya gére simirl
gerileyerek %28,2’den %28,1’e dusti. Anket katiimcilarinin %62,8’i gelecek Uc aylik donemde
kisa vadeli TL kredi faizlerinin ayn kalmasini bekledigini belirtti.

Kapasite kullanim oranmi kasim ayinda 1,3 puan azaldi

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore 2018 Kasim ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oram (KKO), bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak %74,1 seviyesinde gerceklesti. Boylece
kapasite kullanim oran1 2015 Mart ayindan bu yana en dusik seviyesine gerilemis oldu.
Mevsimsel etkilerden arindinlmis KKO da bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak %73,7 seviyesine
geriledi.

e  Mal gruplarina gore kapasite kullamim oranlari incelendiginde, gida ve icecekler ile dayaniksiz
tuketim mallarinda artis gorulurken, ara mallar, yatinm mallarn ve dayanikli tiketim mallarinda
azalis goruldu.

Kapasite Kullanim Orani
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e KKO (%) e KKO - Mevsimsellikten Arindiritmis (%)

Kaynak: TUIK, Vakaf Yatirim Arastirma ve Strateji

Fitch, oniimiizdeki yillarda gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlarinin diisiik
seyredecegini belirtti

e Fitch Ratings yayimladigi yeni raporda, oniimiizdeki birka¢ yil boyunca basta Fed’in para
politikasinda sikilastirmaya gitmesi nedeniyle gelismekte olan llkelere olan sermaye
akimlarinin GSYH’lerine olan oraninin diisiik kalacagin belirtti. Yapilan calismada, Tirkiye’nin
de icinde bulundugu EM9 grubuna yonelik net sermaye akimlarinin 3C18’de 2008-09 krizinden
bu yana en diisiik seviyede gerceklestigi hesaplandi.
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¢ Gelismekte olan ulke ekonomilerine sermaye akimlarinin ana belirleyicilerinin, Fed fonlama
faizi, gelismekte olan ve gelismis ulkelerin GSYH farki, kiresel risk istah1 ve ABD dolarinin seyri
oldugu ifade edildi. GSYH farklarimin 6zellikle Tiirkiye ve Meksika icin onemli oldugu belirtildi.
Yapilan hesaplamalar sermaye akimlarimin onidmuzdeki 2 yil boyunda gelismekte olan ulke
GSYH’lerinin %0,8’i diizeyinde kalacagina isaret etti.

TUIK ekonomik giiven endeksi kasim ayinda %9,1 yiikseldi

e Ekonomik Giiven Endeksi kasim ayinda bir énceki aya gore %9,1 artarak 67,5 degerinden 73,7
degerine yiikseldi. Kasim ayinda insaat sektorii giiven endeksi disinda tiim endekslerde artis
goruldu.

e  Agustos ayindan bu yana gerileme egiliminde olan ekonomi giiven endeksi kasim ayinda TL’deki
degerlenmenin olumlu etkisiyle bir miktar toparlandi. Ekonomik giivendeki yiikselise ragmen
endeks iyimserlik sinir1 olan 100 seviyesinin altinda bulunuyor.

Ekonomik Gliven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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BDDK, kredi kart1 ve kredi taksitlerine yonelik taslak diizenleme yayinlad

e BDDK tarafindan yayimlanan taslak diizenlemeye gore, kredi kartlanyla gerceklestirilecek
havayollar, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt disina iliskin harcamalarda 6 ay taksit
uygulamasina devam edilmesi, havayollar, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt icine
iliskin harcamalarda ise 6 ay olan taksit sinirinin 9 aya cikarilmasi ongorulmektedir.

e  Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan diger taslak diizenlemeye gore, fiyat1 3.500 TL’ye kadar olan
cep telefonu alimi amaciyla kullandinlan kredilerin vade sininimin 6 aydan 12 aya ¢ikarilmasi,
fiyat1 3.500 TL’nin lzerinde olan cep telefonu alimi amaciyla kullandinlan kredilerde 6 ay olan
vade sinirinin 31/1/2019 tarihine kadar 12 ay olarak uygulanmasi ongoriilmektedir.

Yorum: BDDK 2018 yili Agustos ayinda yaptigi diizenleme ile kredi vadelerini ve kredi karti taksitlerinin
st sinirini asag1 ¢cekmisti. 16 Kasim tarihli BDDK verilerine gére, diizenleme tarihinden (15 Agustos)
bu yana tiiketici kredileri %3,8 daralma g0sterirken, kredi kartlari ise %1,5 artis gostermistir. Ayni
tiiketici kredilerindeki pay1 %50,9 diizeyindedir. Planlanan diizenlemenin bankacilik sektorii icin talep
tarafin kisa vadede hafif olumlu etkilemesini bekliyoruz. Tiiketici kredileri ve kredi kartlarinda pazar
paylarinda ilk siralarda yer almalari nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN), Is Bankas1 (ISCTR) ve Yapi
Kredi Bankas1 (YKBNK)’nin bu diizenlemeden daha olumlu etkilenecegini diisiiniiyoruz. S6z konusu
uygulamanin havayolu sirketlerinin ic hat ucuslarim olumlu etkilemesini (haber akisi ardindan Cuma
glini BIST’e gbre THY %3 ve PGSUS ise %4,5 pozitif ayristi), cep telefonu satislarini kisa stireli
canlandirma potansiyeli nedeniyle Teknosa (TKNSA)’yi sinirli olumlu etkileyecegini tahmin ediyoruz.
TUIK’in Ekim ay1 rakamlarina gére Tiirkiye geneli icin ortalama cep telefonu fiyati 2.456 TL seviyesinde
yer almaktadir.

Borsa istanbul vadeli islemlerde iiriin cesitliligi artiyor

e Borsa Istanbul tarafindan VIOP iiyelerine gonderilen duyuruya gore finansal iiriin cesitliliginin
artinlmas1 amaciyla yapilan calismalar neticesinde, 13 yeni pay, pay endeksi ve doviz vadeli
islem sozlesmelerinin 14 Aralik’ta isleme acilmasi icin testler basliyor. Aselsan (ASELS), BiM
(BIMAS), Dogan Holding (DOHOL), Enerjisa Enerji (ENJSA), Koza Anadolu Metal (KOZAA), Koza
Altin (KOZAL), Soda Sanayi (SODA), Sok Marketler (SOKM), TAV Havalimanlar (TAVHL) ve Tekfen
Holding (TKFEN) pay piyasalar, Bankacilik Endeksi (XBANK) ve Sinai Endeks (XUSIN) ile
sterlin/dolar paritesine (GBPUSD) dayali vadeli islem sczlesmelerinin isleme acilacag: ifade
edilen duyuruda, yeni sozlesmelerin de mevcut sistemdeki benzer sozlesmelerle ayn1 pazar ve
sozlesme tipinde olacagi kaydedildi. Kaynak: Diinya Gazetesi

Yabanci yatinmcilar 23 Kasim haftasinda 76 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyu, 23 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 46 mn $ net alim olarak gerceklesirken,
aynm dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 76 mn § artis gdsterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 29,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 23 Kasim ile
sona eren haftada 29,6 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,5 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankalarin net donem kar1 Ekim’de aylik bazda %39,5 artti

e  Mevduat kamu bankalarimin net karn %43,4 geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide
olmayan verilerine gore, bankacilik sektortiniin 2018 yili Ekim ayinda net kar1 2017 yilinin aynm
donemine gore %14,9, bir onceki aya gore %39,5 oraninda artis ile 4,57 mlr TL olarak
gerceklesti. (Eylil 2018 verileri revize edilmistir, onceki 4,13 mlr TL idi) Aylik bazda mevduat
bankalarinin net kar1 bir onceki aya gore %26,7 artarken, net karda en sert dusus %43,4 ile kamu
mevduat bankalarinda goriilmustiir. Boylece sektoriin 2018 yilinin ilk 10 ayinda net donem kan
yillik bazda %11,5 artarak 45,9 mlr TL olmustur.

o Net faiz gelirleri geriledi-- Sektoruin net faiz gelirleri Ekim’de bir onceki aya gore %6,2 disus
ile 11,5 mlr TL’ye gerilemistir. Mevduat maliyetlerindeki onemli artis ile kredi-mevduat
makasindaki daralma sonucu net faiz gelirlerini olumsuz etkiledigi goriiliirken, menkul
kiymetlerden (TUFE’ye endeksli menkuller dahil) elde edilen faiz gelirlerindeki giiclii seyir net
faiz gelirlerindeki diistist simirlamistir. Boylece sektoriin 2018 Ekim’de net faiz marj1 bir onceki
aya gore 35 bp dusus gostererek %3,8 seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek gelirlerde %19 diisiis - Bankacilik sektorinde Ekim ayinda gerileyen net faiz
gelirlerinin yani sira net ticari zararin artmasi (2,1 mlr TL) nedeniyle cekirdek gelirler %19
oraninda dusus gostermistir.

o TKO %3,48’e cikt1 -- 2018 3C’de %3,22 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler orani Ekim
ay1 itibariyle %3,48 diizeyine yiikselirken, takipteki krediler karsilik oramini ise %69,7 olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalar arasinda, TKO’da 24 bp ile yabanci sermayeli, 39 bp ile yerli
ozel sermayeli, 20 bp kamu bankalarinda artis goriilmektedir.

o Gerileyen karsilik giderleri net kar1 destekledi - Ekim ayinda sektorde toplam karsilik giderleri
aylik bazda %58,7 dusus ile 3,0 mlr TL olarak gerceklesmistir. Ancak bir onceki ay TFRS 9
kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi ve doviz kurundaki artisa bagh olarak karsilik
giderlerinde yiiksek bir baz olusmustur. Faaliyet giderleri ise Ekim’de mevsimsellik etkisi ile
bir onceki aya gore %14,4 artarken, gider/gelir oram %42,4 duzeyine cikmistir.

e SYR %18,2’ye cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Ekim ayinda ortalama 6zkaynak karlilik oranm
ise bir onceki aya gore 3 bp diisus ile %14,0 olurken, ayn1 donemde sektoriin sermaye yeterlilik
rasyosu doviz kurunda goriilen gerilemenin etkisi aylik bazda 9 baz puan artarak %18,2
duzeyinde gerceklesti.

e Zayif biiyiime performansi - Kur etkisinden arindirilmis bakildiginda, 23 Kasim haftasi
itibariyle, Bankacilik sektoriinin kredi hacmi Eylul sonuna gore %1,9 daralirken, Mevduat
tarafinda da ayn1 donem itibariyle %0,8 artis kaydedildi.

Yorum: Ekim ayinda bankacilik sektériinde mevduat maliyetlerindeki artis ile kredi-mevduat
makasindaki daralma sonucu net faiz gelirlerini olumsuz etkiledigi goriiliirken, artan ticari zarar ile
cekirdek gelirler onceki aya gore %19 gerilemistir. Menkul kiymet gelirlerindeki giiclii seyrin
gelirlerdeki diisiisii sinirladigini distiniyoruz. Mevsimsellik etkisi ile faaliyet giderlerinde goriilen
artisa karsin, yiiksek baz etkisi ile %58,7 oraminda gerileyen karsilik giderleri net kardaki artis
desteklemistir. Aciklanan sonucglarin 4C karliik gorindm icin bir miktar olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Kasim ve Aralik ayinda da kredi-mevduat makasindaki daralmanin devam etmesi
durumunda, artan intikaller nedeniyle karsilik giderlerindeki diisiistin sinirli kalmasi ve mevsimsellik
etkisi ile daha yiiksek gerceklesecek faaliyet giderlerinin karlilig1 baskilayabilecegini diisiiniiyoruz.

T T P
Net Donem Kar1, mn TL | Aylik | Kiimiilatif
. Ekim 18 Ekim 17 Y/Y (%) Eyliil 18 A/A(%) . Ekim 18 Ekim 17 Y/Y (%)
Sektor | 4.572 3.979 14,9% 3.278 39,5% | 45.895 41.159 11,5%
-Mevduat Bankalari i 3.664 3.326  10,2% 2.892  26,7% 40.430 37.252 8,5%
i i
i i
i i
-Katilim Bankalari H 279 177 57,1% -26  A.D. | 2.099 1.342  56,4%
-Kalkinma ve Yatirim ! 629 475 32,4% 412 52,8% ! 3.366 2.565 31,2%

Detayli rapor icin tiklayiniz...
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is Bankasi (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

Vakif Yatinm

is Bankasi, 20 Aralik 2017 tarihinde Borsa Istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinda 6denmis
sermayelerinin azami %3,0'U ile sinirli olmak kaydiyla, piyasadan satin alinmasi karar1 almisti.
Soz konusu karar dogrultusunda 30 Kasim 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su
sekildedir:

Alinmasi hedeflenen en  Agiklamadan % Aciklamadan islem Sonrasi - islem Sonrasi -

Hisse yiiksek miktar Od. Ser itibaren Toplam itibaren Alinan  Sahip Olunan Pay  Sahip Olunan
(x) 3% (adet) Alinan (adet) Miktar (adet) Pay (%)
TSKB 84.000.000 7.500.000 8,93% 1.160.260.927 41,44%
ISGYO 28.762.500 16.950.000 58,93% 439.881.244 45,88%

Kisa Kisa Haberler

Enerji Sektorii: Habertirk.com’da yer alan haberde, BOTAS’iIn 1 Kasim'da ozel sektor
santrallerine sattig1 gazda %9 oraninda indirime gitmesi sonrasinda Aralik ayinda da indirime
gidebilecegi belirtildi. Haberde ayrica yeni yilda da dogalgaz ve elektrikte tek haneli
indirimlerin giindeme gelebilecegi belirtildi. Yorum: TL’de yasanan deder kazancina bagli
olarak gerceklesmesi beklenen indirimi elektrik (reticileri acisindan pozitif olarak
dederlendiriyoruz.

(=) Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK): Banka 21 Kasim 2017 tarihinde temin ettigi 101
mn $ tutarindaki 367 giin vadeli murabaha sendikasyon kredisinin geri G6demesinin
tamamlandigim duyurdu.

(+) Armada Bilgisayar (ARMDA): Sirket, yeni nesil kurumsal siber giivenlik coziimleri saglayicisi
Palo Alto Networks ile distribiitorliik anlasmasi yapmak lizere goriismelere basladigini bildirdi.
Yapilan aciklamaya gore, Palo Alto Networks’iin 150'nin uizerinde lilkede toplamda 54.000 farkli
misteriye hizmet verdigi, siber gilivenlik coziimleri ve servisleri ile Tirkiye pazarinda
yatinmlarina devam etmekte oldugu belirtildi.

(=) Bagfas (BAGFS): Sirket, ispanya'ya ihrac edilmek lizere Orcom SA firmasindan 12.949 ton,
Bulgaristan'a ihrac edilmek uizere Ardor Intertrade LP firmasindan 2.500 ton CAN giibresi olmak
Uzere toplam tutari 2,21 mn $ olan siparis aldigim ve sevkiyatlarin Aralik ayinda
tamamlanmasinin planlandigim bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis tutari Sirketin son 12 aylik
net satis gelirlerinin %2,7’sine denk gelmekte olup, hisse fiyatina etkisini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

(=) Coca Cola icecek (CCOLA): Ozgdrkey Holding, 28.11.2018 tarihinde 150 bin TL nominal
tutarli CCOLA hisselerini hisse bas1 28,24 TL fiyattan sattigim1 ve bu islemle birlikte Sirket
sermayesindeki payinin %2,85 sinirina distiigiini bildirdi.

(=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, Isvicre Lozan sehrinde kurulu, sermayesinin
tamamina sahip oldugu Porsche ve Bentley markalar satis ve satis sonrasi servis hizmeti veren
bagli ortakligi D-Auto Suisse SA'nin Orchid Swiss Development (Pte) Ltd. ve Juglans Regia‘a satis
ve devir isleminin tamamlandigin bildirdi.

(=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Temasehir Konya projesindeki 64 adet bagimsiz boliimiin KDV
Dahil 39,3 mn TL ekspertiz degeri iizerinden Sirket tarafindan satin alindig1 agiklandi.

(+) Global Yatirim Holding (GLYHO): %100 bagli ortaklig1 Global Ports Holding B.V.'nin Londra
Borsasi'nda islem goren GPH PLC'de sahip oldugu asgari 2 mn adet hissesini, hisse basina 4,35
ingiliz Sterlini fiyattan olmak iizere, hizlandinlmis talep toplama yontemiyle kurumsal
yatinmcilara satisimin degerlendirilmesine karar verdi. Tahsisli Hissenin, GPH PLC'nin ihrag
edilmis sermayesinin yaklasik %3‘lUnii temsil ettigi, satistan elde edilecek gelirin, GLYHO’nun
ve bagli ortakliklarinin halihazirdaki TL ve diger nakdi borclarinin geri 6denmesi, bagl
ortakliklarin sermayelerine katilimi ile isletme masraf ve giderlerinin karsilanmasi amacina
yonelik kullanilacagi belirtildi.
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e (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): OiB’ye karsi acilan davada, 52,9 mn TL’nin 26.01.2012
tarihinden itibaren isleyecek avans faizi ile birlikte davali idareden alinarak sirkete ddenmesine
karar verildigini bildirdi. Davaya kars1 karar diizeltme yolunun acik oldugu, dava ile ilgili
gelismeler hakkinda KAP’da bilgi verilecegi belirtildi.

e  (+) Mavi Giyim (MAVI): Sirket, 3C18’de giiclu operasyonel performansa karsin net finansman
giderleri ve efektif vergi oranindaki artisin etkisiyle yillik bazda %3,8 disiisle 43 mn TL net kar
acikladi. Bu dénemde net satis gelirleri yillik bazda %37 artarak 715 mn TL olurken, FAVOK’{i
%54,3 artisla 148 mn TL’ye yiikseldi ve boylece FAVOK marj1 yillik bazda 2,3 yp artisla %20,6’ya
ulast1. Sirketin 3C17°de 20 mn TL olan net finansman giderleri 3C18’de 66 mn TL’ye yikselerek,
operasyonel karliliktaki giicli artisin tam olarak net kara yansimasini engelledi. 3C18
sonuclariyla birlikte Sirket 2018 yilina iliskin beklentilerini revize etti. Buna gore Sirket,
konsolide gelir bilyiimesinin %30 (6nceki: %25) ve FAVOK marjimin %15 (6nceki: %14 iistiinde)
olmasini bekliyor. Yorum: Her ne kadar net kdra tam anlamiyla yansiyamasa da operasyonel
kdrliliktaki gliclii performansin ve beklentilerdeki revizyonun hisse fiyatina olumlu
vansiyacagini tahmin ediyoruz. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gbre son 1 ayda paralel
hareket ederken, son 3 ayda %40 pozitif ayrismistir.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, devam eden isleri arasinda yer alan Kocaeli Entegre Saglik
Kamplisu Projesi'nde Gama-Tirkerler Kocaeli Adi Ortakligi ile 1,85 mn €+KDV ve 6,4 mn TL+KDV
tutarlarinda "Teknik Servis Binasi Elektrik Tesisati isleri” konusunda sozlesme imza siirecinin
tamamlandigini bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %16’sina denk gelmekte olup, sozlesme goriismelerine baslandiginin daha
once aciklanmis olmasi nedeniyle haberin hisse fiyatina etkisini “notr” olarak
degerlendiriyoruz.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket, uretim kompleksinde her 4 yilda bir yapilan biyik bakimin
tamamlandigini ve bu kapsamdaki duruslarin sona erdigini bildirdi.

e (=) Petkim (PETKM): Basinda yer alan haberlere gore, 1 Aralik tarihinden itibaren Petkim’in
enflasyonla mucadeleye destek olmak amacina yonelik olarak, insaat, tarim, otomotiv,
elektrik, elektronik, ambalaj ve tekstil sektorlerinde kullanilan ham madde durinlerinde
indirime gidecegi belirtildi. AYPE, AYPE-T ve yiiksek yogunluk polietilen Uriinlerinde ton basina
20 S, polipropilen drin tiirlerinde ton basina 30 $, spot satis fiyatlarinda ise polipropilen, saf
terafitalik asit Urlinlerinde ton basina 20 $’lik indirim uygulanacak. Ayrica, AYPE, AYPE-T 2-1
Uriininde %6 olan indirim oram %10'a, AYPE, AYPE-T'de 2-2 uriinlinde %9 olan indirim oran %15'e
yilkseltilecek.

e (=) SASA Polyester (SASA): Sirket, 5746 sayili kanun hiikiimleri geregince Ar-Ge merkezlerine
taninan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazandigim bildirdi.

e (+) Timosan (TMSN): Sirketin, kisa sure icinde 360 beygir, 450 beygir ve 500 beygir tUzeri olmak
Uzere 3 glicte motoru Tirk savunma sanayisinin hizmetine sunmaya hazirlandig1 belirtildi
Kaynak: Diinya Gazetesi Yorum: S6z konusu haber nedeniyle hisse fiyatinin olumlu
etkilenmesini bekliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): THY'ye 2019'da 41 yeni ucak gelecegini ve bazi ucaklarin filodan
cikacagim ifade eden THY Genel Miidirii Bilal Eksi, filonun genislemesine bagl olarak gelecek
yil bin pilot, bin 600 kabin memuru alim yapilacagin bildirdi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, ana hissedarlarinin Ulusoy Elektrik'te sahip olduklari
paylarin devrine iliskin Eaton Corp. ile gizli nitelikte goriismeler siirdiiriildigiinii, ancak taraflar
arasinda temel unsurlarda bir mutabakata varilmadigim bildirdi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, Letonya Devlet Elektrik idaresi ile yaklasik 4 mn €
tutarinda dagitim trafosu sozlesmesi imzaladigin1 ve trafolarin 1 yillik siire icerisinde teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: S6z konusu sozlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %4’iine denk gelmektedir.

e Vakifbank (VAKBN), Vakif GYO (VKGYO): Daha dnce yapilan aciklamada, istanbul Uluslararas
Finans Merkezi (IUFM) projesi kapsaminda Vakif GYO’ya ait projenin Banka Genel Miidiirliik
hizmet binasi olarak kullanilmasi planlanan 52 katli blogunda yer alan 22.900 m?'lik yerin
yaklasik 300 mn TL'ye satin alinmasi ve isbu satin alima iliskin olarak her tirli sozlesmenin
imzalanabilmesi hususunda Genel Miidirlik makaminin yetkili kilindig1 duyurulmustu. Banka ve
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Vakif GYO arasinda soz konusun satin alima iliskin sozlesme 23 Kasim 2018 tarihi itibari ile
imzalandig1 aciklandi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Haftalik I Toplam I
I 1 1
| Al Alnan | Alnan Alnan  [Geri Aima Konu Odenecek
' Alinan ' '
Hisse Sirket Ad Tarih Aralig IAd £ () Tutar (mn | Adet  Tutar (mn | Pay Miktar1  Azami Tutar
1 Adet (mn H H
! T ! () T | (mn) (mn TL)
| | |
ISCTR is Bankast  26-30 Kasim 2018 | 5,0 209] 92,3 369,1] 130,0 550,0
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Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,3% -207 29.03.2018
KUTPO 20.12.2018 0,10 0,09 2,1% 06.04.2018
UMPAS 24.12.2018 0,05 0,05 7,4% 04.11.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,3% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,6% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,6% 05.06.2018
CRDFA 0,29 0,25 22,1% 22.11.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Tarih

TSi

Onem

Vakif Yatirim

Beklenti

Onceki

3 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl 50,10 50,10
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat dl 44,30
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,19% 2,67%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 23,63% 25,24%
3 Ara.  Tiirkiye 10:00  Kas. Yurt ici UFE - Aylik % dl 0,91%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Yilik % dl 45,01%
3 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 51,60 51,60
3 Ara. Awvro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat d 51,50 51,50
3 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 55,40
3 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar dl 0,40% 0,00%
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM Imalat PMI dl 58,00 57,70
3 Ara. ABD 21:00 Fed Kaplan Konusmasi

4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylk % il 0,50% 0,50%
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yiluk % il 4,60% 4,50%
4 Ara.  Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru d 69,03
5 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi dl 50,80 50,80
5 Ara. Tirkiye 10:00 TCMB, "2019 Yili Para ve Kur Politikas1" raporunu yayinlayacak

5 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,30 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 53,10 53,10
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 52,40 52,40
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,30% 0,00%
5 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu dl 200 Bin 227 Bin
5 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 54,40
5 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI il 59,50 60,30
5 Ara. ABD 18:15 Fed Baskan1 Powell'n Konusmasi

6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,50% 0,30%
6 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l 549 Mlr § -54 MIr §
6 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maast Bagvurular dl 234 Bin
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri | -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikl Mal Siparisleri dl -4,40%
6 Ara. ABD 20:15 Fed Bostic Konusmasi

6 Ara. OPEC Toplantis

7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) | 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3¢18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam dl 205 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. i§sizlik Orani dl 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Guven Endeksi dl 97,00 97,50

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.640 7,66 AL EUG 8,52 11%
GARAN 34.734 8,27 AL EUG 9,30 12%
HALKB 9.013 7,21 AL EPG 9,40 30%
ISCTR 19.170 4,26 AL EPG 6,78 59%
YKBNK 14.613 1,73 AL EUG 2,51 45%
ALBRK 1.134 1,26 TUT EPG 1,58 25%
TSKB 2.212 0,79 AL EUG 1,30 65%
Cam
ANACM 2.100 2,80 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.150 7,15 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.900 3,12 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 983 7,28 AL EPG 9,89 36%
AKCNS 1.275 6,66 AL EPG 10,02 50%
BOLUC 526 3,67 AL EPG 5,78 57%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 10.568 15,64 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.123 6,33 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.565 7,59 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.974 2,53 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.610 1,61 AL EUG 2,35 46%
EKGYO 6.156 1,62 AL EUG 3,34 106%
ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
THYAO 23.460 17,00 AL EUG 26,60 56%
PGSUS 2.587 25,30 AL EUG 41,10 62%
Holding
KCHOL 39.002 15,38 AL EPG 19,30 25%
SISE 11.318 5,03 TUT EPG 6,35 26%
Savunma
ASELS 30.438 26,70 AL EUG 42,10 58%
OTKAR 2.047 85,30 AL EUG 96,80 13%
Otomotiv
FROTO 18.967 54,05 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.700 19,40 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 1.032 4,69 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 421 7,01 AL EUG 11,00 57%
BIMAS 25.654 84,50 TUT EPG 98,20 16%
MGROS 2.835 15,66 AL EUG 36,80 135%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
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