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Haftanin Giindem Konulari

e Diisiik hacim ve yurt dis1i piyasalardaki
dalgalanma ile birlikte gectigimiz hafta %3,4
deger kaybeden BIST, haftayir da 90.529

seviyesinden tamamladi.

Yurt icinde bu hafta PPK toplant1 ozeti ile
tiiketici giiveni yakindan izlenecektir. Global
piyasalar ise Carsamba giinii Fed toplantis1 ve
toplantidan c¢ikacak kararlar ile Baskan
Powell’1n aciklamalarin yakindan
izleyecektir. Cuma giinii ABD’de aciklanacak
3C18 biiyiimesi de piyasalarin takibinde

olacaktir. Avrupa tarafindaki veri akisinda ise

ingiltere Merkez Bankasi faiz karar ile Avro

Bolgesi tiiketici gliveni on planda olacaktir.

Yeni haftaya yurt dis1 piyasalar tarafinda hafif
ahcali baslangiclar gorsek de net bir yon
belirlenmedigini izliyoruz. Yurt disi
piyasalardaki bu yon arayisina bagh olarak
BIiST tarafinda 90.500 iizerinden haftaya yatay
bir baslangic yaptik. Mevcut durumda da BIST,
ayni seviyelerde yatay hareket

sergilemektedir.

Son donemde diisiik hacimlerle yukan

hareketlenen ancak, bu denemelerinde
basarili olamayan BiST’in, kisa vadede 95.000
seviyelerini asma potansiyeli sinirh
goriinmektedir. Yil sonu oOncesinde yurt
disinda azalan risk istah1 ve kararsiz seyirler
ile birlikte BIST tarafinda olusacak satis
baskisinda 88.500-85.000 araligina dogru bir

geri cekilme ve denge arayisi gorebiliriz.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Risk istahindaki azalma BIST’i baskilamaya devam edecektir...

Yurt dis1 piyasalarda gectigimiz hafta goriilen dalgali seyirler, diisik
hacimle birlesince endeks tarafinda satis baskisinin geri geldigini
izledik. Ozellikle haftamin son islem giiniinde 89.300 iizerine kadar
geri cekilen Borsa istanbul endeksi haftay1 da 90.529 seviyesinden
tamamladi. Bu kapanis ile birlikte BiST’in haftalik bazdaki kayb1 %3,4
olarak gerceklesti.

Gectigimiz hafta genel olarak ABD-Cin ticaret savasina iliskin artan
iyimserligin yan sira kiiresel biylimeye iliskin endiselerin artmasi
sonucunda borsalar dalgali bir seyir izledi. Avrupa tarafinda gosterge
endeks haftalik bazda %0,5 yikselirken, ABD’de ise gecen hafta Dow
Jones ve S&P %1’in lizerinde deger kaybetti. Avrupa Merkez Bankasi
gecen hafta gerceklestirdigi toplantida, beklentiye paralel faiz
oranlarinda degisiklige gitmedi. Yapilan aciklamada, aylik net varlik
alimlaninin bu ay sonlandirilacagi belirtilirken, faiz oranlarinin en
azindan 2019 yaz donemi boyunca ve enflasyon hedefi olan %2
dogrultusunda gerektigi siirece mevcut seviyelerde kalmasinin
beklendigi ifade edildi.

Bu hafta yurt ici piyasalar tarafinda Persembe giini aciklanacak olan
PPK toplanti 6zeti ile Cuma guni aciklanmasi beklenen tiiketici giiven
endeksi verileri takip edilecek. Global piyasalarin ajandasinda ise
Carsamba gunu Fed’in faiz toplantisi ve toplanti sonras1 Fed Baskani
Powell’in aciklamalar on planda olacaktir. Ayrica, Fed uyelerinin
2019 yilina iliskin ekonomi ve faizlerin seyrine iliskin beklentileri de
yakindan takip edilecektir. Cuma guinii yine ABD’de ac¢iklanacak olan
3C18 buyume verisi ve dayanikli mal siparisleri verisi de izlenecek
onemli veriler arasinda olacaktir. Avrupa tarafinda ise Persembe
giinii ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karar ile Cuma giinii Avro
Bolgesi tiiketici guiveni izlenecektir.

Yurt dis1 piyasalar bu haftaya hafif alim egilimi ile baslasa da giin ici
goriilen seyir, bir ydnde net kararliiga isaret etmemektedir. BiST ise
bu egilimle haftaya 90.500 Uzerinden yatay bir baslangic yapti.
Avrupa ve ABD tarafinda piyasalarin yonunde bir netlesme
gérmememiz nedeniyle BIST tarafinda da acilis sonrasinda dalgali
seyirler izliyoruz.

Borsa Istanbul, yurt disi piyasalarda yil sonu 6ncesinde gozlenen
dalgali seyirlerin ve disik hacmin etkisiyle birlikte yon bulmakta
zorlamyor. Ozellikle bu hafta Fed toplantisindan, 2019 yilina iliskin
atilacak adimlarla ilgili cikacak kararlar sonrasinda, dalgalanma daha
da artabilecegi goriisiindeyiz. Ticaret savaslarina iliskin endiseler
azalsa da yurt disinda goriilen risk istahindaki azalma, yine BIST
acisindan yukar hareketlerde baski unsuru olmaya devam edecektir.
Distiik hacim ve yukan yonde bu baski unsurlarini g6z oniine
aldigimizda BiST’in kisa vadede 95.000 seviyelerini asma potansiyeli
sinirli goriinmektedir. Asagi yonlii hareketlerde ise endekste 88.500-
85.000 araligina dogru geri cekilme ve bu aralikta bir dengelenme
goriilebilecegi goriisiindeyiz.
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Tiirkiye ekonomisi 3C18’de %1,6 biiyiidii

e TUIK tarafindan aciklanan verilerde zincirlenmis hacim endeksine gére gayrisafi yurtici hasila
2018 yili iiciincli ceyreginde bir onceki yiin aynm ceyregine gore %1,6 artis gosterdi. 2C18
biiyimesi %5,2’den %5,3’e revize edildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH bir
onceki ceyrege gore %1,1 daraldi.

o Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila, 2018 yiinin iiciincii ceyreginde cari fiyatlarla %21,8
artarak 1 trilyon 13 milyar 453 milyon TL oldu. GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde;
3C18’de 3C17’ye gore zincirlenmis hacim endeksi olarak tarim sektori %1, sanayi sektoru %0,3
biiylirken, insaat sektorli %5,3 daraldi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektori ise %4,5 buyudu.

Yorum: 2018 yilimin liciincii ceyredinde ekonomik biiyiime %1,6 gercekleserek, %1,85 diizeyindeki
beklentimizin bir miktar altinda kaldi. Ozel tiiketim tarafindaki daralmaya karsilik, kamu
harcamalarindaki artis ve ézellikle turizmdeki olumlu seyrin etkisiyle hizmet sektoriinden gelen katki
ile ekonomi biiyiimeye devam etti. Ancak aciklanan veriler yilin ikinci ceyreginden itibaren baslayan
durgunlugun gostergesi oldu. Talepteki gerileme ve yasanan kur sokunun etkileriyle ara mali
ithalatinda yasanan gerileme, sabit sermaye yatirimlarini asagi cekerken, makine ve techizat
vatirimlarindaki %8’lik daralma éniimiizdeki dénemde de ekonomik aktivitedeki durgunlugun devam
edebilecegine isaret ediyor.

TCMB aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi geriledi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde aralik ayna iliskin sonuclar
yayimlandi. Aralik ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE, ddviz kuru ($/TL), yilsonu GSYH
bliyiime beklentisi ve cari islemler acig1 beklentisi geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Temmuz-18 Agustos-18 Eyliil-18 Ekim-18 Kasim-18 Aralik-18

TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 13,88 16,45 19,61 24,22 24,45 21,28
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 11,07 12,96 14,46 17,03 17,38 16,46
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonras1) 9,54 10,67 11,42 12,70 12,97 12,43
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 4,8328 5,9663 6,5938 5,9894 5,6405 5,4372
Yilik Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -54,80 -52,70 -49,70 -40,69 -36,7 -33,35
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Y1l Sonu) 4,20 3,90 3,40 3,20 3,10 3,04

TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 18,32 18,71 21,69 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji

Bireysel yatirimciya avro ve dolar cinsi tahvil ihraci yapilacak

e Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan yapilan aciklamada, bireysel yatirnmcilara sunulan finansman
araclarinin cesitlendirilmesi ve yatirnmci tabaninin genisletilmesi amaciyla 17-21 Aralik 2018
tarihleri arasinda, 1 hafta boyunca Avro ve ABD Dolan cinsinden Devlet tahvili ihraci1 talep
toplama yontemi ile gerceklestirilecek.

e Avro cinsi devlet tahvilinin 6 aylik kupon oranm %1,25, yillk getiri oram %2,50 olarak
belirlenirken, dolar cinsi devlet tahvilinin 6 aylik kupon oranm %2, yillik getiri orani ise %4
olacak.

Cari islemler dengesi ekim ayinda beklentilerin iizerinde 2,77 mir $ fazla verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Ekim ayinda, piyasanin 2,4 mlr $
beklentisinin lizerinde 2,77 mlr $ cari fazla verdi. 2017 Ekim ayinda 3,8 mlr $ acik veren
odemeler dengesinin 2018 Ekim ayinda 2,77 mlr $ cari fazla vermesiyle birlikte, 12 aylik cari
acik 39,4 mlr $’a geriledi. 2018 yilimin ilk 10 ayinda cari acik 27,2 mlr $ olarak gerceklesti. Eyliil
ayinda agiklanan 1,83 mlr $ cari fazla verisi, 1,80 mlr $’a revize edildi.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler ekim ayinda 699 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 1,7 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kalemine 355
mn $’Uik giris oldu. 2018 Ocak-Ekim doneminde net hata noksan kalemine 18,4 mlr $ giris oldu.
2018 Ekim ayinda portfdy yatirimlari 491 mn $ net giris kaydetti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Yilin basindan bu yana TL’deki deger kaybinin birikimli etkileri ve ekonomideki yavaslama
ile ic talepteki diisiis, ithalatta %24 diisiise neden oldu. Boylece dis ticaret dengesi ve cari dengede
tist lste 3 ay iyilesme goriildii. Ekim ayinda turizm gelirlerinde yillik bazda %17 artis yasanmasi da
cari fazla verilmesine katkida bulundu. Finansman tarafinda ise ocak ayindan bu yana ilk kez
portféy yatirimlarina giris olmasi dikkat ¢ekiyor. Dogrudan yatirimlardaki girisler ise zayif seyrini
stirdiiriiyor. Son iki aydir cari acigin finansmaninda 6n plana cikan rezervlerde de 1,7 mlr S artis
olmasin olumlu karsiliyoruz. Ekonomik aktivitedeki zayif seyrin 4C18’de de devam etmesini ve
buna bagli olarak cari acik/GSYH oraninin %3,5 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, 2018 yilinin son Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %24 seviyesinde sabit birakti. Piyasanin beklentisi de Merkez Bankasi’nin
faiz oranlarinda degisiklik yapmamasi yoniindeydi. Boylece, gecelik vadede borclanma oran
%22,50 ve borc verme oranmi %25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %27 seviyesinde
sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, dis talebin giiciinii korudugu ve finansal kosullardaki sikilasmanin
etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigi belirtildi. ithal girdi maliyetleri ve ic
talep gelismelerine bagli olarak enflasyonda bir miktar iyilesme oldugu ancak yukari yonde
risklerin devam ettigi, bu nedenle siki parasal durusun korunmasina karar verildigi aciklandi.

e Merkez Bankasi, ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegini yineledi.
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Yabanc1 yatirimcilar 7 Aralik haftasinda 177 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 7 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 68 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 177 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 31,4 mlr $ olan hisse senedi stoku 7 Aralik ile
sona eren haftada 29,7 mlr $ seviyesine gerilerken, DIBS stoku ise 18,3 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.
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Kog Holding, Enerji Yatirnmlar A.S.’nin 1 mlr TL sermaye azaltimina gidecegini acikladi

e Holding’in %77 oraninda, bagh ortakliklarindan Aygaz’in (AYGAZ) ise %20 oraninda pay sahibi
oldugu Enerji Yatinmlar A.S.’nin (EYAS) 20 Aralik 2018 tarihindeki olaganiistii genel kurul
toplantisinda, sermayesinin 1 mlr TL azaltilarak 2.347 mn TL'ye indirilmesinin ortaklarin
onayina sunulmasina karar verildigini bildirdi. Sermayenin azaltilmasi dnerisinin onaylanmasi
ardindan azaltima konu tutarin en gec Nisan 2019'da EYAS ortaklarina nakden odenmesinin
beklendigi aciklandi.

Yorum: 3C18 itibariyle Ko¢ Holding’in 1,79 mlr TL net nakit pozisyonu bulunurken, Aygaz’in 791 mn TL
net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir. Sermaye azaltimi yontemiyle EYAS’dan cekilecek nakit sonucunda
Aygaz’in net bor¢ pozisyonu 200 mn TL azalarak 591 mn TL seviyesine gerileyecek olup, Ko¢ Holding’in
net nakit pozisyonu ise yaklasik 2,5 mlr TL seviyesine yiikselecektir. Gectigimiz giinlerde basina
vansiyan haberler lizerine Yap1 Kredi Bankasi’ndan (YKBNK) yapilan aciklamada, ilave ana sermaye
ihtiyaci icin USD cinsinden tahvil ihraci icin firsatlarin arastirildigi belirtilmisti. Ko¢ Holding’in EYAS
tarafindan gelecek nakit degeri, bu ihracta alim icin degerlendirmesinin de olasi oldugu gériisiindeyiz.
Bununla birlikte, haberi KCHOL ve AYGAZ icin pozitif degerlendiriyoruz, hisse performanslarina da
pozitif yansimasim bekliyoruz.

is Bankasi (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e Is Bankasi, 20 Aralik 2017 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren baz1 ortakliklarinda 6denmis
sermayelerinin azami %3,0'U ile sinirli olmak kaydiyla, piyasadan satin alinmasi karari almisti.
e S0z konusu karar dogrultusunda 14 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su

sekildedir:
Alinmasi hedeflenen en  Acgiklamadan % Aciklamadan islem Sonras: - islem Sonras: -
Hisse yiiksek miktar Od. Ser itibaren Toplam itibaren Alinan  Sahip Olunan Pay  Sahip Olunan
(x) 3% (adet) Alinan (adet) Miktar (adet) Pay (%)
TSKB 84.000.000 7.500.000 8,93% 1.160.260.927 41,44%
ISGYO 28.762.500 22.800.000 79,27% 445.731.244 46,49%
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Kisa Kisa Haberler

e Enerji Sektorii: Habertiirk’de yer alan habere gore BOTAS’1n, 1 Ocak - 31 Mart arasinda ozel
sektoriin islettigi santrallere iki ayn fiyattan gaz satis1 yapacagi belirtildi. Santraller, ihtiyac
duyduklar gazin %70’ini satin alirsa, halen her 1000 metrekipii 1.550 TL olan gazin fiyati, %4
dususle 1.485 TL’ye gerileyecek. Kalan bolum, ikinci kademeye girecek ve daha pahali olacak.
Santraller, %30’unu da ozel sektor gaz ithalatcilar ya da toptancilan yerine BOTAS tan almak
isterse fiyatin 1.700 TL olacag belirtildi. Yorum: Santrallerin tiim ihtiyacim BOTAS lzerinden
karsilamas1 halinde gazin fiyatin1 1 Ocak- 31 Mart dénemi icin yaklasik 1.550 TL olarak
hesapliyoruz. Dolayisiyla da bu fiyatin mevcut fiyata esit olmasi nedeniyle tiim gaz ihtiyacinin
BOTAS’dan karsilanmasi halinde bir indirim séz konusu olmamaktadir.

e Gida Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, hikiimetin gida sektoriine yeni tesvikler icin
calisma baslattigi, Ureticiyi piyasada giiclendirip, araci rantim bitirerek, vergisel avantajlar
iceren kapsamli bir paket hazirlandigi belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e Turizm Sektorii: Tiirkiye Seyahat Acentalan Birligi (TURSAB) Baskan Yardimcist Hasan Erdem,
Turizm sektoriiniin bu yili ortalama 36 mn turist ve 35 mlr § gelirle tamamlayacagim belirterek,
2019 yilinda turizmden 40-42 mlr $ gelir elde edilmesini hedeflediklerini belirtti. Kaynak:
Dunya.com

e (=) Arcelik (ARCLK): Sirket, Hollanda'da yerlesik bagli ortakligi Grundig Multimedia B.V.
tarafindan kendisine 26,4 mn € tutarinda temetti dagitilmasina karar verildigini ve s6z konusu
temettiiniin 07.12.2018 itibariyle tahsil edildigini, ancak konsolide finansal tablolar iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmadigim bildirdi.

e (=) Aselsan (ASELS): Aselsan-Havelsan Is Ortaklig1 ile Sefine Denizcilik Tersanecilik Tur. San.
ve Tic. A.S. arasinda Denizde ikmal Muharebe Destek Gemisi (DIMDEG) Projesi ile ilgili olarak
Aselsan’in toplam pay1 yaklasik 38 mn $’a denk gelen bir s6zlesme imzalandigr bildirildi. S6z
konusu sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2023 yilina kadar gerceklestirilecegi belirtildi.
Yorum: S6z konusu sézlesmede Aselsan’in payina dlisen kisim Sirketin 3C18 sonu itibariyle 8,6
mlr S biyiikligindeki bakiye siparislerinin %0,44’line denk gelmektedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Ankara Cankaya Saracoglu Arsa Satis1 Karsiigi Gelir Paylasimi
Isi ihalesinin iptal edildigi belirtildi.

e (+) Goodyear (GOODY) 2010 ve 2011 mali yillan ile ilgili vergi incelemesine yonelik davada ilk
derece yargilamasinin lehine sonuclandigim belirten sirket, Damistay nezdindeki temyiz
yargilamasinin da sirket lehine sonuclandiginm bildirdi. Karara karsi Vergi Dairesinin Karar
Diizeltme yoluna basvurma hakki bulundugu aciklandi.

e (+) Goltas Cimento (GOLTS): SPK, sirketin cikarilmis sermayesinin %150 bedelsiz artirilarak 18
mn TL’ye yukseltilmesini onayladi.

e (+) Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ): SPK Haftalik Biilteni’nde, sirketin ¢ikarnilmis sermayesinin
%7,2 artinlarak 592 mn TL’ye tahsisli olarak artirilmasi islemine, 1 TL nominal degerli payin
satis fiyatinin 1 TL ile Borsa Istanbul Toptan Alis ve Satis islemlerine iliskin Uygulama Usul ve
Esaslar cercevesinde olusan baz fiyattan yiksek olanin esas alinarak belirlenmesi, sermaye
artinm1 nedeniyle ihrac edilecek paylar tahsisli olarak satin alacak Demiroren Medya
Yatinmlar’min s6z konusu paylart MKK nezdinde hesaplarina gectigi tarihten itibaren 6 ay
slireyle Borsa’da satmalarinin kisitlanmasi suretiyle olumlu karsilandigi belirtildi.

e (=) Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket, lisans sozlesmesi cercevesinde Tirkiye'de munhasir
Uretim, dagitim ve satisin1 yaptig1 Menarinibus markali otobiislerin tiim marka haklarina sahip
italya merkezli ve 7,25 mn € sermayeli IIA sirketinin, italyan mevzuati dogrultusunda yapilan
bilanco aciklarimin kapatilmasi ve sermayenin tamamlanmasim teminen primli sermaye artinmi
prosediiriine alacagina mahsuben katiim saglayarak IlIA'da %5 olan ortaklik payinin %70‘e
yiikseldigini bildirdi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, grubun madencilik alaninda faaliyetlerini surduren ve %100
oraninda bagli ortakligi oldugu Suda Maden A.S.'nin sahip oldugu 2 adet Antimuan Trioksit ve
1 adet Metal finnlarina ilave olarak yeni bir firinin daha yapilmasi yoniinde yatirnm karar
verildigini bildirdi. S6z konusu yatinm maliyetinin azami 250 bin $ biitce sinirlar1 dahilinde
oldugu, yeni lretim firnmindan yillik ortalama 180 ton civarinda antimuan trioksit tretimi
ongorildiigi ve firimin 2019 Subat ay1 sonunda devreye girmesinin planlandigi belirtildi. Sirket

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa5/ 11



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
17 Aralik 2018 Pazartesi

ayrica, Can-2 Termik Santrali’nin Kasim ay1 kapasite kullanim oraninin %48,9 olarak
gerceklestigini bildirdi.

e (-) Pegasus (PGSUS): Sirketin Kasim ayinda toplam yolcu sayisi1 yillik bazda %3,7 dususle 2,2 mn
oldu (i¢ hat -%10,3, dis hat +%8,7). Soz konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda %6,5
artarken (ic hat -%8,6, dis hat +%17,6), yolcu doluluk oram 3,4 yp dusisle %83,7’ye geriledi (ic
hat -2,9 yp, dis hat -3,4 yp). Yorum: Basta dis hat olmak iizere doluluk oranlarindaki
gerilemeyi 4.ceyrek finansallari acisindan olumsuz yénde degerlendiriyoruz.

e (=) TAV Havalimanlar1 (TAVHL): Sirketin islettigi yurt ici ve yurt disi tiim havalimanlarindaki
toplam yolcu trafigi Kasim ayinda yillik bazda %11 artisla 9,88 mn oldu (dis hat +%22, ic¢ hat -
%2). Yorum: Sirketin yurt ici operasyonlarina iligkin trafik verileri daha énce aciklanan DHMI
verilerinde yer alirken, yurt disi operasyonlarina iliskin trafik verilerini sinirli olumlu yénde
degerlendiriyoruz.

e (+) Trakya Cam (TRKCM): Sirket tarafindan iran kaynakli diiz cam ithalatinda uygulanan
korunma 6nleminin uzatilmasina iliskin basvuru kapsaminda yapilan degerlendirmede, bu
urtinlerin yerli iiretim {izerinde olusturdugu fiyat baskis1 dikkate alinarak, ithalatta 3 yil siireyle
ek mali yukumluliik seklinde korunma onlemi uygulanmasina karar verildi. Ek mali yukumluluk,
birinci yil icin 48 USD/ton, ikinci yil i¢in 46 USD/ton, ugclinci yil icin 44 USD/ton olarak
belirlendi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, 27 Kasim 2018 tarihinde diizenlenen "Spor Toto Teskilat Baskanligi
Tarafindan Spor Miisabakalarina Dayali Sabit ihtimalli ve Miisterek Bahis Oyunlarinin Ozel Hukuk
Tiizel Kisilerine Yaptirilmasi ihalesi'nin iptal edildigini ve %55 bagli ortakligi inteltek internet
Teknoloji Yatinnm ve Danismanlik Ticaret A.S.'nin faaliyetlerinin ve 29 Agustos 2018'den itibaren
bir yii asmayacak siire icin uzatilan sozlesmesinin mevcut haliyle devam ettigini bildirdi.

e (+) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin %41,45'ine sahip oldugu istiraki Fintur’un,
sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu bagli ortaklig1 Kcell paylarinin tamaminm
Kazakistan'da kurulu sabit hat operatorii Kazakhtelecom'a devretmek lzere baglayici sozlesme
imzaladigim bildirdi. Satis isleminin %100 hisse icin 771 mn $ Firma Degeri lizerinden 5,0x
FD/FAVOK carpani olarak ongoriildiigii belirtildi (9A18 itiban ile son 12 aylik FAVOK’e gore).
Ayrica Sirket, Fintur'un paylarimin tamamim diger hissedar olan Sonera Holding B.Vye
devretmek ilizere baglayic1 sozlesme imzaladigini, satis isleminin Fintur'un 30.11.2018 tarihli
finansallar1 lGzerinden hesaplandiginda yaklasik 350 mn € olmasimin 6ngérildigiini bildirdi.
Yorum: S0z konusu satis islemini Sirkete saglayacagi nakit girisi nedeniyle olumlu bulurken,
haberin etkisiyle Turkcell hisselerinin BIST100 endeksine gore %6, 1 oraninda pozitif ayristigini
belirtmek isteriz.

e (+) Tiimosan (TMSN): Sirket, merkezi Polonya'da bulunan 1893 yilinda faaliyetlerine baslamis
tarim mekanizasyonlan Ureticisi URSUS ile Tuimosann Konya yerleskesinde bulunan iretim
tesislerinde Avrupa Birligi politikalarina uygun olarak Stage IlIB emisyonlu 75-105 beygir arasi
URSUS traktor liretimi faaliyetlerini iceren ortak bir isbirligi anlagsmasi imzaladigim bildirdi.

e (+) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Sirketin, Kasim ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %3,9
artisla 5,5 mn oldu (yurt ici -%2,9, yurt dis1 +%9,8). S6z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %4,2 artarken (yurt ici -%1,1, yurt dis1 +%5,1), yolcu doluluk orani 2 yp artisla %81,4’e
yiikseldi (yurt ici -0,8 yp, yurt dis1 +2,5 yp). Sirketin tasidig1 toplam kargo ve posta hacmi ise
yillik bazda %24,6 artarak 130.682 ton oldu. Yorum: THY’nin daha karli taraf olan dis hat yolcu
doluluk oranindaki iyilesmeyi 4.ceyrek finansallari acisindan olumlu buluyoruz.

e (=) Ulusoy Un (ULUUN): Sirket, World Food Programme tarafindan acilan bugday unu ihalesine
vermis oldugu teklif kapsaminda uhdesinde kalan miktarin 05.02.2019 tarihine kadar teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: Séz konusu ihale tutari 3,4 mn $ olup, Sirketin son 12 aylik net
satis gelirlerinin %0,64’line denk gelmektedir.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Haziran 2018'de tamamlanan nakdi sermaye artirimi
sonrasinda, Ucunci taraf yatinmcilarla birlikte hakim hissedarlarin da muhtemel katilimin
icerebilecek, $ olarak ilave ana sermaye ihraci icin firsatlar arastirildigini, ihracin zamanlamasi,
tutari ve ana sermayedar katilim oranlarinin ise bu asamada netlesmedigini bildirdi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, %100 dolayli bagli ortakligi OEDAS ile EBRD, IFC ve FMO ve
Denizbank A.S. arasinda imzalanan, tamami TL cinsinden olmak lizere toplamda azami 330 mn
$ tutarinda nakdi kredi icin Proje Finansman Sozlesmelerine istinaden 07.12.2018 tarihinde
596,2 mn TL tutarinda kredi kullamminin gerceklestirildigini bildirdi.
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17 Aralik 2018 Pazartesi

~ Vakif Yatinm

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Haftalik ! Toplam !
I 1 1
i Al Alinan i Alinan Alinan iGeri Atma Konu Odenecek
© Alnan ' :
Hisse Sirket Adi Tarih Araligi IAd t () Tutar (mn | Adet  Tutar (mn | Pay Miktar1  Azami Tutar
' Adet (mn ! '
! T ! (m) Ty | (mn) (mn TL)
| | |
ISCTR is Bankast 10 - 14 Aralk 2018 | 6,5 26,4 105,6 4241 130,0 550,0
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Temettii Tablosu "4 Vakif Yatinm
17 Aralik 2018 Pazartesi

Hisse Adh HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
KUTPO 20.12.2018 0,10 0,09 2,2% 06.04.2018
UMPAS 26.12.2018 0,05 0,05 8,6% 04.11.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,3% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,6% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,7% 05.06.2018
CRDFA 0,29 0,25 22,1% 22.11.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda
17 Aralik 2018 Pazartesi

Tsi

Vakif Yatirim

Beklenti  Onceki

17 Ara.  Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -5,30% -2,70%
17 Ara.  Tirkiye 10:00 Eyl. issizlik Oranm dl 11,10%
17 Ara.  Turkiye 11:00 Kas. Biitce Dengesi d -5,4 Mlr TL
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 13,1 Mlr €
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,20%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % dl -0,20% 0,20%
17 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 20,20 23,30
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO i§ Ortam Guven Endeksi dl 101,60 102,00
18 Ara.  Almanya 12:00 Ara. IFO Beklenti Endeksi dl 98,20 98,70
18 Ara.  Tiurkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,22%
18 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar dl 1233 Bin 1228 Bin
18 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri d 1270 Bin 1265 Bin
19 Ara.  Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -630 Mlr ¥ -450,1 MLr ¥
19 Ara.  Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % dl -0,10% 0,30%
19 Ara. Ingiltere 12:30 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,30% 2,40%
19 Ara. ABD 16:30 3C18 Cari Denge dl -101,5 Mlr §
19 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. EL Konut Satislar dl 5,20 mn 5,22 mn
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,50% 2,25%
19 Ara. ABD 22:00 FED Faiz Karar1 (Alt Sinr) dl 2,25% 2,00%
19 Ara. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantis
20 Ara.  Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl
20 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 146,5 Bin
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,75% 0,75%
20 Ara. ingiltere 15:00 Ara. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435 MIr £ 435 Mlr £
20 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 12,90
20 Ara. ABD 16:30 Haftalk Issizlik Maag1 Basvurular dl 206 Bin
20 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,00% 0,10%
20 Ara.  Tirkiye Para Politikas1 Kurulu Toplant1 Ozeti
21 Ara.  Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 1,40%
21 Ara.  Tirkiye 10:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,60
21 Ara. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40%
21 Ara.  Ingiltere 12:30 3C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,60% 0,60%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,50% 3,50%
21 Ara. ABD 16:30 3¢18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 1,50%
21 Ara. ABD 16:30 Kas Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,00% -4,30%
21 Ara. Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tiiketici Gliven Endeksi 4l -4,30 -3,90
21 Ara. ABD 18:00  Kas. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
21 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,50 97,50
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm
17 Aralik 2018 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) UZl.J.n vade fisa Vade Hedef Fiyat Getin
Oneri i Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 25.400 6,35 AL EUG 8,52 34%
GARAN 32.592 7,76 AL EUG 9,30 20%
HALKB 8.325 6,66 AL EPG 9,40 1%
ISCTR 18.495 4,11 AL EPG 6,78 65%
YKBNK 13.346 1,58 AL EUG 2,51 59%
ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%
TSKB 1.988 0,71 AL EUG 1,30 83%
Cam
ANACM 1.980 2,64 AL EUG 4,29 63%
SODA 7.460 7,46 AL EUG 10,38 39%
TRKCM 3.750 3,00 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 970 7,18 AL EPG 9,89 38%
AKCNS 1.355 7,08 AL EPG 10,02 42%
BOLUC 483 3,37 AL EPG 5,78 72%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.582 15,66 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.845 5,50 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.390 7,54 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.677 2,15 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.530 1,53 AL EUG 2,35 54%
EKGYO 5.700 1,50 AL EUG 3,34 123%
ISGYO 968 1,01 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
THYAO 20.645 14,96 AL EUG 26,60 78%
PGSUS 2.219 21,70 AL EUG 141,10 89%
Holding
KCHOL 36.339 14,33 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 14.997 7,35 AL EPG 10,30 40%
SISE 12.060 5,36 TUT EPG 6,35 18%
Savunma
ASELS 27.223 23,88 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 1.976 82,35 AL EUG 96,80 18%
Otomotiv
FROTO 17.524 49,94 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.250 16,50 - - Revize Ediliyor
DOAS 904 4,11 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 387 6,45 AL EUG 11,00 71%
BIMAS 26.535 87,40 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.614 14,44 AL EUG 36,80 155%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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