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Haftanin Giindem Konulari

e Yurt disinda gectigimiz hafta goriilen satis

baskili seyirlerden ayrisan BiST, haftalik bazda

%1,47 deger kazanarak haftay1 91.861

seviyesinden tamamladi.

¢ Bu hafta yurt dis1 piyasalarda veri akisinin az
oldugu, Noel nedeniyle de kisa bir islem
haftas1 bizi bekliyor. Yurt icinde Carsamba
giinii gelecek reel kesim giiveni ve kapasite
kullanimi izlenecek. ABD’de ise Persembe
giini gelecek tiiketici giiveni verisini
izleyecegiz.

e Haftaya baslarken, Asya’da Japonya,
Avrupa’da ise Almanya piyasalarn isleme
kapalydi. Avrupa tarafinda diger piyasalar
saticih seyrederken, bugiin erken kapanacak
olan ABD piyasalarinda da satis baskisi
goriiyoruz. BIST ise yeni haftaya alimlarla
92.000 iizerinden basladi. Mevcut durumda da

92.000 iizerindeki seyir devam ediyor.

eYeni yil oncesinde diisiik hacimle BIST
tarafinda yukar1 denemeler goriiyoruz. Son
donemde 200 giinliik ortalamasini asmakta
zorlanan BIST’in bu hafta da 95.000
seviyelerindeki bu ortalamasin1 asmasini
beklemiyoruz. Haftanin devaminda yurt disi
piyasalardaki tatil havasi nedeniyle BIiST’in
91.400-94.300 araliginda hareket edecegi

goriisiindeyiz.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

Bu hafta endekste 91.400-94.300 arasinda bir seyir bekliyoruz...

Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda Fed toplantisi ardindan dalgali
seyirler gormemize karsilik Borsa istanbul’da yukar yonlii denemeler
izledik. ABD’nin Suriye’den cekilecegi aciklamalari BIST tarafinda
toparlanmaya destek verirken, haftanin kapanis1 91.861 seviyesinden
gerceklesti. Bu kapams ile birlikte BiST’in haftalik bazdaki kazanci
%1,47 olarak gerceklesti.

Gecen hafta ABD borsalarnnda sert dususler goruldi. Haftalik bazda
Dow Jones %6,9, S&P %7,1, Nasdaq %8,4 deger kaybetti. Boylece Dow
ve Nasdaq 2008 yilindan bu yana en kotu haftalik performanslarini
kaydettiler. Gectigimiz hafta ABD tarafinda Fed faiz kararinin yan
sira hiukumetin kapanmasina yonelik gelismeler yakindan izlendi.
Fed, beklentilere paralel olarak faizlerde 25 baz puan artirima
giderken, Fed uyelerinin 2019 yil1 icin faiz artinmm tahmini 3'ten 2'ye
indi. Aynca Baskan Trump’in gecici biitce tasansim veto edecegini
aciklamasi ile hukimetin kapanmasi gundeme gelirken, Baskan
Trump’in Fed Baskan1 Powell’1 gorevden alabilecegine iliskin
haberler de piyasalarda satis baskisinin artmasinda etkili oldu.
Avrupa tarafinda ise gosterge endeks haftalik bazda %3 dusus
gosterdi.

Bu hafta yurt dis1 piyasalarda Noel nedeniyle bircok piyasada kisa bir
islem haftasi olacak. Veri akisi tarafinda da zayif bir hafta goriyoruz.
Yurt ici piyasalar tarafinda Carsamba giinu reel kesim giveni ile
kapasite kullanimi en onemli veriler olarak on plana ¢ikiyor. ABD
tarafinda ise Persembe giinii gelecek tiketici gliveni izlenecek.

Haftaya baslarken Japonya piyasalan isleme kapaliydi, Cin
piyasalarinda ise pozitif kapanms gordik. Avrupa tarafinda Almanya
piyasalari kapali olsa da diger Avrupa piyasalarinda satislar on
plandaydi. Erken kapanis gerceklestirecek olan ABD piyasalarinin ise
haftaya satislarla baslamasi bekleniyor. BIST ise haftaya 92.000
uzerinden hafif alimlarla baslarken, mevcut durumda da 92.000
uzerindeki seyir devam etmektedir.

Yeni yil 6ncesinde islem hacminde zayiflama devam ederken, BiST
tarafinda yine yukar denemeler izliyoruz. Yurt dis1 piyasalarda Noel
oncesi ve sonrasinda bircok piyasanin kapali olmas1 ya da erken
kapanis gerceklestirmesi nedeniyle BIST tarafinda hacimlerdeki
zayifligin devamini gorebiliriz. Son donemde 200 giinliik ortalamasin
asamayan BIST’in, mevcut durumda 95.000 seviyelerinde yer alan bu
ortalamay1 yine asmasinmi beklemiyoruz. Bu hafta BiST’in diisiik
hacimle 91.400-94.300 arasinda hareket edecegi goriisiindeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Fitch, Tiirkiye’nin ‘’BB’’ olan kredi notunu teyit etti

e  Fitch Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu “’BB’’, goriinimunu ‘’negatif’’ olarak teyit etti. Negatif
gorunumiin ekonomik dengelenmeye iliskin onemli ve cok yonlu riskleri, kiresel finansal
kosullar1 ve jeopolitik riskleri yansittig1 aciklandi. Tiirkiye’de enflasyon oraninin benzer kredi
notuna sahip llkelere gore daha yiksek oldugu ve 2020 yilinin sonuna kadar cift haneli
gerceklesmesinin beklendigi ifade edildi.

e 2018’in ikinci yarisindan itibaren maliye politikasindaki sikilasmaya dikkat cekilirken, 2019’da
ekonomik bilyiimedeki yavaslamanin gelirleri kisitlayic1 etkisi nedeniyle bitce agiginin
genisleyecegi belirtildi.

e  Krediye ulagimin zorlastig1, firmalarin gelirlerinde gecikmelerin yasandigl, ic talebin zayifladig
ve issizligin arttigi bir ekonomik ortamda, Tiirkiye’de biiyiimenin bir siire uzun donem
ortalamalarinin  altinda seyredecegi ifade edildi. 4C18’de ekonomik yavaslamanin
belirginlesmesiyle 2018 biiylimesinin %3,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

2018 Eyliil ayinda issizlik oram %11,4 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oran1 2018 Eyliil ayinda bir énceki yiin aym
ayina gore 0,8 puan artarak %11,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindinlmis veri
de yillik bazda 0,8 puan artarak %11,3 oldu.

e Eylil ayinda istihdam edilenlerin toplam sayis1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore 266 bin kisi
artarak 29 milyon 63 bin kisi oldu. 2017 Eylul donemde istihdam edilenlerin sayisinda yillik
bazda 1 milyon 233 bin kisilik artis gorilmusti. 2018 Eylul ayinda istihdam orani yillik bazda
0,1 puan azalis ile %47,8 olurken is giicine katihm oran1 da 0,4 puan artarak %54 olarak
gerceklesti.

e  Mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gore 2018 Eyliul ayinda tarim disi issizlik oranm %13,3
olarak gerceklesti. Geng niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore 0,4
puan artarak %20,4 oldu.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri (Eyliil 2015 -

Eyliil 2018)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Eyliil ayi1 istihdam verileri, issizlik oraninin 2017 Ocak ayindan bu yana en yiiksek
seviyesinde oldugunu gdsteriyor. Sektérel bazda arindirilmis veriler insaat ve tarim sektériinde yillik
bazda sert daralmaya isaret ederken, aylik bazda da tarim sektorti, yaz aylarinin etkisiyle istihdamin
arttigi tek sektor oldu. 2018 Nisan ayindan bu yana yiikselen issizlik orani, 6niimiizdeki dénemde de
mevsimsel etkiler ve ekonomideki ivme kaybi ile artmaya devam edecek.

Sanayi liretim endeksi ekim ayinda yillik bazda %5,7 azald
e Ekim ayinda takvim etkisinden arnndinlmis sanayi uretimi yillik bazda piyasa beklentisinin

lzerinde %5,7 daraldi. Aylik bazda degisim beklenmeyen sanayi iretimi, %1,9 daralarak
ekonomik aktivitede 4C18’de derinlesmesi beklenen yavaslamaya isaret etti.
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e 2018 Ekim ayinda madencilik ve tas ocakgilig sektorii endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore
%6,1 artarken, imalat sanayi sektorii endeksi %6,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitim sektorii endeksi %1,2 azaldi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan aylik bazda incelendiginde, takvim etkilerinden arindirilmis
verilerle yillik bazda en sert daralma %3,8 ile ara mali uretiminde goriildii. Dayanikli tilketim
mali iiretimi endeksi %3,4 daralirken, aylik bazda artis gosteren tek grup %0,7 ile sermaye mali
grubu oldu.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik %

degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekim ayinda sanayi lretimi beklentilerden olumsuz yonde ayrisarak sert bir daralmaya isaret
etti. Ekim ayinda sanayi lretimi icin éncli gostergelerden olan reel kesim giiven endeksi de lretim
hacminde ve siparis miktarlarinda yasanan diistisii gdstermisti. Tedarik zincirinde yasanan problemler,
ic talepteki yavaslama ve kur sokunun etkileri sanayi tireticilerini olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Ek olarak sikilasan finansal kosullar uzun vadeli yatirimlar ve Uretim Uzerinde baski kuruyor. PMI ve
gliven endeksleri gibi éncli gostergelerde simirli 6lciide iyilesme goriilmiis olsa da, sanayi lretimindeki
gerilemenin kasim ve aralik aylarinda da devam edecegini diisiiniiyoruz.

2018 Kasim ayinda merkezi yonetim biitcesi 7,57 mlir TL fazla verdi

e Merkezi yonetim butce harcamalan yillk bazda %31,1 oraninda, bitce gelirleri ise %25,6
oraninda artis gosterdi ve 11 aylik biitce acig1 54,5 mlr TL olarak gerceklesti. 2017 yilinin aynm
donemde biitce aci181 26,5 mlr TL seviyesindeydi. Faiz dis1 denge ise kasim ayinda 14,8 mlr TL
fazla verdi.

e Kiresel piyasalarda sikilasan kosullar nedeniyle kasim ayinda faiz giderleri yilik bazda %40,3
oraninda artis gosterdi. 2018’de bedelli askerlik ve imar barisi gibi uygulamalar gelirleri
artirarak biitceye destek oldu. Aralik ayinda vergi indirimlerinin etkisiyle vergi gelirlerinde bir
miktar gerileme beklemekle birlikte, kasim ay1 verileri ile birlikte 2018 yilinda merkezi yonetim
biitcesinin hedeflerle uyumlu gerceklesmesini bekliyoruz.

Borsa istanbul, pay endeksleri temel kurallarinda degisiklige gitti

e Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, dénemsel olarak endekslere girecek/cikacak paylar
belirlenirken, olagandisi fiyat hareketlerinin endekse etkisini minimize etmek amacina yonelik
olarak, degerleme donemi sonu itibariyla fiili dolasimdaki pay sayisinin, degerleme donemine
(son 6 ay) ait duzeltilmis fiyatlarin medyam ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak fiili
dolasimdaki paylarin piyasa degerlerinin kullamlmasina karar verildigi belirtildi.

Konut satislar1 kasim ayinda yillik bazda %27 oraninda azaldi

e Kasim ayinda Turkiye genelinde konut satislan bir onceki yiin ayn1 ayina gore %27 azalarak
89.626 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %17,9 ile istanbul’un oldu.

e Tirkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayni1 ayina gore %85,7 oraninda azald1
ve toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin payr %5,9’a geriledi.

o lk defa satilan konut sayisi bir énceki yilin aynm ayina gore %31,2 azalarak ve toplam satislar
icindeki payr %45,5 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %23 diisus gerceklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa3 /11



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
24 Aralik 2018 Pazartesi

Yabancilara yapilan konut satislan ise bir onceki yilin ayn1 ayina gore %117,1 artis gostererek
4.672’ye yiikselirken, toplam satislar icindeki pay1 %5,2’ye yiikseldi. En cok konut satisi Irak
vatandaslarina yapildi.

Derecelendirme kuruluslarinin 2019 takvimi belli oldu

e Moody's, 2017 ve 2018 yillarinda oldugu gibi 2019 yili programli rapor aciklama takviminde de
Tiirkiye'ye yer vermedi. Moody’s Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’nin kredi notu gézden gecirmelerine
yonelik dizenlemelerine uyulmasi gereken lilkeler listesinde yer almamasi nedeniyle
takviminde yer almadigin1 agiklamisti. Moody's son olarak Agustos ayinda Tirkiye'nin kredi
notunu “Ba2"den "Ba3"e disiirmiis ve not goriinlimiinii "duragan“dan "negatif“e cevirmisti.

e  Fitch ise Turkiye ile ilgili olarak 2019 yilinda 3 Mayis ve 1 Kasim’da 2 degerlendirme yapacak.
Kaynak: Foreks

TCMB, aralik ay1 Para Politikasi Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e Merkez Bankasi, 13 Aralik’ta politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraminin %24
seviyesinde sabit birakildigi Para Politikas1 Kurulu toplantisinin 6zetini yayimladi. Piyasanin da
faizlerde degisiklik beklemedigi toplanti sonrasinda, Merkez Bankas1 gecelik vadede bor¢lanma
oram %22,50 ve bor¢ verme oram %25,50 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %27’de sabit
kalmis oldu.

e Kasim ayinda tum alt gruplarda duisus gosteren enflasyon oraninda petrol fiyatlarindaki dusus,
TL’deki deger kazanci ve gecici vergi indirimlerinin etkili oldugu belirtildi. iktisadi faaliyetteki
zayiflamaya bagl olarak i¢ talepteki gerilemenin de enflasyondaki diisiisli destekledigi ifade
edildi.

e Enflasyon oraninda kasim ayinda goriilen gerilemeye ragmen yukari yonde risklerin devam
ettigi belirtildi. Enflasyon beklentilerinin bulundugu yiiksek seviyeler ve maliyet unsurlarinin
seyrine iliskin belirsizliklerin lizerinde duruldu. Enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durusun siirdiiriilecegi ve ihtiyac duyulmasi halinde
ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi tekrarlandi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa 4/ 11
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Yabanci yatirimcilar 14 Aralik haftasinda 63 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 70 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayni dénemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 63 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 29,7 mlr $ olan hisse senedi stoku 14 Aralik ile
sona eren haftada 28,7 mlr $ seviyesine gerilerken, DIiBS stoku ise 17,8 mlr $ diizeyinde

gerceklesti.
Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
250 225 600 500

= Haftalik Net Abm/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim = Haftalik Net Aim/Satim e Ayliklandinlms Alm/Satim

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %1,6 artti

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 14 Aralik 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,4 oraninda artis gosterdi. TL kredilerin (-%0,2) zayif seyrini
strdiirmesinin yani sira YP krediler dolar bazinda %0,2 daralma kaydetti. Haftalik bazda ticari
krediler %0,3 gerilerken, tiketici kredileri yatay seyretti.

e 14 Aralik 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada TL mevduat
tarafindaki artisin (+%1,5) etkisi ile %1,6 yikseldi.

e 14 Aralik 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %11,4 artis
gostererek 24,7 mlr TL olurken, 6zkaynaklar ise 502,6 mlr TL olarak gerceklesti.

e 14 Aralik 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,73 (onceki:
%3,78) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsibk Orani ise %69,2 (onceki: %67,7) seviyesinde

gerceklesti.
BDDK: Haftalik Biilten
Onceki Onceki

Bilango (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
M TL 14.12.2018 07.12.2018 Gore 28.09.2018 Gire 29.12.2017 Degisim %

Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyu 474.935 470.740 0,9% 493.457 -3,8% 401.255 18,4%
Krediler 2.475.940  2.465.614 0,4% 2.655.517 -6,8% 2.134.607 16,0%
Mevduat 2.175.541  2.141.963 1,6% 2.266.573 -4,0% 1.801.509 20,8%
Ozkaynaklar 502.645 502.325 0,1% 482.951 4,1% 412.926 21,7%
Takipteki Krediler Oram 3,73% 3,78% -6 bp 3,17% 56 bp 2,98% 75 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 69,2% 67,7% 146 bp 68,9% 26 bp 79,1%  -997 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e s Bankas1, 20 Aralik 2017 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinda 6denmis
sermayelerinin azami %3,0'U ile sinirli olmak kaydiyla, piyasadan satin alinmasi karari almisti.
e S0z konusu karar dogrultusunda 21 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su

sekildedir:
Alinmasi hedeflenen en  Agiklamadan % Agiklamadan islem Sonras: - islem Sonrast -
Hisse yiiksek miktar Od. Ser itibaren Toplam itibaren Alinan  Sahip Olunan Pay  Sahip Olunan
(x) 3% (adet) Alinan (adet) Miktar (adet) Pay (%)
TSKB 84.000.000 7.500.000 8,93% 1.160.260.927 41,44%
ISGYO 28.762.500 26.425.000 91,87% 449.356.244 46,87%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa5/ 11



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
24 Aralik 2018 Pazartesi

Kisa Kisa Haberler

e Enerji Sektorii: Sabanci Holding YKB Giiler Sabanci, enerji sektoruniin zorlu bir surecten
gectigini belirterek, sektoriin sermaye yapisinin yeniden gozden gecirilerek yapilandirmaya
ihtiyaci oldugunu acikladi. Kaynak: Bloomberght.com

e Havacalik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Yeni Havalimani’na tasinmanin
Mart ayina ertelenmesinin kararlastinldigi belirtildi. (Kaynak: Airporthaber)

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin cikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %30 oraminda artinlarak 4 mlr TL'den 5,2 mlr TLye cikanlmasina iliskin Taslak
Izahname'nin onaylanmasi icin 18 Aralik 2018’de SPK’ya gerekli basvuruda bulunuldugu
aciklandr.

e (=) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Basinda yer alan Mey icki'nin raki markalari ve
fabrikalarimn Anadolu Grubu tarafindan satin alinacagi yoniindeki haberlerin gercegi
yansitmadigim bildirdi. Anadolu Grubu Holding ve bagli ortakliklarindan Anadolu Efes’in
(AEFES) giindeminde bu konunun yer almadigi ve konuyla ilgili ainmis bir karar olmadig
belirtildi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2018 Kasim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y
+%12 A/A +%1) 450,1 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Kasim doneminde toplam
prim uretimi yillik bazda %21,9 oraninda artarak 4,97 mlr TL’ye ulasmistir.

e (+) Aselsan (ASELS): Aselsan ile 1'inci Ana Bakim Fabrika Miidiirligii arasinda Kara Kuvvetleri
Komutanligr atis kontrol sistemi ihtiyacina yonelik olarak toplam bedeli 194,6 mn $’lik sozlesme
imzalandigi bildirildi. Yorum: S6z konusu so6zlesme tutari Sirketin 3C18 sonu itibariyle 8,6 mlr
Sanayii Baskanligi ile Kent Giivenlik Yonetim Sistemi Projesine yonelik sdzlesme degisikligi
kapsaminda toplam 150 mn TL tutarinda "Kent Guvenlik Yonetim Sistemi Ek Talep Paketi-2"
siparisi verildigini, teslimatlarin 2020 yilina kadar tamamlanacag bildirildi.

e (=) Avivasa Hayat Emeklilik (AVISA): Sirket'in 2018 yili Kasim ayinda toplam prim iiretimi (Y/Y
+%8 A/A -%1) 45,4 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Kasim doneminde toplam prim
uretimi yillik bazda %20,1 artarak 513,7 mn TL (Hayat Dis1: 68,65 mn TL, Hayat: 445 mn TL)
olarak gerceklesmistir. Ayrica sirket, miisterilerinin, saglik ve hayat disi dahil, tim sigorta
ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla, 2 mn TL 6denmis sermaye ve %100 bagh ortaklig1 olarak
AvivaSA Sigorta Araciligi A.S. unvanli anonim sirketin sigorta ve bireysel emeklilik aracilig
yapmak Uizere kurulmasina karar verildigini acikladi.

e (+) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararas1 Havalimani'nda 10
yil siire ile yer hizmetleri vermek Uizere acilan ihalenin bagli ortakligi CAS India lehine
sonuclandigini, boylece s6z konusu havalimaninda {iciincii taraflara yer hizmeti verme lisansina
sahip 3 firmadan biri olma hakkini elde ettigini bildirdi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Bankanin sermayesinin %99,9'una sahip oldugu bagli ortakligi Denizbank
AG'nin 6denmis sermayesinin 211,8 mn €’dan 231,8 mn €’ya, Denizbank AG'nin her biri 1.816,83
€ degerinde olan ve nakit 6denmesi gereken nama yazili adi 27.521 payin ihraciyla artirilmasi
kapsaminda, yeni paylara katiim hakkindan feragat eden paylarla birlikte toplam 50 mn €’nun
odenmesiyle sermaye artisina Banka tarafindan %100 oraninda istirak edildigi ve 20 Aralik
2018’de sermaye artirim islemlerinin tamamlandig1 aciklandr.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Sermayesine %83,04 oraninda istirak ettigi bagli ortaklig1 Milpa
Ticari ve Swnai Uriinler Pazarlama’nin (MIPAZ) sermayesinin %16,6 bedelli artirilarak 208 mn
TL’ye yiikseltilmesi islemine pay1 oraninda katilacagini ve kullanilmayan tiim yeni pay alma
haklarinin satin alinacagina iliskin taahhiit verilecegini bildirdi.

e (+) Dogtas Kelebek (DGKLB): Yurtici ve yurtdisindaki biylime opsiyonlarinin, stratejik
alternatiflerin degerlendirilmesi ve stratejik ortak bulma konularinda damismanlik hizmeti
almak Uzere Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik ile danismanlik s6zlesmesi imzalad.
Yorum: Haber ardindan hissede pozitif bir hareket olabilecegini diisiinmekle birlikte, hissenin
son 1 ayda BIST’e gére %56 pozitif ayristigi g6z ardi edilmemelidir.

e (-) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket portfdyiinde bulunan "Antalya Muratpasa Arsa Satisi
Karsiigi Gelir Paylasimi Isi* yapi ruhsati alinmadan tasfiye edildigi ve ilgili arsanin Cevre Ve
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
24 Aralik 2018 Pazartesi

Sehircilik Bakanligi Toplu Konut Idaresi Baskanligrna iade edilecegi bildirildi. Yorum:
30.09.2018 itibariyle, 2020’de tamamlanmasi ongdriilen ilgili projenin kayitli degeri 213 mn
TL iken, Emlak Konut icin minimum garanti edilen gelir 302,1 mn TL, minimum garanti edilen
kar ise 89,0 mn TL seviyesindeydi. Projenin, devam eden gelir paylasimi projelerindeki toplam
gelir icerisindeki payi ise %2,07 seviyesinde yer aliyordu. Haberi hisse performansi acisindan
hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Goltas Cimento (GOLTS): Cikarilmis sermayesinin %150 bedelsiz artirilmasina iliskin
bedelsiz paylarin 20 Aralik tarihinden itibaren dagitilacagini bildirdi.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): Bagli ortakliklarindan Makina Takim’in (MAKTK) stratejik alicilara
muhtemel satisina yonelik calismalar ve gorismeler yapilmasi amaciyla sirket yoneticilerine
yetki verdi. Yorum: Sirket, Makina Takim hisselerinin %87,10’una sahip bulunmaktadir. Satisa
iliskin baslatilan siirec ile birlikte hem GOZDE hem de MAKTK hissesinde kisa vadede yukari
yénlii hareketler gérebiliriz. MAKTK son 1 ayda BIST’e gbre %12,5 pozitif ayrisirken, GOZDE
ayni dénemde endekse gore %4 pozitif ayrismistir.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Bankanin bagli ortaklig1 Halk Portfoy Yonetimi A.S., Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde satin alma yoluyla birlestirilecegi aciklandi. Birlesme siireci icin Banka
ve bagl ortakliklarinin sahipliginde bulunan hisseler icin "Deger Tespit Raporu“nda Halk Portfoy
Yonetimi A.S.'nin birlesme bedelinin 52,5 mn TL olarak tespit edildigi belirtildi. Bankanin hisse
paylar tutar ise 39,4 mn TL'dir.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Almanya Federal Cumhuriyeti'nde is gelistirme faaliyetlerinde
bulunmak Uzere, sirket kurulmasi ve/veya sube/temsilcilik acilmasi amaciyla calismalarda
bulunulmasi; mevcut ve potansiyel projeler icin teklif alinmasi/verilmesi sireclerinin
ylriitiilmesi amaciyla yetkili temsilci tayin edilmesi hususlarinda Sirket Genel Miidurligiinin
yetkilendirilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL), Teknosa (TKNSA): Ceconomy sirketi tarafindan yapilan yatirimci
toplantisinda CFO'su Mark Frese'nin yapmis oldugu aciklamalar nedeniyle bu 6zel durum
aciklamasi yapilmasi zorunlulugunun dogdugunu belirten Sabanci Holding, Ceconomy ile
istiraklerinden Teknosa’ya iliskin stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi gériismelerine 19
Ocak 2018’de baslanildigin1 ve so6z konusu goriismelerin 13 Ekim 2018’de kesildigini acikladi.
Holding yaptig1 aciklamada, ilgili tarihte Teknosa’da stratejik opsiyonlarin gerceklesip
gerceklesmeyecegi belli olmadigindan dolay1 hisselerde spekiilatif hareketlere neden
olunmamasi amaciyla agiklama icin erteleme karari alindigini belirtti.

e Vakifbank (VAKBN): Banka’nin baghi ortakligi Vakif Portfoy Yonetimi AS'deki Banka’nin
%100 sahibi oldugu paylarinin tamaminin 52,5 mn TL bedel karsiliginda Ziraat Portfoy Yonetimi
AS'ye satilmasina karar verildigi aciklandi.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka 75 mn $ tutarinda 5 yil vadeli havale akimlarina dayali
gelecekteki nakit akisi islemi (future flow) ve hazine islemleri gerceklestirdigini bildirdi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

| | Program kapsaminda

|
i Son 1 Haftalik i Toplam | .
. . geri alim oram %
I T I
i Alinan  Ortalama | Abnan  Alinan  Ortalama .
. . + Alinan . i . X Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse  Sirket Ad | Tutar (mn Islem Fiyati| Adet  Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) ' i Orani (%) ' (mn) TL)
| TL) (TL) | (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
I ! |
ISCTR is Bankas1 | 96 40,9 4,2 | 13,6 457,7 4,0 2,5% | 87,4% 83,2%
AKSA Aksa | 01 1,0 7,4 | 28 30,7 11,1 1,5% | 13,9% 15,4%
TCELL Turkcell | 0,3 4,0 122 | 73 80,9 11,1 0,6% | 27,0%
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Temettii Tablosu

Vakif Yatinm

24 Aralik 2018 Pazartesi

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
UMPAS 26.12.2018 0,05 0,05 9,0% 04.11.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 2,2% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,6% 10.08.2018
CRDFA 0,29 0,25 22,1% 22.11.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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Haftalik Ajanda
24 Aralik 2018 Pazartesi

TSi

Onem

Vakif Yatirim

Beklenti

Onceki

24 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
24 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
24 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar erken kapanacak.
24 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.
24 Ara. ABD ABD'de piyasalar erken kapanacak.
25 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.
25 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.
25 Ara. ABD ABD'de piyasalar kapali olacak.
25 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
26 Ara. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklari (30-31 Ekim)
26 Ara. Japonya 07:00 BOJ Baskani Kuroda'nin konusmasi
26 Ara. Tirkiye 10:00 Sektorel Giiven Endeksleri
26 Ara. Turkiye 14:30 Ara. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 92,80
26 Ara. Tirkiye 14:30 Ara. Kapasite Kullanim dl 74,10%
26 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 14,00
26 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar kapali olacak.
26 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar kapali olacak.
26 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
27 Ara.  Avro Bolgesi 12:00 Avrupa Merkez Bankas1 aylik raporu yayimlanacak.
27 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 214 Bin
27 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislar d 567 Bin 544 Bin
27 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 133,60 135,70
28 Ara. Japonya 02:30 Kas. issizlik Oran dl 2,40% 2,40%
28 Ara. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,50% 0,80%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Perakende Satislar- Yilik % dl 2,10% 3,60%
28 Ara. Japonya 02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,40% 4,20%
28 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Ekonomi Gliven Endeksi dl 73,70
28 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretci Sayist dl 25,50%
28 Ara. Almanya 16:00  Ara. TUFE- Yaluk % 4l 1,90% 2,30%
28 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,80%
28 Ara. ABD 17:45 Ara. Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi P 61,00 66,40
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl 0,30% -2,60%
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm
24 Aralik 2018 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) Kls:.a Vafje Hedef Fiyat Geti‘ri .
Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.520 6,88 AL EUG 8,52 24%
GARAN 34.062 8,11 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.863 7,09 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 19.575 4,35 AL EPG 6,78 56%
YKBNK 13.684 1,62 AL E0G 2,51 55%
ALBRK 1.134 1,26 TUT EPG 1,58 25%
TSKB 2.100 0,75 AL EUG 1,30 73%
Cam
ANACM 1.883 2,51 AL EUG 4,29 71%
SODA 7.140 7,14 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 1.027 7,60 AL EPG 9,89 30%
AKCNS 1.373 7,17 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 490 3,42 AL EPG 5,78 69%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.474 15,50 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.895 5,65 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.970 7,42 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.795 2,30 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.540 1,54 AL EUG 2,35 53%
EKGYO 5.966 1,57 AL EUG 3,34 113%
ISGYO 997 1,04 TUT EPG 1,06 2%
Havacilik
THYAO 22.535 16,33 AL EUG 26,60 63%
PGSUS 2.382 23,28 AL EUG 41,10 77%
Holding
KCHOL 36.187 14,27 AL EPG 19,30 35%
SAHOL 15.487 7,59 AL EPG 10,30 36%
SISE 11.768 5,23 TUT EPG 6,35 21%
Savunma
ASELS 27.702 24,30 AL EUG 42,10 73%
OTKAR 2.050 85,40 AL EUG 96,80 13%
Otomotiv
FROTO 18.493 52,70 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.210 16,42 - - Revize Ediliyor
DOAS 909 4,13 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 390 6,50 AL EUG 11,00 69%
BIMAS 26.626 87,70 TUT EPG 98,20 12%
MGROS 2.754 15,21 AL EUG 36,80 142%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midiir Yardimcist  Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomuinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK '
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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