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Haftanin Giindem Konulari

¢ Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda Noel

tatilleri nedeniyle kisa bir islem haftasi oldu.

BiST tarafinda ise yukar1 denemelerde gelen

satislar nedeniyle endeks haftalik bazda
%1,55 deger kaybederek 90.435 seviyesinden

haftayr tamamladi.

Yeni yil oncesinde, ABD ile Cin arasindaki

ticaret savaslarina iliskin pozitif
degerlendirmelerle birlikte yurt dis1 ve yurt
ici piyasalar haftaya pozitif egilim ile basladi.
ABD piyasalarinin da haftaya %1’e varan
yiikselisle baslamasi beklenmektedir. Bu hafta
veri akis1 tarafinda Persembe giinii
aciklanacak Aralik ay1 enflasyon verileri on
plana ¢ikmaktadir. Beklentimiz Aralik ayinda
TUFE’de

enflasyonun ise

%0,4 gerileme
%20,30

gerceklesecegi yoniindedir.

olacagi, yilhk

seviyesinde

Yurt disinda ise PMI verileri on plana
cikacaktir. ABD’de Cuma giinii tarim disi
istihdam verileri ve Fed Baskan1 Powell’1n
konusmasi izlenirken, Avro Bolgesi’nde ise
yine Cuma giinii gelecek enflasyon verileri

takip edilecektir.

Diisiik  hacimle denemelerinde
satislarla karsilasan BiST’in bu hafta da
90.000-92.500
bekliyoruz. Hem 200 giinliik, hem de 200
haftalik gectigi  95.000

asilmadigi siirece endeksteki yiikselisler tepki

yukari
araliginda seyretmesini

ortalamalarin

hareketinin otesine gecemeyecektir.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Diisiik hacimle yon arayislarinin siirecegini diisiiniiyoruz...

Yurt dis1 piyasalar gectigimiz hafta Noel Oncesinde ve sonrasinda
kansik seyirler sergilerken, BIST tarafinda ise satis baskisi izledik.
Zayif hacimle yukar denemelerinde satislarla karsilasan BIST, haftay
da %1,55 deger kaybiyla 90.435 seviyesinden tamamladi.

Noel tatili nedeniyle yurt disinda piyasalarin kismen kapali oldugu
haftada borsalarda toparlanma cabalari gorildi. ABD’de haftalik
bazda S&P 500 %2,9, Dow %2,8 ve Nasdaq ise %4,0 deger kazanirken,
Avrupa’da gosterge endeks haftayr yatay bir goriinimle tamamladi.
ABD’de hukumetin kapaliik hali siirerken, ticaret savasina iliskin
olarak hem ABD hem de Cin tarafindan gelen olumlu
degerlendirmeler ise yurt disi endekslerin yeni haftaya pozitif
baslamasinda etkili oldu.

Bu hafta yurt ici ve yurt disinda PMI verileri izlenecek. Yurt icinde
ozellikle Persembe giinlu ac¢iklanacak Aralik ay1 enflasyon verileri
yakindan izlenecektir. Yurt disinda ise ABD’de Cuma gunu gelecek
tanm dis1 istihdam verisi ile Fed Baskanm Powell’in ac¢iklamalarn
yakindan takip edilecektir. Yine Cuma guinu Avro Bolgesi enflasyon
verileri de piyasalarin takip edecegi diger veri akislari arasinda
olacaktir.

Yeni yil oncesinde yurt dis1 piyasalarda ABD ile Cin arasindaki ticaret
savaslarina iliskin olarak gelen pozitif degerlendirmeler ile haftaya
pozitif baslangic yapildigim izlerken, BiST tarafinda da yeni haftaya
90.600 lizerinden basladik. Mevcut durumda iceride endeksin yatay
bir seyir izledigini goriiyoruz. ABD piyasalarinin ise yeni haftaya %1’e
varan yukselisle baslamalar beklenmektedir.

Bu hafta, yeni yil oncesinde ve sonrasinda piyasalarda onemli bir
hareketlilik goremeyebiliriz. Haftaya her ne kadar pozitif baslasak da
yurt dis1 piyasalardaki pozitiflik BIST tarafina aym olciide
yansimamaya devam ediyor. Ozellikle son donemde yurt icinde diisen
islem hacmi, BIST’in yukan hareketlerinin simrli kalmasim da
beraberinde getirmektedir. Dolayisiyla da haftanin devaminda da
BIST tarafindaki yukar hareketlerin sinirli kalmasi beklenebilir. Yurt
dis1 piyasalarda da cok ekstra hareketler gérmedigimiz siirece de,
diisuk hacimle mevcut seviyelerdeki seyrin devamini gorebiliriz. Hem
200 giinlik hem de 200 haftalik ortalamalarin gectigi 95.000
seviyeleri asilmadig1 siirece BIST tarafinda yukari hareketler tepki
Otesine gecemeyecektir. Bu hafta 90.000-92.500 araliginda seyrin
devamim beklemekle birlikte 90.000 altina yasanacak hareketlerde

yeniden 89.000 seviyelerine dogru olast geri cekilmelerle
karsilasabilecegimiz de g6z ardi edilmemelidir.
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Tiiketici gliven endeksi aralik ayinda 58,2 seviyesine geriledi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gore tiiketici giiven endeksi aralik ayinda bir énceki
aya gore %2,3 azalarak 59,6 seviyesinden 58,2 seviyesine geriledi. Genel ekonomik durum
beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) kasim ayindaki 77,4 seviyesinden 76
seviyesine dustu.

e Kasim ayinda TL’deki toparlanma ve enflasyonla miicadele adina baslatilan kampanyalarin
etkisiyle tiketici gliveninde simirli bir toparlanma yasanmisti. Ekonomik blyimenin onci
gostergelerinden olan tiiketici beklentileri aralik ayinda tekrar gerileyerek ekonomik aktivitede
beklenen ivme kaybina isaret etti. Aralik ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi
beklentisi de yiikselirken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen
tiketicilerin bir onceki aya gore %2,4 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi kasim
ayindaki 20,1 seviyesinden 20,6’ya yiikseldi.

Tiiketici Gliven Endeksi

75

70

58,2 60
55
50
S o 4 & S N
AR R RN
KRNI AT N R

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
S&P, Tiirkiye icin 2019 kredi notu degerlendirme takvimini agiklad

e S&P, 2019 yiinda Tiirkiye icin ilk kredi notu degerlendirmesini 15 Subat Cuma giini, ikinci
degerlendirmesini ise 2 Agustos tarihinde yapilacagini acikladi.

e S&P en son Agustos ayinda Tirkiye'nin kredi notunu BB-'den B+ya indirmis ve goriinimii
‘duragan’ olarak belirlemisti. Kaynak: Foreks

Euro ve dolar cinsi tahvilde tiizel kisilerden de talep toplanacak

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan, yatinmcilardan gelen talep {zerine, bireysel
yatinmcilara sunulan euro ve dolarn cinsinden devlet tahvilleri icin 25 ve 26 Aralik tarihlerinde
tuzel kisi yatinmcilardan da talep toplanmasina karar verildi. Soz konusu senetler 28 Aralik
gunl yatinmcilann hesaplarina aktarilacak. Kaynak: Bloomberght.com

2019 yih igin asgari licret, briit 2.558 TL, net 2.020 TL olarak belirlendi

o Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun aldigi karar ile 2018 yilinda 1603 TL olan net asgari licret,
2019 yil1 icin %26,05 oraninda artirilarak 2.020 TL olarak belirlendi. Brut 2558 TL olan asgari
Ucretin isverene toplam maliyeti ise 3006 TL oldu.

. Asgari Ucretin belirlenmesi ardindan Cumhurbaskam Erdogan tarafindan yapilan agiklamaya
gore 2019 ve 2020 yillarinda ilk defa ise alinacak her iscinin asgari iicret lizerinden tiim sigorta
ve vergi giderlerini devlet istlenecek. 2018 yilinda 9 ay olarak uygulanan asgari licret destegi
de 2019°da devam edecek ve 500 ve lzeri sigortali calistiran is yerleri icin 101 TL, 500’Un
altinda sigortali calistiran is yerleri icin ise 150 TL olacak.

Yilbasindan itibaren elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda indirim yapilacagi aciklandi

) Cumhurbaskan1 Erdogan, yilbasindan itibaren konutlarda elektrik ve dogalgaz fiyatlarina %10
indirim yapilacagin1 acikladi. Ayni sekilde konutlarda ve kiiciik, orta olcekli isletmeler ile
ticarethanelerde kullanilan dogalgazin fiyatina da %10 indirim yapilacagi aciklandi. S6z konusu
indirimlerin tiiketici enflasyonunda ocak ayinda 0,38 baz puan asagi yonde etkisi olacagini
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hesapliyoruz. Ek olarak isletme ve ticarethanelerde kullanilan dogalgaza yapilan indirimlerin
maliyet kanaliyla da tiiketici fiyatlarinda asag1 yonde etkisinin olmasini bekliyoruz.

Kapasite kullanim oram aralik ayinda degismedi

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore 2018 Aralik ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oran (KKO), bir dnceki aya gore degismeyerek %74,1 seviyesinde gerceklesti. Boylece imalat
sanayi kasim ve aralik aylarinda 2015 Mart ayindan bu yana en disuk kapasitede calismis oldu.
Mevsimsel etkilerden arindinlmis KKO bir onceki aya gore 0,3 puan artarak %74 seviyesine
yikseldi.

e Mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlar incelendiginde, ara mallarda artis goriiliirken,
gida ve icecekler, dayaniksiz tilketim mallar, yatinm mallar ve dayanikl tiketim mallarinda
azalis goruldu.

Kapasite Kullanim Orani
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e KKO (%) === KKO - Mevsimsellikten Arindintmis (%)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
Aralik ay1 sektorel giiven endeksleri agiklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinilmis verilere gére, aralik ayinda hizmet
sektori guven endeksi %2,2 artarak 79,8’den 81,5’e, perakende ticaret sektorii giiven endeksi
%6,3 artarak 90,7’den 96,4’e yiikselirken insaat sektori guven endeksi %2,1 azalarak 56,6’dan
55,4 degerine geriledi.

e Insaat sektorii giivenindeki disiis; “’alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini’’ mevsim
normalinin Ulizerinde degerlendiren girisim yoneticisinin sayisinin azalmasindan kaynaklandi.
insaat sektoriinde toplam calisan sayisi beklentisi endeksi ise artis gosterdi. Boylece insaat
sektoru guven endeksi endeks tarihinin en dusiik seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi aralik ayinda geriledi

e 2018 Aralik ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak 91,5
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 0,9 puan artarak 97,7 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %12,4’ten %8’e gerilerken,
ayn kaldiginm belirtenlerin oram %65,2’den %69,2’ye, daha kétiimser oldugunu belirtenlerin
orani ise %22,4’ten %22,8’e yikseldi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillk UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 3,2 puan
gerileyerek %28,1’den %24,9’a diistu. Anket katiimcilarinin %64,2’si gelecek lic aylik donemde
kisa vadeli TL kredi faizlerinin aym kalmasin beklerken, faizlerin azalacagim bekleyenlerde
artis goruldu.
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Yabanci yatirimcilar 21 Aralik haftasinda 159 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 21 Aralik ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 239 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 159 mn $
artis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 28,7 mlr $ olan hisse senedi stoku 21 Aralik ile
sona eren haftada 29,9 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,8 mlr § diizeyinde
gerceklesti.

DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde TKO %3,9’a ¢ikt1

BDDK’nin haftalik bultenine gore; 21 Aralik 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraninda dusus gosterdi. TL kredilerin (-%0,1) zayif seyrini
sirdiirmesinin yam sira YP krediler TL bazinda %1,2 daralma ($:+%0,7) kaydetti. Haftalik bazda
ticari krediler %0, 3 yiikselirken, tiketici kredileri %0,7 azalma gosterdi.

21 Aralik 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi sinirli degisim gosterdi. Son bir
haftada TL mevduat %0,5 azalirken, YP mevduat dolar bazinda %2,2 artti.

21 Aralik 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %29,9 azalarak
17,3 mlr TL olurken, 6zkaynaklari ise 507,2 mlr TL olarak gerceklesti.

21 Aralik 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %3,91 (onceki:
%3,73) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %66,2 (0nceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Vakif Yatinm

Onceki Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
- 21.12.2018 14.12.2018 Gére 28.09.2018 Gére 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyu 477.623 474.935 0,6% 493.457 -3,2% 401.255 19,0%
Krediler 2.462.846  2.475.940 -0,5% 2.655.517 -7,3% 2.134.607 15,4%
Mevduat 2.174.196  2.175.541 -0,1% 2.266.573 -4,1% 1.801.509 20,7%
Ozkaynaklar 507.231 502.645 0,9% 482.951 5,0% 412.926 22,8%
Takipteki Krediler Orani 3,91% 3,73% 18 bp 3,17% 74 bp 2,98% 93 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran 66,2% 69,2%  -292 bp 68,9%  -267 bp 79,1%  -1289 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

BDDK, mali biinye degerlendirme calisma sonuclarini agikladi

BDDK, Yeni Ekonomi Programi kapsaminda bankalarin mali yapilarinin ve aktif kalitelerinin
belirlenmesi amaciyla mali biinye degerlendirme calismalarini tamamladigin acikladi. S6z
konusu calismalar neticesinde bir biitiin olarak bankacilik sektoriiniin saglikli ve giiclii yapisin
korudugu ve mevcut sermaye yapisinin aktif kalitesi kaynakli riskleri yonetebilecek seviyede
oldugunun tespit edildigi bildirildi.

Bu calismalar neticesinde, BDDK, ihtiyati yaklasim ve varsayimlar cercevesinde, bankalarin
olas1 aktif kompozisyonlarinda yapacaklarn degisikliklerin etkileri géz ardi edildiginde,
onumiizdeki yil icerisinde bankacilik sektoriinde kredilerin takibe donusum oraninin %6’ya

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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yiikselebilecegini, sermaye yeterlilik rasyosunun ise %15,5’e gerileyebileceginin tahmin
edildigini acikladi.

e BDDK, Basel Ill uygulamalarina gore asgari sermaye yeterlilik rasyosunun %8 oldugu halde,
lilkemizde %12’lik ihtiyatli bir oran hedeflenerek uygulandigim hatirlatarak, mali biinye
calismalan neticesinde hesaplanan oranin her iki seviyenin de oldukca iizerinde oldugunu
belirtti.

e  Kurum, bankalarin mali durumundaki bu olumlu gériinime ragmen, son dénemde kamu
bankalar1 ve 6zel bankalar sermaye tabanini giiclendirmeye yonelik adimlar atmakta oldugunu,
sermaye artirimi veya sermaye benzeri kredi temini ile ihtiyatli durus sergiledigini ifade
etti. Ayrica mevcut durumda sektoriin karlilik performansinin da icsel sermaye iiretimi yoluyla
sermaye yeterliligini destekledigi belirtildi.

e  Makroekonomik dengelenme siireci boyunca mali biinye analiz calismalarina devam edilecegini
belirten Kurum, bu kapsamli ve kredi bazli calismalara ek olarak, yilda asgari iki kez yapilan
makro stres testleri ile bankalarin sermaye ve likidite acisindan makroekonomik soklara kars
dayanmikliiginin izlendigini agikladi.

Borsa istanbul, donemsel endeks degisimlerini aciklad

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2019 yil1 birinci iic aylik dénemi
icin (02.01.2019-29.03.2019) acikladig1 degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: VERUS, PARSN, KERVT, INDES, CLEBI
Cikanlacak Paylar: OZKGY, BRSAN, IEYHO, DOAS, ISFIN

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: ULKER, MAVI, ANACM, FENER
Cikanlacak Paylar: OTKAR, NTHOL, GSRAY, KARSN

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: FROTO
Cikanlacak Paylar: SOKM

Aselsan (ASELS)’dan sozlesme devri ve yeni sozlesme (=)

. Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile 9 Agustos 2018 tarihinde imzalandigin1 duyurdugu 900
mn TL ve 430 mn $ tutarli Elektronik Harp Tedarik Sozlesmesinin, ilgili Proje icin olusturulan
Aselsan-TUSAS is Ortakhigrna devredildigini, sozlesmenin maliyet arti kar modeliyle
ylriitiilecegini ve Aselsan’a diisen payin yaklasik %38 oraninda gerceklesmesinin 6ngoriildiigiini
bildirdi. Garanti dénemi dahil tim teslimatlarin 2027 yilina kadar tamamlanacagi belirtildi.
Yorum: S6z konusu sézlesme tutarindan Aselsan’a diisen payin %38’e diismesinin (daha 6nce
%100’dii) 3C18 sonu itibariyle 8,6 mir $ biiyiikligiindeki bakiye siparislerinde yaklasik %4’ liik
bir azalmaya neden olacagini hesapliyoruz. S6z konusu haberin, ilgili giinde Aselsan
hisselerinin BIST100 endeksinden vyaklasik %1 negatif ayrismasinda etkili oldugunu
diisiiniiyoruz.

. Ayrica Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile giivenlik sistemleri konusunda yaklasik 502 mn TL
tutarinda bir sozlesme imzaladigin1 ve sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2020 yilina kadar
tamamlanacagim bildirdi.

is Bankas1 (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e lIsBankasi, 24 Aralik 2018 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarimin paylarinin,
alimlarla ilgili denecek toplam tutarin 250 mn TL ile sinirli olmas1 kaydiyla sirket bazinda bir
sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi karari almisti.

e S0z konusu karar dogrultusunda 28 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su
sekildedir:
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Toplam Alinan X . Aciklamadan islem Sonrasi -
. Fiyat Aralig (TL) . . .
Hisse (adet) Itibaren Toplam Sahip Olunan
28.12.2018
28.12.2018 Alinan (adet) Pay (%)
SISE 8.554.716 5,40-5,66 11.860.219 66,69%
ISGYO 1.000.000 1,06-1,09 6.442.888 47,54%

Tiirk Telekom’da (TTKOM) OTAS’a ait %55’lik hissesinin devri gerceklesti

e Ojer Telekomiinikasyon’un (OTAS), TTKOM’da bulunan %55 oranindaki hissesinin, OTAS'a kredi
veren bankalarin paydas oldugu 6zel amacli sirket olan Levent Yapilandirma Yonetimi (LYY)
tarafindan devralindiginmi bildirdi. Konu ile ilgili olaganiistii genel kurul toplantisinin 25 Ocak
2019 tarihinde gerceklestirilecegi belirtildi.

e Levent Yapilandirma Yonetimi’nde, Akbank’in (AKBNK) %35,5598, Garanti Bankasi’nin
(GARAN) %22,1265 ve is Bankasi’min (ISCTR) % 11,5972 payi bulunuyor. Ayrica, OTASa kredi
veren bankalarin 22 Aralik tarihli aciklamalarina gore, TTKOM hisselerinin LYY'ye devrine iliskin
olarak, zorunlu pay alim teklifi yikiimliiligiinden muaf olunmasi igin LYY tarafindan SPK’ya
basvuruda bulunulacag ifade edildi.

e Levent Yapilandirma Yonetimi'nden yapilan aciklamada ise temel amacin, mimkin olan en hizli
sekilde gerekli kosullarin saglanarak TTKOM hisselerinin konusunda uzman bir yatinmciya
devretmek oldugu belirtildi. LYY, 21 Aralik tarihli hisse devri isleminin sonuclandirilmasinin,
ortaklik yapisindaki belirsizlikleri ortadan kaldirarak, TTKOM’un mevcut yatirim ve
faaliyetlerinin sorunsuz sirdirilmesini, ileriye yonelik gerekli adimlar1 zamaninda atilmasin
ve basarili operasyon ve hizmetlerinin devamliigim saglayacak bir gelisme olarak
degerlendirdi.

Kisa Kisa Haberler

o Enerji Sektorii: EPDK, elektrikte yillik 2 bin kilovatsaat olan serbest tilketici limitinin, 2019 yili
icin bin 600 kilovatsaate disiriildiigiinii bildirdi. Uygulamayla aylik elektrik faturasi yaklasik 67
TL ve \Uzerinde olan abonelerin yilbasindan itibaren serbest tiketici haklarindan
yararlanabilecegi belirtildi. Yorum: Serbest tiiketici limitinin disuriilmesi ardindan ilave olarak
4 milyon 968 bin 344 abonenin serbest tiiketici niteligi kazanacak olmasi, elektrik dagitim
alaninda faaliyetleri olmasina bagli olarak Enerjisa (ENJSA), Zorlu Enerji (ZOREN) ve Alarko
Holding (ALARK) icin pozitif olarak degerlendirilebilir. Tirkiye Genelinde yillik tiiketimi bin
600 kilovatsaatten fazla tiuketimi olan abone sayisi ise toplam 19 milyon 501 bin 400
seviyesindedir.

e Havacilik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Malaysia Airports'un %100 istiraki olan
istanbul Sabiha Gokcen Havalimani’nda Malezyalilarin Tirkiye'den cikacag1 iddialarim
reddeden CEO Ersel Goral, hisse satis siirecinin devam ettigini, baslangicta hissedarlarin
%49’luk hisseyi satmak istedigini, ancak gelinen noktada deger artinca oranin %50'nin lizerine
cikabilecegini, yerli firmalarin yani sira yabanci yatirim fonlarimin da ilgilendigini ve 2019'un ilk
ceyreginde siirecin tamamlanacagini bildirdi. (Kaynak: Sabah) Yorum: Sabiha Gokgen
Havalimani’yla ilgilenen firmalar arasinda daha dnce dider ortaklarin hisse satis siireclerinde
teklif veren TAV Havalimanlar1 yer alirken, bu yil icerisinde basinda yer alan haberlerde
THY’nin de ilgili oldugu iddia edilmisti. Hisse satis siirecine iliskin haber akislarinin, her iki
hissede hareketlilik yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

e Havaalik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, Atatiirk Havalimanrndan istanbul
Havalimani'na yapilacak olan tasinma tarihinin 3 Mart 2019 olarak belirlendigi aciklandi.
(Kaynak: Milliyet)

e Otomotiv Sektorii: Otomotiv ihracatcilar Birligi Baskam Baran Celik, Tirkiye otomotiv
endiistrisinin ihracatinin %78-79 araliginda AB’ye bagli oldugunu belirterek, ingiltere'nin
AB’den cikmast durumunda Tirkiye'nin Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) yapmasi gerektigini
belirtti. AB ile ingiltere arasindaki anlasmanin sert olmasi halinde, bunun otomotiv sektoriine
olumsuz etkisi olacagim acikladi. Celik, bu siirecte yumusak bir gecis goriirsek, otomotiv
sektoriiniin de etkilenmeyecegini bekledigini bildirdi.
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e Savunma Sanayii: Basinda yer alan bir habere gére, Savunma Sanayi icra Komitesi
toplantisinda, yerli ve milli sistemlere yenilerini ekleyecek projelerin ele alindig1 belirtildi.
(Kaynak: Dinya)

e Turizm Sektorii: Devlet Hava Meydanlar isletmesi Genel Miidiirliigiince, dis hat yolcularindan
1 Ocak 2019 itibariyla alinmaya baslanacak yolcu basina 3 € givenlik lcretinin 1,5 €’ya
dusiriildigi belirtildi. (Kaynak: Hurriyet)

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin takipteki kredi alacaklari portfoyiinin 446 mn TL anapara
bakiyesi tutarindaki kismi, toplam 19,4 mn TL bedel karsiiginda satildigi bildirildi. Yorum:
Banka'nin Takipteki Krediler Orani'nina 4C’den itibaren bu satis isleminin yaklasik 20 bp diistis
getirebilecedini hesapliyoruz.

e (=) Akbank (AKBNK): Bankanin ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %30 oranminda artirilarak 4 mlr TL'den 5,2 mlr TL'ye c¢ikanlmasina iliskin Taslak
izahname'nin onaylanmasi icin 18 Aralik 2018’de SPK’ya gerekli basvuruda bulunuldugu
aciklanmisti. Bu kapsamda; SPK'nin 2018/59 sayili Haftalik Bulten'inde sermaye artisina iliskin
izahnamenin onaylandigi duyurulmustur.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortaklig1 Altek Alarko Elektrik Santrallar Tesis isletme’nin,
Gonen Hidroelektrik Santrali'nin 49 yil sire ile isletme hakkimin verilmesi yontemiyle
ozellestirilmesi icin Mart ayinda yapilan ihalede 65,2 mn TL ile en yuksek teklifi vermesi
ardindan, OiB ve Elektrik Uretim A.S. ile 25 Aralik tarihinde isletme hakki devir sézlesmesinin
imzalandigim bildirdi.

o (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK): Banka Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararlar
su sekildedir: 1) Finans endustrisinde yeni is alanlarimin kesfedilmesi, bu is alanlarinin birer
fintege donustirilerek yeni gelir modellerinin gelistirilmesi amaciyla yeni bir istirakin
kurulmasi, 2) Albaraka Turk Bilgi Teknolojileri Birimleri tarafindan ar-ge faaliyetleri
kapsaminda dretilen yaziim ve diger teknoloji {riinlerinin ticarilestirilerek yurt ici ve
yurtdisinda satilabilmesi, calisacak nitelikli teknik ekibin istihdaminin kolaylastirilmasi ve
teknolojik isbirligi anlaminda teknopark ekosisteminden faydalamilmasi amaglanyla;
Teknopark bolgelerinin birinde yerlesik bir sirket kurulmasi, 3) "Ulusal Derecelendirme Sirketi"
kurulmasi icin baslatilan girisimler kapsaminda ve bu amacla; S6z konusu sirkete kurucu ortak
olunmasi icin gerekli izin ve sair islemler icin basvurularda bulunulmasi icin banka genel
miidirlugiine yetki verildigi aciklandi.

o (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK): Bankanin kanuni takip musterilerine iliskin 242,1
mn TL tutarindaki nakdi alacaklarimin satildig bildirildi. Yorum: S6z konusu satisin Banka'nin
Takipteki Krediler Orani'nina 4C’den itibaren vyaklasik 70 bp diisiis getirebilecegini
hesapliyoruz.

o (=) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Faaliyette olmayan bagli ortakligi Anadolu Termik
Santralleri Elektrik Uretim’in devir alinmasi suretiyle sirket ile birlesmesine karar verildi.

o (=) Anadolu Isuzu (ASUZU): 8x8,10x10,12x12 Tekerlekli Tank Tasiyici, Konteyner Tasiyici ve
Kurtarici Arac¢ Projesi ile ilgili olarak teklif sundugu ihalede, Savunma Sanayii Baskanliginin
teklifleri degerlendirme calismalarinin devam ettigini, teklifin gecerlilik tarihinin 28.06.2019
tarihine uzatildigini acikladi.

) (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden Evvel-Adim istanbul’da baz1 béliimlerin
kismi gecici kabuliiniin yapildigi ve ilgili tutanagin 20 Aralik 2018’de onaylandig bildirildi.

o (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirketin biylime stratejisine uygun olarak, proje yonetimi,
gayrimenkul pazarlamasi ve kiralamasi, miusavirlik hizmetleri, arsalar {izerinde hasilat
paylasim1 modeline dayanan projeler gelistirme konularinda faaliyet gostermek amaci ile 1980
yilinda kurulmus ve halen 33,2 mn adet B grubu hissesi Sirkete ait olan Emlak Planlama’nin TC.
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Toplu Konut idaresi Baskanligrna (TOKi) ait 31,9 mn adet A grubu hissesi 141,1 mn TL bedel
lizerinden sirket tarafindan 09 Kasim 2018 tarih ve 62/163 sayili yonetim kurulu karar ile satin
alinmasina karar verilmistir. S0z konusu satin alma islemine ait hisse bedeli, daha once T.C.
Toplu Konut idare Baskanligrndan satin alinan Antalya Muratpasa arsasinin iadesi neticesinde
dogan Sirket alacagindan mahsup edilerek 6dendigi bildirildi.

) (=) Erdemir (EREGL): Sirket tesislerinde uretilerek sinai uiretim igin kullanilan elektrik ve kok
gaz1 tuketim miktar Uzerinden belediye tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiiketim
vergisinin iadesi talepli acilan davalar ile ilgili olarak Anayasa Mahkemesi, sirketin mulkiyet
hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin sonuglarinin ortadan kaldirilmasi icin ilgili
davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verdi.

. (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Banka, 18 Aralik 2018’de iki ayn sozlesme cercevesinde, 367
giin, 2 yil 1 giin ve 7 yil vadelerde, es zamanli olarak toplamda 1,3 mlr $ karsiigi yurtdisi
kaynak temin ettigini acikladi.

. (=) ICBC Turkey (ICBCT): Banka, 10 yil vadeli, 5. yildan sonra geri 6denebilir sekilde 300 mn $
tutarinda sermaye benzeri kredi saglanmasi icin genel mudirliigli yetkilendirdigini acikladi.

o (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararla, BIST’te islem goren
bagli ortakliklarindan T. Sise ve Cam Fabrikalan (SISE), Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
(TSKB), Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT), is Finansal Kiralama (ISFIN), is Gayrimenkul
Yatinm Ortaklhig1 (ISGYO) ve Is Yatirim Menkul Degerler (ISMEN)'in paylarinin, alimlarla ilgili
odenecek toplam tutarin 250 mn TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir sinirlama
olmaksizin piyasadan satin alinmasi, mevcut ve yeni alinacak paylarin siniflandirilmasi ve
gerektiginde satilmasi konularinda karar tarihinden itibaren 2019 yil sonuna kadar genel
miidurligin yetkili kiindig1 aciklandi. Yorum: Banka gectigimiz yilin ayni doneminde, Borsa
Istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinda édenmis sermayelerinin azami %3,0' ile sinirli
olmak kaydiyla, 2018 yil sonuna kadar piyasadan satin alinmasi konusunda yetkilendirme
yapmisti.

. (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): Sirket tesislerinde iiretilen ve yine sirket sinai iiretimi
icin kullanilan elektrik ve kok gazi tiiketim miktar izerinden belediye tarafindan alinan
vergilerin iadesi talebi ile 2012 yilindan itibaren her ay acilan davalarin, ilk derece
mahkemesinde ve Damistay'da sirket aleyhine sonuclandigim hatirlatan isdemir, Anayasa
Mahkemesi’nin sirketin miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin
sonuglarinin ortadan kaldinlmasi igin ilgili davalarda yeniden yargilamaya karar verdigini
acikladi.

o (=) Koza Altin (KOZAL), (+) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): Sogiit Maden Sahasi ile ilgili dava
surecinin son durusmasinda, GUBRF ile KOZAL arasindaki 2 Temmuz 2007 tarihinde tanzim
edilen sozlesmenin feshine, Sogiit maden isletme sahasindan Koza Altin’in tahliyesine karar
verilirken, maden isletme sahasinin Gubre Fabrikalarina teslimine istinaf yolu acik olmak tizere
karar verildigi aciklandi.

. (=) Migros (MGROS): Sirket, yatinm harcamalarnn gereksinimlerinde kullanilmak
lizere, EBRD’den 60 mn € karsiig Tirk Liras1 olmak iizere 5 yil vadeli bir kredi hatti tahsis
edildigini bildirdi.

. (=) Sok Marketler (SOKM): Sirket ana ortag1 Yildiz Holding, SOK Marketler'in Migros'a
satilacaginin iddia edildigi haberin gercegi yansitmadigini, Yildiz Holding'in stratejisinin
odaginda atistirmaligin yami sira perakende sektoriiniin de bulundugunu bildirdi.

o (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 27 Aralik 2018’de TSKB GYO paylari
ile ilgili olarak 0,79 - 0,80 TL fiyat araligindan 260 bin TL toplam nominal tutarli pay alim
isleminin gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki
pay orani %86,37 seviyesine ulasmistir.
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e (=) Turkcell (TCELL): 12 Aralik tarihinde yapilan aciklama cercevesinde, sermayesinin
%41,45'ine sahip oldugu istiraki Fintur, sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu
bagli ortakligi Kcell JSCnin ("Kcell") paylarinin tamaminin, Kazakhtelecom’a devrinin
tamamlandigini, alic1 tarafindan Fintur'a 6demenin gerceklestirildigi belirtildi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, Hindistan'in en buyuk i¢ hat tasiyicisi olan IndiGo ile
kod paylasimi anlasmasi imzaladigim bildirdi. S6z konusu anlasmanin, Tirkiye'ye sefer
duzenleyecek ilk Hint menseli tasiyici olan IndiGo icin ilk uluslararasi kod paylasimi anlasmasi
oldugu belirtildi.

. (=) Timosan (TMSN): Sirket, T.C. Milli Savunma Bakanligi tarafindan Askeri Fabrikalarin
strdiiriilebilir, kaliteli ve teknik yeterlilige sahip firmalardan alim yapmasina olanak saglamasi
amaciyla agmis oldugu Askeri Fabrikalar Onayli Tedarik¢i Basvuru listesinin agiklandigim ve
Tilimosan’in onayli tedarikgi listesinde yer aldigim bildirdi.

. Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM): Sirket sermayesinde yer alan 192,5 mlr adet A Grubu
paylarin Levent Yapilandirma Yonetimi A.S. (LYY)'ye devrine iliskin olarak zorunlu pay alim
teklifi ylkiimliiliglinden muaf olunabilmesini teminen LYY tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvuruda bulunuldugu bildirildi.

. (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Liileburgaz santralinin Uretim lisansinda yer alan kurulu giciin
125,99 MWe'dan 49,53 MWe'a tadil edildigini bildirdi. Sirket ayrica, %100 bagli ortaklig1 Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi'nin Denizli ve Aydin illerinde kurulmasi planlanan Kizildere IV Jeotermal
Elektrik Santrali'nin onlisansinin siiresinin 36 aydan 54 aya cikarilmasi icin EPDK'ya yaptigi
basvurunun kabul edildigini acikladi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! I Program kapsaminda

|
| Son 1 Haftalik | Toplam i X
. . geri alim oram %
[ I T
| Albnan  Ortalama | Alnan  Ahnan  Ortalama -
. . + Alinan . ) \ . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adh | Tutar (mn Islem Fiyati| Adet  Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) ' 5 Orani (%) + (mn) TL)
| TL) (TL) | (mn) TL) Fiyat1 (TL) |
| | |
ISCTR is Bankas1 | 14 50,1 4,4 | 126,5 514,3 4,1 2,8% | 97,3% 93,5%
AKSA Aksa | 00 0,3 74 | 28 31,2 11,0 1,5% | 14,2% 15,6%
TCELL  Turkcell | 0,8 10,0 120 | 84 94,6 11,2 07% | 31,5%
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Vakif Yatirim

TSi Onem Beklenti  Onceki
31 Ara. Cin 04:00 Ara. CFLP PMI imalat Dis1 4l 53,20 53,40
31 Ara. Cin 04:00 Ara CFLP PMI imalat 4l 50,00 50,00
31 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi F| -0,60 mlr $ -0,46 mir $
31 Ara. Tirkiye 14:00 Kas. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
31 Ara. Tirkiye 17:00 Maliye ve Hazine Bakanligi, 3 aylik "ic Borclanma Stratejisini aciklayacak.
31 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. il 16,00 17,60
31 Ara. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak.
31 Ara. ingiltere ingiltere'de piyasalar erken kapanacak.
31 Ara. Fransa Fransa'da piyasalar erken kapanacak.
1 Oca. Yilbas tatili nedeniyle tiim piyasalar kapali olacak.
2 Oca. Cin 04:45  Ara. Caixin PMI imalat d 50,20 50,20
2 Oca. Turkiye 10:00  Ara. Markit/ISO PMI Imalat il 44,70
2 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit/BME PMI imalat il 51,50 51,50
2 0ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat F| 51,40 51,40
2 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat il 53,90 53,90
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. TUFE- Aylk % il -0,40% -1,44%
3 Oca. Tiirkiye 10:00 Ara. TUFE- Yaluk % F | 20,30% 21,62%
3 Oca. Tiirkiye 10:00  Ara. Yurt ici UFE - Aylik % d -2,53%
3 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 38,54%
3 Oca. ABD 16:15  Ara. ADP istihdam Raporu il 180 Bin 179 Bin
3 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular: dl 216 Bin
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari F | 0,30% -0,10%
3 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat PMI dl 58,00 59,30
4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Dis1 il 53,00 53,80
4 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % F | 1,80% 1,90%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. issizlik Oran % dl 5,00% 5,00%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PM| imalat Dis1 il 52,50 52,50
40ca. Avro Bolgesi 12:00  Ara. Markit PMI imalat Dig1 dl 51,40 51,40
40ca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI Bilesik 4l 51,30 51,30
4 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yalik % il 4,20% 4,90%
40ca. Awvro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE-Yiluk % il 1,80% 2,00%
4 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Dig1 istihdam F| 180 Bin 155 Bin
4 Oca. ABD 16:30  Ara. issizlik Oran1 d 3,70% 3,70%
4 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dis1 il 53,50 53,40
4 Oca. ABD 18:15 Fed Bagkan1 Powellin Konusmas1
4 Oca. ABD 18:15 Fed - Bostic'in Konusmasi
4 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar erken kapanacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm
31 Aralik 2018 Pazartesi

Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o Hedef Fiyat
Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 27.360 6,84 AL EUG 8,52 25%
GARAN 33.432 7,96 AL EUG 9,30 17%
HALKB 8.813 7,05 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 19.800 4,40 AL EPG 6,78 54%
YKBNK 13.515 1,60 AL EUG 2,51 57%
ALBRK 1.098 1,22 TUT EPG 1,58 30%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 1.928 2,57 AL EUG 4,29 67%
SODA 7.090 7,09 AL EUG 10,38 46%
TRKCM 3.700 2,96 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 1.004 7,43 AL EPG 9,89 33%
AKCNS 1.367 7,14 AL EPG 10,02 40%
BOLUC 488 3,41 AL EPG 5,78 70%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.474 15,50 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.845 5,50 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 24.885 7,11 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.670 2,14 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.510 1,51 AL EUG 2,35 56%
EKGYO 5.776 1,52 AL EUG 3,34 120%
ISGYO 1.016 1,06 TUT EPG 1,06 0%
Havacilik
THYAO 22.094 16,01 AL EUG 26,60 66%
PGSUS 2.339 22,86 AL EUG 41,10 80%
Holding
KCHOL 35.579 14,03 AL EPG 19,30 38%
SAHOL 15.119 7,41 AL EPG 10,30 39%
SISE 12.645 5,62 TUT EPG 6,35 13%
Savunma
ASELS 27.246 23,90 AL EUG 42,10 76%
OTKAR 2.098 87,40 AL EUG 96,80 11%
Otomotiv
FROTO 17.774 50,65 - - Revize Ediliyor
TOASO 8.235 16,47 - - Revize Ediliyor
DOAS 935 4,25 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 395 6,58 AL EUG 11,00 67%
BIMAS 25.927 85,40 TUT EPG 98,20 15%
MGROS 2.730 15,08 AL EUG 36,80 144%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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