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Haftanin Giindem Konulari

e Borsa istanbul, gectigimiz hafta yurt disi

piyasalardaki dalgalanmadan etkilendi.
Haftanin son islem giiniinde alimlarla 88.831
seviyesinden kapamis gorsek de haftalik

bazdaki kayip %1,8 olarak gerceklesti.

Yurt icinde bu hafta iceride cari denge ve
TCMB beklenti anketi izlenirken, yurt 1s1nda
ise hem Avrupa hem de ABD Merkez Bankasi
tutanaklan takip edilecek. Ayn1 zamanda, ABD
ile Cin arasinda LENEVWED ticaret
goriismelerine iliskin gelebilecek haber

akislar da piyasalarin takibinde olacaktir.

Yurt dis1 piyasalar bu haftaya Fed Baskani
Powell’in agiklamalar1 ardindan iyimser bir
seyir ile basladi. BiST tarafinda da acihista
89.400 iizerinden alicih bir baslangi¢ gordiik.
Ancak, sabah yurt disinda gozlenen alicih
seyrin giiniin devaminda yerini kismi satislara

biraktigim izliyoruz.

Endeks, yurt dis1 piyasalarda gozlenen riskten
kacis donemlerinde sert satis baskisiyla
gerilerken, yukarn hareketlerde ise islem
hacmindeki zayiflik nedeniyle giiclenemiyor.
Dolayisiyla da yurt disi piyasalarda yon
netlesmeden BIST tarafinda da yukan
hareketlerin kahcihig1 olmayacaktir. BiST’in
91.500 iizerinde giiclendigini gormedigimiz
siirece, satis baskisinin geri donmesi ve
89.000-87.000 bandina geri doniis

beklenmelidir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

Yurt dis1 piyasalarin seyri izlenmeye devam edilecek...

Gectigimiz hafta genelinde yurt dis1 piyasalarda dalgali seyir siirdi.
BIST tarafinda da 87.300 iizerine kadar gerileme izledik. Haftanin son
islem giinlinde ise bankacilik hisseleri onciiliglinde yasanan yiikselis,
BIST’i 88.831 seviyelerinden kapamsa tasisa da, haftalik bazda
endeksteki kayip %1,8 olarak gerceklesti.

Gecen hafta ABD’de tarim dis1 istihdam ve Fed Baskan Powell’in
aciklamalar on plana cikti. ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam
verisi 312 bin kisi ile beklentilerin tzerinde gerceklesirken, haftanin
son islem gilinlinde Fed Baskan1 Jerome Powell yaptig1 aciklamada,
Fed’in ABD ekonomisinin zayiflamasi durumunda faiz artinmlarina
ara verebilecegini soylemesi piyasalarnn olumlu etkiledi. Boylece
ABD’de haftalik bazda Dow Jones %1,6, S&P %1,9, Nasdaq ise %2,3
deger kazandi. Avrupa’da ise gosterge endeks gecen hafta %2,1
yukselis kaydetti.

Yurt icinde bu hafta Cuma gunil cari denge verisi ile TCMB’nin
beklenti anketini izliyor olacagiz. Yurt disinda ise Carsamba giinii Fed
tutanaklan, Persembe Avrupa Merkez Bankasi tutanaklari ve Cuma
giini de ABD’de TUFE verileri takip edilecektir. Ayrica, bu hafta
basinda Cin ile ABD arasinda baslayan ticaret gorlismelerine iliskin
haber akislar da piyasalarin yakin takibinde olacaktir.

Yeni yil ile birlikte hem yurt ici hem de yurt dis1 piyasalardaki dalgali
seyirlerin devamim izliyoruz. Bu haftaya ozellikle Fed Baskani’nin
aciklamalar ile hem yurt ici hem de yurt dis1 piyasalar pozitif bir
baslangic yapti. BIST tarafinda da 89.400 iizerinden bir acilis izlesek
de hem Avrupa hem de ABD’de endekslerde yeniden negatife doniis
gozlenmesi, bugiinin devaminda BIST (izerinde de alinan primlerin
geri verilmesine neden olabilir.

Haftanin devaminda hem Avrupa hem de ABD Merkez Bankasi’nin faiz
kararlarina iliskin tutanaklan izliyor olacagiz. Yurt dis1 piyasalarda
Cin imalat PMI tarafinda yasanan gerileme sonrasinda gozlenen
dalgali seyrin ise devamim bekliyoruz. Riskten kacis donemlerinde
yurt dis1 piyasalardaki satislar, BiST tarafinda daha sert hissedilirken,
dusik islem hacmi nedeniyle ise yukan hareketler kalict olamiyor.
Mevcut gorinimde yurt disi piyasalarda yon netlesmeden BIST
tarafinda yukar1 denemelerin giic kazanamayacagini disiinliyoruz.
Dolayisiyla da haftanin kalaninda BiST’i hacim artis1 esliginde 91.500
Uzerine dogru tasiyacak hareketler goéremedigimiz siirece satis
baskisinin geri gelmesi ve yeniden 89.000-87.000 bandina donis
gorebilecegimizi diistinliyoruz.
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Ekonom

TUIK ekonomik giiven endeksi aralik ayinda %2 yiikseldi

e Ekonomik Giiven Endeksi aralik ayinda bir onceki aya gore %2 artarak 73,7 degerinden 75,2
degerine yiikseldi. Aralik ayinda insaat sektorii giiven endeksi ve tiketici gliven endeksi
gerilerken, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret sektori giiven endekslerinde artis goriildi.

e Ekonomik giiven endeksinde kasim ayinda goriilen yukselis aralik ayinda da devam etti. Yilin
genelinde iyimserlik sinir1 olan 100 seviyesinin altinda gerceklesen ekonomik giiven endeksi,
dordiincii ceyrekte ekonomideki yavaslamanin devam ettigine isaret ediyor.
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2018 Kasim ayinda dis ticaret acig1 651 mn $’a geriledi

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2018 Kasim ayinda bir énceki
yilin ayn1 ayina gore %89,9 oraninda azalarak 6,4 mlr $’dan 651 mn $’a geriledi. 2018 Ocak-
Kasim déneminde toplam dis ticaret agig1 %22,6 azalarak 52,3 mlr $ oldu.

e Kasim ayinda ihracat, 2017 yilinin ayn1 ayina gore %9,4 artarak 15,5 mlr $ olurken, ithalat %21,3
azalarak 16,2 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oran1 2017 Kasim ayinda
%69,1 iken, 2018 Kasim ayinda %96 olarak gerceklesti. 2018 Kasim ayinda en cok ihracati
yapilan driinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar yaglar
aldi. Ham petrol ithalatinda yi1llik bazda %24,2 gerileme goruldu.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Kasim ayinda %49,1 iken, 2018 Kasim ayinda %49,8 oldu.
En fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Kasim 2018

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Orani (%)
14 188 323 20 546 983 -6 358 660 69,1
2017 Kasim 9.4 213 89,8
2018 Kasim 15 528 896 16 180 254 - 651 358 96,0

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Dis ticaret aciginda haziran ayinda baslayan diisiis egilimi kasim ayinda da giiclenerek devam
etti. Enerji ve parasal olmayan altin ithalatindaki gerileme, ithalattaki %21°lik diistise katki sagladi.
ic talepteki yavaslamanin etkisiyle tiiketim mallari ithalatinda %43 gerileme gériildii. Aralik ayinda
petrol fiyatlarindaki gerilemenin enerji ithalatindaki diisiise destek olmaya devam etmesini ve
ekonomideki yavaslamanin da etkisiyle dis ticaret acigindaki gerilemenin siirmesini bekliyoruz.

OTV ve KDV indiriminde siire uzatildi

e Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in yaptigi aciklama ile, Enflasyonla Topyekun
Micadeleye, ekonomide dengelenmeye ve istihdama destek amaciyla, 1 Kasim-31 Aralik
tarihleri arasinda gecerli olarak uygulanan OTV ve KDV indirimlerinin, 3 ay siireyle devam
ettirilecegi belirtildi. Bu aciklama ile;
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Beyaz esya sektoriinde OTV oranlarimin sifira indirilmesi,

Tapu harclarinin %4'ten %3'e indirilmesi,

Konut satislarinda KDV oraninin %18'den 8'e indirilmesi,

Mobilya sektoriinde KDV oranim %18'den 8'e indirilmesi,

1600 cc alti motorlu araclarda uygulanan OTV uygulamnda 15'er puanlik indirim yapilmasi,
ticari araclarda KDV oranlarinin %18'den %1'e indirilmesi,

uhwN~

uygulamalarinin siiresi 3 ay uzatildi.

Yorum: OTV ve KDV indirimi ile birlikte Ekim ayinda 21.571 adetlik otomobil ve hafif ticari arac
toplam pazari, Kasim ayinda 58.204 adetlik satisa ulasmis, Beyaz esya tarafinda Ekim ayinda %29
seviyesindeki yillik pazar daralmasi Kasim ayinda %21 seviyesine gerilemis, Mobilya tarafinda ise sektor
temsilcileri satislarin indirim oOncesine gére %30-40 diizeyinde artis gosterdigini belirtmisti.
Indirimlerin devam edecek olmasini, sektérlerde Aralik ayi verilerini heniiz bilmemekle birlikte, pozitif
trendin devaminin beklenebilecegini distiniiyoruz.

imalat PMI endeksi aralik ayinda 44,2 seviyesine geriledi

e [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi aralik
ayinda, kasim ayindaki 44,7 seviyesinden 44,2 seviyesine geriledi. Veriler, aralik ayinda
sektordeki zorlu faaliyet kosullarinin devam ettigini gosterdi. Doviz kurlarindaki istikrarli seyir
ile girdi maliyetlerindeki gerileme devam etti. Girdi fiyatlarindaki artis mzi, 2016 Eylil ayindan
bu yana en dusiik diizeyde gerceklesti. Maliyet enflasyonunda yasanan gerileme sayesinde
yapilan indirimler ile nihai iiriin fiyatlarinda da gerileme gériildii. Uretim ve yeni siparislerdeki
yavaslama aralik ayinda da siirerken, uretimdeki yavaslama sonucu istihdamdaki azalma
belirginlesti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2018 Aralik
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Kaynak:iSO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: PMI verileri 2018 yilinin birinci ceyreginden itibaren 50 degerinin altinda gercekleserek yil
boyunca sektérdeki zorlu faaliyet kosullarina isaret etti. Endeks, 2018 yilinin agustos ayinda yasanan
kur sokunun da olumsuz etkisiyle eyliil ayinda 2009 Mart ayindan bu yana en diisiik seviyesinde
gerceklesmisti. imalat sanayi sektoriinde yil boyunca artan maliyetlere ek olarak, tedarik zincirinde
vasanan sorunlar én plana cikti. Uretim ve vyeni siparislerde yilin genelinde gériilen gerileme,
istihdamda yavaslamayi da beraberinde getirdi. Ekonomik bliyiimenin éncli gostergelerinden olan PMI
verileri, yilin son ceyredinde de ekonomik aktivitedeki yavaslamanin siirdigiinii ve sektordeki
zorluklarin 2019’un ilk aylarinda da devam edebilecedini gbsteriyor.

TUFE aralik ayinda %0,40 diisiis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aralik ayinda aylik bazda
beklentimize paralel %0,40 disiis gosterdi. Béylece TUFE, yillik bazda kasim ayindaki %21,62
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seviyesinden %20,30 seviyesine gerilerken, on iki aylik ortalamalara gore %16,33 olarak
gerceklesti.

e Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) aralik ayinda, bir 8nceki aya gore %2,22 gerilerken yillik bazda
artis %38,54’ten %33,64’e geriledi. Aralik ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri incelendiginde,
aylik bazda en fazla diisiisiin %8,47 ile elektrik, gaz iiretim ve dagitim sektoriinde gerceklestigi
goriiliyor. Ana sanayi gruplan incelendiginde enerji fiyatlarinin yillik bazda %57,13 artis
gosterdigini goriiyoruz.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Nisan ayindan bu yana hizli yiikselis egiliminde olan tiiketici fiyat endeksi, yilin son iki
ayinda TL’deki degerlenme, petrol fiyatlarindaki gerileme, enflasyonla miicadele programi ve vergi
indirimlerinin olumlu etkisiyle gerileyerek 2018 yilim %20,30 seviyesinde tamamladi. Verileri aralik
ayi1 ozelinde inceledigimizde, diisiise en yiiksek katkinin mevsimsel indirimler ve enflasyonla miicadele
programi ile giyim ve ayakkabi grubunda oldugunu gériiyoruz. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve OTV
indirimlerinin de katkilariyla ulastirma grubu da enflasyondaki diisiisii etkiledi. Diger yandan, ¢ekirdek
enflasyon gdstergelerindeki gerileme, yasanan kur sokunun olumsuz etkilerinin zayifladigini
gosteriyor.
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Bankalarin net donem kar1 Kasim’da aylhik bazda %5,1 artti

e Yerli 6zel mevduat bankalarinin net kar1 ayhk bazda %12,2 geriledi - BDDK tarafindan
aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yi1li Kasim ayinda net
kar 2017 yiinin ayn1 dénemine gore %19,2, bir 6nceki aya gore %5,1 oraninda artis ile 4,8 mlr
TL olarak gerceklesti. Aylik bazda mevduat bankalarinin net kan bir onceki aya gore %16,2
artarken, net karda en sert diisis %12,2 ile yerli ozel sermayeli mevduat bankalarinda
gorilmustir. Boylece sektoriin 2018 yilinin ilk 11 ayinda net donem kan yillik bazda %12,2
artarak 50,7 mlr TL olmustur.

e Menkul kiymet gelirleri net faiz gelirlerini destekledi - Sektoriin net faiz gelirleri Kasim’da
bir onceki aya gore %12,3 artis ile 12,9 mlr TL'ye ulasmistir. Kasim ayinda bankacilik
sektorinde kredi getirilerindeki azalma ve mevduat maliyetlerindeki yiiksek seyir sonucu kredi-
mevduat makasindaki daralma devam etmistir. Buna ragmen TUFE’ye endeksli menkuller dahil
menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerindeki gliclii seyir net faiz gelirlerindeki yiikselisi
desteklemistir. Boylece sektoriin 2018 Kasim’da net faiz marji bir onceki aya gore 40 bp artis
gostererek %4,2 seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek gelirlerde %12 artis - Bankacilik sektoriinde Kasim ayinda yiikselen net faiz
gelirlerinin yani sira net licret & komisyon gelirleri %5 artis gostermistir. Ayrica Kasim’da net
ticari zarann 2,15 mlr TL ile bir onceki aya paralel gerceklesmesi sonucunda cekirdek gelirler
%12 oraninda artis gostermistir.

e TKO %3,71’e qikt1 -- 2018 3C’de %3,22 diizeyinde olan sektorin takipteki krediler oran1 Kasim
ay1 itibariyle %3,71 diizeyine yiikselirken, takipteki krediler karsilik oranini ise %69,5 olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalarn arasinda, TKO’da aylik bazda 38 bp ile yabanci sermayeli,
31 bp ile yerli 6zel sermayeli, 12 bp kamu bankalarinda artis gorilmektedir.

e Artan karsilik giderleri net karda yiikselisi sinirladi - Kasim ayinda sektorde toplam karsilik
giderleri aylik bazda %45,0 artis ile 4,4 mlr TL olarak gerceklesmistir. Faaliyet giderleri ise
Kasim’da bir onceki aya gore %12 azalirken, gider/gelir oram %42,4’den %35,7 diizeyine
gerilemistir.

e Ozkaynak karlilig1 %14 oldu -- Bankacilik sektdriinde 2018 Kasim ayinda ortalama 6zkaynak
karliik oranm %14,0 diizeyinde gerceklesirken, aym1 donemde sektoriin sermaye yeterlilik
rasyosu aylik bazda sinirli degisim gostererek %18,2 diizeyinde gerceklesti.

e Kredilerde zayif biiyiime performansi - Kur etkisinden arindirilmis bakildiginda, 21 Aralik
haftasi itibariyle, Bankacilik sektoriinin kredi hacmi Eylil sonuna gore %2,1 daralirken,
Mevduat tarafinda da ayn1 donem itibariyle %2,3 artis kaydedildi.

Yorum: Kasim ayinda bankacilik sektoriinde kredi getirilerindeki azalma ve mevduat maliyetlerindeki
viiksek seyir sonucu kredi-mevduat makasindaki daralma devam etmistir. Buna ragmen TUFE’ye
endeksli menkuller dahil menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerindeki gliclii seyir net faiz
gelirlerindeki yiikselisi desteklemistir. Faaliyet giderlerinde aylik bazda gériilen diisiise karsin, artan
karsilik giderleri net kardaki artisi sinirlamistir. A¢iklanan sonuclarin 4C karlilik goriinim icin notr
olarak degerlendiriyoruz. Aralik ayinda da kredi-mevduat makasindaki daralmanin devam etmesi
durumunda, artan intikaller nedeniyle karsilik giderlerindeki artis olasiligi ve mevsimsellik etkisi ile
daha yiiksek gerceklesebilecek faaliyet giderlerinin karlilig1 baskilayabilecedini diisiiniiyoruz.

T ]
Net Donem Kari, mn TL i AylE i KUl atif
. Kasim 18 Kasim 17 Y/Y (%) Ekim 18 A/A(%) . Kasim 18 Kasim 17 Y/Y (%)
Sektor I 4.803 4.029 19,2% 4.569 5,1% | 50.695 45.188 12,2%

-Mevduat Bankalari i 4.252 3.689 15,3% 3.661 16,2% 44.679 40.940 9,1%

i i

i i

i i
-Katilim Bankalari H 119 64 86,4% 279 -57,4% 2.218 1.406  57,8%
-Kalkinma ve Yatirim ! 432 276 56,4% 629 -31,3% ! 3.798 2.842 33,7%

is Bankasi (ISCTR) istirak hissesi alim islemleri (=)

e lIsBankasi, 24 Aralik 2018 tarihinde Borsa istanbul'da islem géren bazi ortakliklarinin paylarinin,
alimlarla ilgili 6denecek toplam tutarin 250 mn TL ile sinirli olmasi kaydiyla sirket bazinda bir
sinirlama olmaksizin piyasadan satin alinmasi karar1 almisti.
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e S0z konusu karar dogrultusunda 31 Aralik 2018 tarihine kadar gerceklestirilen alimlar su

sekildedir:

Toplam Alinan . . Agiklamadan I.§I.em Sonras -

. Fiyat Arahg (TL) . | .
Hisse (adet) Itibaren Toplam Sahip Olunan
31.12.2018
31.12.2018 Alnan (adet) Pay ()

SISE 9.659.186 5,54-5,80 21.519.405 67,12%
1SGYO 1.000.000 1,07-1,08 7.442.888 47,65%
Toplam 10.659.186 28.962.293

Emlak Konut GYO (EKGYO) bazi projelerde revizyona giderken, Nidapark (Kayasehir, istinye,
Kiiciikyal) projelerinden bazi boliimleri satin ald

o Nidapark Istinye projesindeki 24 adet bagimsiz bélimiin 159,9 mn TL (KDV Haric) ekspertiz
degeri lizerinden, Nidapark Kayasehir projesindeki 97 adet bagimsiz boliimiin KDV Haric 44,2
mn TL (KDV Haric) ekspertiz degeri lizerinden, Nidapark Kiiciikyali projesindeki 154 adet
bagimsiz boliimiin 326,3 mn TL (KDV Haric) bedeli iizerinden Sirket tarafindan satin alindig
aciklandi.

¢ Sirket ayrica bazi projelerinde revizyona gitti. Buna gore, Biiyiikyali istanbul projesi kapsaminda
774 Ada 73 Parselde revizyona gidildigini ve 423 adet olan apart iinite sayisinin 397 adet olacak
sekilde Tadilat Yap1 Ruhsatlar’nmin alindigim acikladi. Ayrica Sirket projelerinden “istanbul
Maltepe Kiiciikyali Arsa Satisi Karsiig1 Gelir Paylasim isi" kapsaminda cesitli kisimlarda
revizyona gidilmis olup, 1160 adet olan konut sayis1 1165 adet ve 865 adet ticari iinite sayis
791 adet olacak sekilde Tadilat Yap1 Ruhsatlari’nin alindig1 bildirildi.

e Sirket, Avrupark projesinde Konut, Ticaret, Altyapi Ve Cevre Diizenleme isleri'nin kismi gecici
kabuliiniin yapildigini, Sofaloca projesinde kesin kabuliin yapildigim1 duyururken, “Nidapark
Kayasehir” projesi kapsaminda, bazi béliimlerin kismi gecici kabuliiniin yapildigini bildirdi.

e Aynica Sirket yaptig1 diger bir aciklamada, portfoyiinde bulunan “"Ankara Cankaya Oran Arsa
Satis1 Karsiligi Gelir Paylasimi isi"nin yap1 ruhsati alinmadan tasfiye edildigini acikladi. Yorum:
30.09.2018 itibariyle, 2021°de tamamlanmasi1 éngdriilen Ankara - Cankaya Oran projesinin
kayitli degeri 33,1 mn TL iken, Emlak Konut icin minimum garanti edilen gelir 46,8 mn TL,
minimum garanti edilen kar ise 13,7 mn TL’dir. Tasfiye edilen projenin, devam eden gelir
paylasimi projelerindeki toplam gelir icerisindeki pay1 %0,3 diizeyindedir. Haberi hisse
performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Cimento Sektorii: Tirkiye Cimento Mistahsilleri Birligi Yonetim Kurulu Baskani Nihat
Ozdemir, maliyet artislarina ragmen Enflasyonla Topyekiin Miicadele Program kapsaminda
sektor olarak %40 zam yapilmayacagini acikladi. Ozdemir, elektrik, kémiir ve petrokok
maliyetlerinde gozlenen artislarin yam sira uretici fiyat endeksindeki yiikselise karsilik,
Enflasyonla Topyekiin Miicadele Programi kapsaminda sektoriin %40 fiyat zammi yapmayacagini
belirtti.

e (=) Konut Sektorii: Diunya gazetesi haberine gore, ozellikle buyuk ebatli proje yapan
gelistiricilerin talep ettigi diizenleme ile konutta var olan teslim siiresinin 48 ay veya daha
fazla bir siire icin uzatilmasinin istendigi belirtildi. Halihazirda uygulanan Tiiketici Yasasi geregi
konut projelerinin 36 ay icinde teslim edilmesi ongoriliirken, mevcut diizenlemede konut
gelistiricileri projelerini mevcut zamanda teslim etmedikleri taktirde, sozlesme kurallarina
gore kira bedeli odemek zorundalar.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka cikarilmis sermayesinin tamam bedelli karsilanmak suretiyle 1,2
mlr TL artirilarak 4 mlr TL'den 5,2 mlr TL'ye cikarilmas1 kapsaminda, pay sahiplerinin sahip
olduklan paylarin %30'u oraninda yeni pay alma haklari bulundugunu belirterek, yeni pay alma
haklarinin 03 Ocak 2019 ile 17 Ocak 2019 tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandirilacag
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aciklandi. Yeni pay alma haklarinin 1 TL nominal degerli bir lot pay icin 2,5 TL fiyat izerinden
kullandirilacag belirtildi.

e (=) Adana Cimento (ADANA): Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, sirketin elindeki OYKA
Kagit’in %49 payinin 513,6 mn TL bedel ile ana ortaginin istiraki olan OYAK Seliiloz ve Kagit
Fabrikalar’na satis isleminin onaylandigini bildirdi.

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): DowAksa, DowAksa Advanced Composites Holdings B.V. ve sirket
arasindaki finansal kiralama modeline uygun olarak DowAksa'ya teslim edilen Solvent Geri
Kazamm Unitesi tesisinin biiyiik bir bélimiiniin AKSA tarafindan kullamliyor olmasi, gelecekte
de bu sekilde devam edilecek olmasi nedeniyle, Tesisin 31 Aralik itibariyla Aksa'ya devredilmesi
konusunda anlasmaya varildigim agikladi. Tesisin satin alma bedeli 26,6 mn $ olarak belirtildi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Bankanmn kanuni takip hesaplarinda izlenen tahsili gecikmis
alacaklarindan 96,7 mn TL tutarli Bireysel kredi portfdyii ve 79,3 mn TL tutarli isletme kredi
portfoylinden olusan toplam 175,9 mn TL tutarli portfoyiiniin satildig: bildirildi.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Bankanmun takipteki krediler portfoyiinde yer alan, toplam
anapara ve akdi faiz bakiyesi 20 Kasim 2018 tarihi itibar ile 337,2 mn TL olan; kredi karti,
bireysel destek kredisi ve kredili mevduat ve masraf hesabi tirtindeki kredilere iliskin tahsili
gecikmis alacaklarinin, 17,6 mn TL'ye satildig1 bildirildi. Yorum: Soz konusu satisin Banka'nin
Takipteki Krediler Orani'nina 4C’den itibaren vyaklasik 15 bp diisiis getirebilecegini
hesapliyoruz.

e (=) Global Yatinm Holding (GLYHO): Dolayli bagli ortakligi Bodrum Yolcu Limam
isletmeleri’nin isletmekte oldugu Bodrum Yolcu Limantmin isletme siiresinin 49 yila
uzatilmasina iligskin s6zlesmenin imzalandigim bildirdi.

e (+) indeks Bilgisayar (INDES): Cep telefonu firmasi OPPO Turkey Telekomiinikasyon ile OPPO
markali1 (2018 yiinin ilk yan sonuclarina gore cep telefonu satislarinda OPPO Cin Pazarinda
adet bazinda 1. Swraya yikselmistir) cep telefonlarinin Tirkiye'deki elektronik magazalar
zincirlerine dagitimi konusunda goriismelere baslandigini acikladi. Sirket ayrica, sirket merkezi
ve grup sirketlerinin merkezleri olarak kullanilmak lizere Seba Ofis projesinden 46,3 mn TL’Lik
alim gerceklestirdi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, 2018 sonu itibariyle, yurt icinde 656 M, 367 MM, 134 MMM, 776
Migros Jet, 56 hipermarket, 51 Macrocenter, 19 Toptan ile yurt disinda istirakleri vasitasiyla
Kazakistan'da 17 Ramstore ile 1 Macrocenter ve Makedonya'da 26 Ramstore olmak lizere toplam
2.103 magazaya ulastigini bildirdi (2017 sonu: yurt ici 1.858, toplam 1.897 magaza).

e (=) Soda Sanayi (SODA): Bagli ortaklig1 Sisecam Elyaf Sanayii’nin Balikesir'deki 70 bin ton/yil
yeni cam elyaf1 yatiriminin devreye alindiginm agikladi.

e (=) Sekerbank (SKBNK): Banka ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 (TSKB) arasinda, Hazine ve
Maliye Bakanligi garantisi altinda Diinya Bankasindan temin edilen "Kapsayici Finansmana
Erisim Projesi” kredi sozlesmesi cercevesinde, 3 y1li anapara 6demesiz toplam 6 yil vadeli olmak
lizere 20 mn $ tutarinda "Araci Kurulus Kredi Sézlesmesi" imzalandigi bildirildi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 28 Aralik 2018’de TSKB GYO paylar
ile ilgili olarak 0,80 - 0,81 TL fiyat araligindan yaklasik 1 mn TL toplam nominal tutarli pay
alim isleminin gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankamin TSKB GYO
sermayesindeki pay oram %86,71 seviyesine ulasmistir.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Sirket, QNB Finansbank ile, Tirk Hava Yollar Yolcu Programi
THY Frequent Flyer Programi kapsamindaki THY FFP uyelerine yonelik Miles&Smiles Kredi Karti
verilmesi amaciyla 5 yil siire ile devam edecek yeni bir isbirligi sozlesmesi imzalandigim
bildirdi.
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e Tiirk Telekom (TTKOM): Olaganiisti Genel Kurul toplantisim 25 Ocak tarihinde
gerceklestirecegini bildirdi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

Program kapsaminda
Son 1 Haftalik Toplam

geri alim oram %

| | |
| | |
I T T
i Alinan  Ortalama | Alinan  Ortalama -
| . + Alinan . . + Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad | Tutar (mn Islem Fiyat1| Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) + Adet (mn) Orami (%) ' (mn) TL)
I TL) ) |1 TL) Fiyat1 (TL) I
| | |
ISCTR is Bankasr* 33 14,9 4,5 | 1300 530,1 41 2,9% | 100,0% 96,4%
AKSA Aksa | 01 0,8 74 | 30 323 10,8 1,6% | 14,9% 16,1%
TCELL Turkcell | 0,8 10,0 12,1 193 104,6 11,3 07% | 34,9%

* 31 Aralik itibariyle Is Bankasinin geri alim programi tamamlanmistir.
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TSi i Beklenti Onceki
7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylik % il -0,20% 0,30%
7 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,10% 0,30%
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri 4l 0,30% -2,10%
7 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,80%
7 Oca. ABD 18:00  Ara. ISM imalat Dist PMI il 59,50 60,70
7 Oca. ABD 20:40 Fed - Bostic'in Konusmasi
7 Oca. ABD ABD-Cin arasinda ticaret goriismeleri baslayacak.
8 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,50% -0,50%
8 0ca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiketici Guven Endeksi il -6,20 -6,20
8 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi 4l -54 Mlr $ -55,5 MIr $
8 Oca. Tirkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi Fil
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi Fil 18,9 MIr €
9 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oran il 8,10% 8,10%
9 Oca. ABD 16:20 Fed - Bostic'in Konusmasi
9 Oca. ABD 17:00 Fed - Evans'in Konusmasi
9 Oca. ABD 19:30 Fed - Rosengren'in Konusmasi
9 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (18-19 Aralik)
10 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yaltk % P 1,60% 2,70%
10 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yiluk % il 2,10% 2,20%
10 Oca. Avro Bolgesi 15:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1 (13 Aralik)
10 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart il 231 Bin
10 Oca. ABD 16:35 Fed - Barkin'in Konusmasi
10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylk % il
10 Oca. ABD 20:00 Fed Baskani1 Powellin Konusmas1
10 Oca. ABD 20:40 Fed - Bullard'in Konusmasi
10 Oca. ABD 21:00 Fed - Evans'in Konusmasi
11 Oca. ABD 01:30 Fed - Clarida'nin Konusmasi
11 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il -614,30 Mlr ¥ = -321,7 Mlr ¥
11 Oca. Tirkiye 10:00  Kas. Cari Denge il 2,77 Mlr $§
11 Oca. ingiltere 12:30  Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % ¥ 0,40% -0,60%
11 Oca. Turkiye 14:30  Oca. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % Fil
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Aylik % il -0,10% 0,00%
11 Oca. ABD 16:30  Ara. TUFE- Yiluk % il 1,90% 2,20%
11 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi 4l -204,90 MLr §

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) UZl.J.n vade fisa Vade Hedef Fiyat Getin
Oneri i Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.368 5,84 AL EUG 7,13 22%
GARAN 33.600 8,00 AL EUG 9,30 16%
HALKB 8.513 6,81 AL EPG 9,40 38%
ISCTR 18.990 4,22 AL EPG 6,78 61%
YKBNK 13.346 1,58 AL EUG 2,51 59%
ALBRK 1.107 1,23 TUT EPG 1,58 28%
TSKB 2.016 0,72 AL EUG 1,30 81%
Cam
ANACM 1.898 2,53 AL EUG 4,29 70%
SODA 7.350 7,35 AL EUG 10,38 1%
TRKCM 3.600 2,88 TUT EPG 4,09 42%
Cimento
CIMSA 977 7,23 AL EPG 9,89 37%
AKCNS 1.392 7,27 AL EPG 10,02 38%
BOLUC 480 3,35 AL EPG 5,78 73%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 9.791 14,49 - - Revize Ediliyor
VESTL 1.788 5,33 - - Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 25.515 7,29 - - Revize Ediliyor
KRDMD 1.677 2,15 - - Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.500 1,50 AL EUG 2,35 57%
EKGYO 5.434 1,43 AL EUG 3,34 134%
ISGYO 949 0,99 TUT EPG 1,06 7%
Havacilik
THYAO 20.852 15,11 AL EUG 26,60 76%
PGSUS 2.222 21,72 AL EUG 141,10 89%
Holding
KCHOL 34.564 13,63 AL EPG 19,30 42%
SAHOL 14.752 7,23 AL EPG 10,30 42%
SISE 11.723 5,21 TUT EPG 6,35 22%
Savunma
ASELS 26.152 22,94 AL EUG 42,10 84%
OTKAR 2.204 91,85 AL EUG 96,80 5%
Otomotiv
FROTO 17.152 48,88 - - Revize Ediliyor
TOASO 7.845 15,69 - - Revize Ediliyor
DOAS 922 4,19 - - Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 387 6,45 AL EUG 11,00 71%
BIMAS 26.292 86,60 TUT EPG 98,20 13%
MGROS 2.558 14,13 AL EUG 36,80 160%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
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