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Haftanin Giindem Konulari

e Yurt dis1 piyasalardaki iyimser seyir gecen
hafta BiST’e yansirken, BIST haftalik bazda
%3,2 yiikselerek kapanisin 91.687

seviyesinden gerceklestirdi.

¢ Bu hafta iceride en onemli glindem maddemiz
PPK toplantisi. Carsamba giinii saat 14:00’de
aciklanacak PPK kararina iliskin piyasalardaki
genel beklenti ise, faizlerde bir degisim

gormeyecegimiz yoniinde. Yurt disinda ise

ABD’de UFE ve sanayi liretimi, Avrupa

tarafinda ise Avrupa Merkez Bankas1 Baskani
Draghi’nin Avrupa Parlamentosu’na sunumu

izlenecek.

e Gectigimiz haftaki iyimser seyrin tersine bu
haftaya piyasalar satis baskisiyla basladi.
Avrupa tarafinda halen satislar etkili olurken,
ABD’de ise yeni haftaya piyasalarin %0,8
gerileyerek baslamas1  bekleniyor. BIST
tarafinda ise yurt disindaki egilime bagh
olarak satislarla 90.800 iizerinden haftaya
baslangic gordiik. Bu seviyelerde de satis

baskis1 devam etmektedir.

¢ ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine
iliskin net aciklamalar gormedigimiz siirece
yurt disi piyasalarda dalgali seyirler
siirecektir. Bu dalgalanma ise BIST tarafina
satis olarak yansirken, olas1 yiikselislerde ise
hacim tarafinda cok ciddi artislar gormiiyoruz.
BiST’in 91.500’ii asip lizerinde kalmasi

onemli.
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e- posta:

Risk istahindaki azalis BiST’i baskilyor...

Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda gozlenen iyimser seyir BiST
tarafinda da etkisini gosterdi. Hafta genelinde yukari yonlu seyreden
BIST, haftayr1 91.687 seviyesinden tamamlarken, haftalik bazda
endeksin getirisi %3,2 olarak gerceklesti.

ABD-Cin arasindaki ticaret gorismeleri ve Fed tutanaklan yurt disi
piyasalarin gecen haftaki en onemli gindem maddeleriydi. ABD-Cin
arasindaki 3 ginlik ticaret gorusmeleri tamamlandi ancak,
taraflardan gelen baz1 aciklamalan gorsek de kesin sonuclar heniz
aciklanmadi. Fed tutanaklar tarafinda ise bazi Fed uyelerinin faiz
artinmlarinda sabirli olacagina isaret edilirken, Fed Baskan1 Powell
bir etkinlikte yaptigi konusmada, Fed’in faiz oranlan konusunda
sabirli olma yetenegine sahip oldugunu belirtti. Boylece gecen hafta
ABD’de Dow %2,4, S&P %2,5, Nasdag %3,5 deger kazanirken,
Avrupa’da ise gosterge endeks %1,0’in Uizerinde yukselis gosterdi.

Bu hafta yurt ici piyasalarda Carsamba guini aciklanacak PPK karari
yakindan izlenecek. Piyasalardaki genel beklenti, PPK sonucunda
faizlerde bir degisim gormeyecegimiz yoniinde bulunuyor. Yurt
disinda ise ABD’de Sali giinii UFE, Cuma giinii ise sanayi Uretimi verisi
izlenecek. Avrupa tarafinda ise Sali glini Avrupa Merkez Bankasi
Baskan1 Draghi’nin Avrupa Parlamentosu’na yapacagi sunum ile
Persembe giinii gelecek TUFE verileri takip edilecek.

Yurt dis1 piyasalar, gecen haftaki iyimser hareketlerin ardindan bu
haftaya satis baskisiyla basladi. Avrupa piyasalarinda satislarin
devam ettigini izlerken, ABD piyasalarinin da bu haftaya %0,8
gerileyerek baslamasi bekleniyor. Yurt disi piyasalardaki satis egilimi
ile birlikte BiST, bu haftaya satislarla 90.800 seviyelerinden basladi.
Acilis sonrasinda da satis baskisinin devam ettigini izliyoruz.

Global piyasalar bu haftaya, gectigimiz haftaki iyimser seyrin tersine
satis baskisiyla basladi. ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerine
iliskin net agiklamalar gormedigimiz siirece de piyasalardaki risk
istahinda azalmalar gorebiliriz. Daha 6nce de vurguladigimiz lzere,
riskten kacis doénemlerinde yurt disi piyasalardaki satislar, BIST
tarafinda daha sert hissedilip, hacim destegi olmamasi nedeniyle de
yukan hareketlerde BIST tutunmakta zorlamyor. BiST tarafinda bu
gorlintli devam ettigi siirece ya da yurt dis1 piyasalarin yoniinde
netlesme gormedigimiz siirece, BIST tarafindaki dalgali seyir
surecektir. Seviyeler tarafindan bakacak olursak, 91.500 seviyesinin
asiip bu seviye uzerinde giiclenme gormemiz, yukan hareketin
devami icin gereklidir. Bu seviye lzerinde tutunma saglanmadig
siirece BIST tarafindaki yiikselisler satis firsat1 olarak kullanilmaya
devam edecektir. Gerilemelerde ise 90.000 seviyesinin kirilmasi,
BIST’i yeniden 89.000-87.000 araligina dogru itmeye devam
edecektir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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TCMB, aralik ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 1,32 puan diiserek %20,30 seviyesine gerileyen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Aralik ay1 enflasyonunda, petrol fiyatlarindaki dists,
TL’deki 1timli seyir ve zayif talep kosullarinin etkili oldugu ifade edildi. Temel mal
enflasyonunun ana egilimindeki yavaslamada gecici vergi indirimlerinin etkili oldugu belirtildi.

e Yillk bazda 4,90 puan azalarak %33,64’e gerileyen lretici fiyatlar1 lzerinde de TL’deki
degerlenme ve petrol fiyatlarindaki diisiisiin olumlu etkilerinin gorildiigi belirtildi. Yillk
enflasyonun ozellikle enerji grubunda olmak lizere tim gruplarda geriledigi ancak uretici
fiyatlar yillik enflasyonunun birikimli etkiler nedeniyle yiiksek seviyelerini korudugu ifade
edildi.

TUFE bazlh reel efektif doviz kuru endeksi aralik ayinda 75 seviyesine yiikseldi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi aralik ayinda 74,59 seviyesinden 75 seviyesine
yikseldi. Y1l icinde TL’deki deger kaybina paralel olarak Eylil ayinda 61,72 ile tarihinin en
diisiik seviyesine gerileyen reel efektif doviz kuru, 2018’in son ceyreginde bir miktar
toparlanmasina ragmen, 2017 Aralik ayindaki 85,29 seviyesine gore 10,29 puan asagida 2018’i
tamamladi. Bu da 2018’de Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin azaldigim
gosteriyor.

Hazine nakit dengesi aralik ayinda 23,7 mlr TL ac¢ik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi aralik ayinda
23,7 mlr TL acik verdi. Boylece 2018 yilinda toplam acik 70,3 mlr TL oldu. Temmuz ayindan bu
yana fazla veren faiz dis1 denge ise aralik ayinda 22,9 mlr TL acik verdi ve 2018 yilinda faiz disi
acik 6,2 mlr TL olarak gerceklesti.

e Hazine 2018’de, 4,9 mlr TL net dis, 47,9 mlr TL net ic borclanma gerceklestirdi. 2018’de hazine
gelirleri %24,1 artarken, hazine giderlerinde %22 artis gorildi.
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Yabanci yatinmcilar Aralik’ta 289 mn TL’lik net satim gergeklestirdi

Borsa istanbul’da 2018 y1l1 Aralik ayinda yabanci yatinmcilar toplam 289 mn TL net satim gerceklestirdi.
Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler BIMAS (99 mn TL), GARAN (89 mn TL),
HALKB (86 mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptig1 hisseler sirastyla KRDMD (138 mn TL), ISCTR
(133 mn TL), ASELS (123 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Aralik ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 102 mn TL
olarak gerceklesirken en cok satilan banka hisseleri sirasiyla ISCTR, YKBNK, AKBNK oldu.

e Yabanc1 Yatinmcilarin Aralik ay1 genelinde yaptiklan islem hacmi miktar1 63 mlr TL olurken
toplam islem hacmi icindeki paylar ise %28 olarak gerceklesti.

e Yabanc yatinmcilarin Aralik sonunda toplam BiST pay1 %65,01 olarak gerceklesti.

Aralik 2018 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 4.869,9 GARAN 4.780,7 ‘ BIMAS 99,1 KRDMD -138,2
THYAO 3.979,2 THYAO 3.946,1 GARAN 89,2 ISCTR -133,4
AKBNK 2.121,8 AKBNK 2.202,0 HALKB 86,1 ASELS -122,8
HALKB 1.454,8 TCELL 1.384,8 TTKOM 83,6 TCELL -107,4
BIMAS 1.364,2 ASELS 1.372,2 PETKM 62,8 YKBNK -93,4
TUPRS 1.294,7 HALKB 1.368,6 VAKBN 50,4 AKBNK -80,1
TCELL 1.277,4 TUPRS 1.270,8 KOZAL 43,1 EREGL -75,5
ASELS 1.249,4 BIMAS 1.265,1 ENJSA 43,0 CLEBI -54,3
EREGL 1.042,3 EREGL 1.117,8 ICBCT 34,2 TOASO -32,9
ISCTR 817,8 ISCTR 951,2 THYAO 33,1 SASA -24,2
VAKBN 773,1 VAKBN 722,7 CCOLA 30,6 ULKER -24,1
SAHOL 664,2 KCHOL 663,4 TUPRS 23,9 TSKB -20,6
KOZAA 662,0 KRDMD 655,8 SAHOL 22,8 IPEKE -17,4
KCHOL 647,9 KOZAA 650,8 TAVHL 20,2 KCHOL -15,4
TTKOM 623,5 SAHOL 641,4 AKSEN 19,3 TRKCM -13,8

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL mn TL mn TL
THYAO 84.267,5 THYAO 84.426,3 ASELS 1.153,2 ISCTR -1.350,4
GARAN 68.197,9 GARAN 69.338,3 TUPRS 229,3 GARAN -1.140,3
AKBNK 36.181,6 AKBNK 36.482,0 KOZAA 217,7 HALKB -1.003,9
TUPRS 25.311,0 TUPRS 25.081,8 AKSGY 105,0 KRDMD -751,6
ASELS 25.117,0 ASELS 23.963,7 KOZAL 94,2 VAKBN -666,5
HALKB 22.205,7 HALKB 23.209,5 AYEN 94,0 EREGL -583,6
TCELL 21.808,4 TCELL 22.196,7 PARSN 91,5 YKBNK -581,4
EREGL 20.323,1 EREGL 20.906,7 AEFES 80,7 TTKOM -531,4
ISCTR 18.932,7 ISCTR 20.283,1 VERUS 73,5 PETKM -475,2
KRDMD 16.874,2 KRDMD 17.625,8 ALBRK 63,5 TCELL -388,3
PETKM 15.594,9 PETKM 16.070,1 ISDMR 62,8 AKBNK -300,4
BIMAS 15.102,3 BIMAS 15.314,9 MAVI 53,9 TSKB -225,6
KCHOL 14.943,8 KCHOL 14.975,5 CCOLA 53,2 BIMAS -212,6
KOZAL 14.459,5 KOZAL 14.365,3 ZOREN 50,1 ENKAI -209,1
SAHOL 11.586,9 SAHOL 11.652,2 SODA 48,5 ARCLK -198,5
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Kredilerdeki zayif goriiniime karsilik, mevduat hacmi 4C18’de artis gosterdi

e BDDK’nin acikladigr haftalik biilten verilerine gore; 28 Aralik 2018 itibariyle bankalarin toplam
kredi biiyiimesi, bir onceki ceyrege gore %7,3 oraninda diisis (kur etkisinden arindintmis: %2,0
daralma) gosterirken, yii genelinde kredi blyumesi 2017 sonuna gore %15,3 artis olarak
gerceklesti. (kur etkisinden arindirilmis: %2,6 biyume)

e 4C’de ceyreksel bazda kredi hacminde en fazla daralma %9,8 ile yabanci sermayeli mevduat
bankalarinda gorulurken, bunu %9,6 dusus ile ozel sermayeli mevduat bankalar takip etti. Son
ceyrekteki bu sonuclarin ardindan 6zel sermayeli mevduat bankalari yilbasindan bu yana %4,9
kredi biiyiimesi gézlendi. Uciincii ceyrekte %10,9 oraninda kredi biiyiimesi elde eden kamu
mevduat bankalarinda, bu oran 4C’de %4,4 daralma olarak gerceklesirken, yilbasindan bu yana
kamu mevduat bankalarindaki kredi biyiimesi %23,3 oldu.

e 4C’de sektorde TL kredi hacmi bir dnceki ceyrege gore %3,3 dislis gostererek zayif seyrini
siirdiirdii. TL’deki deger artisinin etkisi ile YP kredilerde ise son ceyrekte ceyreksel bazda %12,6
azalma kaydedildi. Ancak, YP krediler dolar bazinda ceyreksel bazda sadece %0,6 daralmistir.
Kredi bliyimesine detayli bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde 4C’de bir onceki
ceyrege gore %3,7 daralma gerceklesirken, 2018 yili genelinde biiyiime %0,6 seviyesinde
kalmistir. Tuketici kredilerinde; 4C’de ceyreksel bazda konut %4,2, ihtiyac %3,4, tasit %2,3
daralma gosterdi. Ayrica TL ticari kredi hacmi 4C’de Eylul sonuna gore %3,8 oraninda
gerilerken, kredi kartlar1 ayn1 donemde %1,5 artis gostermistir.

e 28 Aralik 2018 itibariyle, bankalarin mevduati/toplanan fonlar Eyliil ay1 sonuna gore temel
olarak TL’deki deger artisimin etkisi ile %4,7 disis gosterdi (TL+%1,6, YP:-%10,4,
YP(USD):+%2,0). 4C’de kur etkisinden arindirilmis olarak bakildiginda ise %1,9 mevduat
biyumesi kaydedilmistir. Ayrica mevduat hacmi 2018 yilinda yillik bazda %19,9 artis ile kredi
hacmi buyumesinin Uizerinde gerceklesmistir (kur etkisinden arindirilmis: +%4,7).

e 4C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran (TKO) Eyliil ay1 sonuna gore 64 bp, 2017
sonuna gore 83 bp artisla %3,81 seviyesine ulasti.

e 28 Aralik 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Eyliil ay1 sonuna gore
%2,7 dusus gosterdi (TL+%1,5, YP:-%10,9). Bankalarin Aralik sonunda menkul degerler
portfoyiinde kamu borclanma senetlerinin payi, Eylul sonundaki %29,4 seviyesinden %40,7
diizeyine ¢ikarken, repo islemlerine konu menkul degerlerin pay1 %30,6’dan %22,5 seviyesine
geriledi.

e 2018 yil1 dordiincii ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyikliigli 3C’ye gore %5,1, 2017
sonuna gore %22,9 artarak 507,5 mlr TL duzeyine ulasmistir.

Yorum: Bankacilik sektériinde 4C’de, yiiksek seyreden kredi faiz oranlar1 nedeniyle tiiketici ve ticari
kredilerde daralmanin devam ettigi goriilmektedir. Kredilerdeki zayif goriiniimiin aksine 4C’de
mevduat hacmi hem TL hem de YP (S) ceyreksel bazda artis gostermistir. Boylece sektdrde 3C’de %117
olan kredi-mevduat orani 4C’de %114 diizeyine geriledi. 4C’de Takipteki Krediler Orani’nda bir énceki
ceyrege gore yabanci sermayeli bankalarda 99 bp, 6zel sermayeli bankalarda 89 bp, kamu mevduat
bankalarinda 43 bp artis goriilmektedir. A¢iklanan haftalik verilerin bankacilik sektorii iizerindeki
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. 31 Ocak 2018’de Akbank (AKBNK) ile BIST 'te islem géren
bankalar dordiincii ¢ceyrek finansallarini agiklamaya baslayacak.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
M TL 28.12.2018 21.12.2018 Chre 28.09.2018 Ghre 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portféyu 480.379 477.623 0,6% 493.457 -2,7% 401.255 19,7%
Krediler 2.461.759 2.462.846 0,0% 2.655.517 -7,3% 2.134.607 15,3%
Mevduat 2.159.739 2.174.196 -0,7% 2.266.573 -4,7% 1.801.509 19,9%
Ozkaynaklar 507.459 507.231 0,0% 482.951 5,1% 412.926 22,9%
Takipteki Krediler Orani 3,81% 3,91% -11 bp 3,17% 64 bp 2,98% 83 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 68,2% 66,2% 196 bp 68,9% -71 bp 79,1%  -1093 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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KOBI'ler icin hazirlanan yeni kredi paketi acikland

e Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in acikladigi pakette, imalat ve ihracatci firmalara 1
mn TL, diger sektorlere ise 500 bin TL kredi verilecek. 6 ay geri 6demesiz kredi icin faiz oram
%1,54 olarak uygulanacak. 20 mlr TL’lik paketten 40 bin isletme faydalanacak. KOBIi Deger
Kredisi Projesine 13 banka katilirken, yillik cirosu 25 mn TL'nin altinda olan mikro ve kiiciik
olcekli KOBI'lere yonelik finansman imkam saglanacak.

Yabanci yatirimcilar 4 Ocak haftasinda 102 mn $ DIBS satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 4 Ocak ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 83 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 102 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir nceki hafta 29,5 mlr $ olan hisse senedi stoku 4 Ocak ile
sona eren haftada 27,7 mlr $ seviyesine gerilerken, DIBS stoku ise 17,7 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
300
250
200
150
100

m Haftalik Net Aim/Satim e Ayliklandinlmis Alim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim == Ayliklandinlms Alim/Satim

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi %1,0 artti

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 04 Ocak 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,6 oraninda yiikselis gosterdi. TL kredilerin (-%0,4) zayif seyrini
siirdirmesinin yani sira YP krediler TL’nin deger kaybetmesi sonucunda TL bazinda %2,0 artis
(5:-%0,7) kaydetti. Haftalik bazda ticari krediler %0,6 gerilerken, tiiketici kredileri %0,2 azalma
gosterdi.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %1,0 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,2 azalirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4 geriledi.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %47 azalarak 7,9
mlr TL olurken, ozkaynaklan ise 507,4 mlr TL olarak gerceklesti.

e 04 Ocak 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,91 (onceki:
%3,81) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %67,3 (onceki: %68,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki
Bilanco (Sektor), Haftaya
Mn TL 04.01.2019 28.12.2018 Giire

Degisim %

Menkul Degerler Portféyi 485.364 480.379 1,0%
Krediler 2.476.186  2.461.759 0,6%
Mevduat 2.180.979  2.159.739 1,0%
Ozkaynaklar 507.380 507.459 0,0%
Takipteki Krediler Orani 3,91% 3,81% 10 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 67,3% 68,2%  -94 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Akbank (AKBNK) 2019 yili beklentilerini aciklad (=)

Banka’nin 2018 yil sonu icin 6zsermaye karliiginin Eyliil sonunda elde edilen %15 seviyesinden
daha diisiik olacag1 beklenmektedir. Ayn1 zamanda, 2018 yil sonu kredi biliyiimesinin yatay,
mevduat bilylimesinin ise %5-6 diizeyinde olmasi ongorilmektedir.

Banka’nin 2019 yili icin on plana ¢ikan hedefleri: Disiplinli kredi*mevduat oram yonetimi,
mevduat maliyetlerini disiirmek, gliclu YP likiditesi nedeniyle sendikasyon kredilerinde daha
disuk cevirim orani.

Akbank 2020 ve sonrasi icin %1,7-1,9 araliginda aktif karliigi, %15-17 araliginda ise 6zsermaye
karliig1 beklemektedir.

Banka’nin 2019 beklentileri ise su sekildedir:

AKBNE

Biitce Bloomberg Konsensus VKY
Finansal Beklentiler
Kredi Bayimest -1 9,4% 9,08
Mevduat Blivimesi % ~ 10 11,0% 10,2%
Krediler / Mevduat Oram Max 105% 9%
Alktif Karhhé ==1,4% 1,7% 1,6%
Ozsermaye Karhh ==12,0% 14,2% 12,9%
Met Faiz Marji® #=3,0% 3.9% 4,05
Met Ucret & Komisyon Artim =20 11,%% 10,6%
Operasyonel Giderler Arti; ~TUFE 15,6% 15,8%
Gider/Gelir Oram «=30% 32,3%
Takipteki Krediler Qram™ =, [ 5,2%
Risk Maliyveti (baz puan) =300 bp 2,5%
Sermave Yeterlilik Oram ~16,0
Ana Sermaye Yeterlilik Oram ~13,5

Kaynak: Bloomberg, VY Arastirma ve Strateiji
* swiap dizeltilmis net faiz marji

** Takipteki krediler portfoyinde yapilacak olas satis islemleri dahil degildir.

Yorum: Akbank 2018 yili icin hem bizim hem de piyasa beklentisine yakin kredi ve mevduat buiyiimesi
6ngordiigiinii acikladi. Banka net licret & komisyon gelirlerinde %20’nin lizerinde artisi hedeflerken,
operasyonel giderlerde ise enflasyon oraninda artis beklemektedir. Aktif kalitesi ve karlilik acisindan
ise bankanin 2019 yilina temkinli yaklastigini degerlendiriyoruz.

Garanti Bankasi (GARAN) ve is Bankasi (ISCTR) 2019 yili beklentilerini acikladi (=)

Garanti Bankas1 2018 yil sonunda TL kredilerde diisiik tek haneli biiytime, YP ($) kredilerde ise
daralma bekledigini acikladi. Bankanin 2018 yilsonunda 4-4,5% diizeyinde hedefledigi Takipteki
Krediler Orani’nin %5 diizeyine cikmasi beklenmektedir.

is Bankas1 ise 2018 yil sonunda %3,7 swap diizeltilmis net faiz marji ve %30 diizeyinde net {icret
&komisyon gelirlerinde artis 6ngoriildiigii acikladi. Ayrica is Bankast 2018 yilsonunda %15’in
Uizerinde maddi 6zkaynak karliigi ve Takipteki Krediler Oran’min %4’uUn iizerinde tahmin
edildigini bildirdi.

Her iki bankanin 2019 beklentileri ise su sekildedir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa 6 / 13

Vakif Yatinm



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

14 Ocak 2019 Pazartesi

GARAN ISCTR
Biitce Bloomberg Konsensus VKY Biitce Bloomberg Konsensus VKY

Finansal Beklentiler- 2019 |
Kredi Biyimesi | s 102 | 910% 59% 12,1%

TL ~5% 7,4% 7-8%

YP-$ -10% -4,9% -3-4%
Mevduat Biiylimesi % 12,5% 10,6% 19-20% 8,3% 13,0%

TL 17-18%

YP-$ 3-4%
Krediler / Mevduat Oram ~100% 100% ~100% 116%
Aktif Karliig 1,8% 1,6% 1,4-1,6% 1,3% 1,4%
Ozsermaye Karliligi 10-13% 14,8% 12,5% >%14 12,3% 11,9%
Net Faiz Geliri Artis1 14,6% 3,4% 15,7% 8,2%
Net Faiz Marji* Yatay 5,0% 4,7% 3,3-3,5% 4,5% 3,8%
Net Ucret & Komisyon Artisi 10-13% 13,8% 14,5% >20% 12,3% 10,2%
Operasyonel Giderler Artisi < TUFE 14,5% 14,7% ~20% 16,7% 18,8%
Gider/Gelir Oram 35,7% 40-41% 44,6%
Takipteki Krediler Orani <7% 6,4% ~6% 5,5%
Risk Maliyeti (baz puan) <300 bp 2,6% <150 bp 2,1%
Sermaye Yeterlilik Oram >15%
Ana Sermaye Yeterlilik Oran1 >12%

Kaynak: Bloomberg, VKY Arastirma ve Strateji
* bankalarin biitce hesaplamalari swap diizeltilmis net faiz marjini yansitmaktadir.

** |s Bankas1 ortalama maddi 6zsermaye karlilig1 icin hedef vermistir.

Yorum: is Bankasi 2019 yilinda mevduat tarafinda TL olarak %17-18, dolar cinsinden YP %3-4 biiyiime
éngérmekle beraber TL kredi - mevduat oraninda %120 diizeyinde tahmin etmektedir. Is Bankasi
2019’da temettii gelirlerinde yatay bir seyir beklemektedir. (2018 yilsonu tahmin edilen: >%60 artis) is
Bankas1 2019 yilinda 150 baz puan altinda kredi risk maliyeti hedeflerken, Takipteki Krediler
Orani(TKO)’nin %6 diizeyine ulasmasini beklemektedir. is Bankasi faaliyet giderlerinde 2019 yilinda
enflasyon beklentisinin bir miktar lzerinde %20 diizeyinde artis tahmin etmektedir. Garanti Bankasi
ise 2019 yilinda itfalar ve zayif talep nedeniyle YP kredilerde dolar bazinda %10 daralma éngdrtirken,
TL krediler tarafinda ise TL ticari krediler ve kredi kartlari onciiliigiinde %5 civarinda blyiime
ongérmektedir. Ayrica Garanti Bankasi 2019 yili ikinci ceyregdinin baslangicindan itibaren TL kredi-

%10-13 diizeyindeki 6zkaynak karliliginin orta vadede %15-20 arasinda hedeflendigini acikladi. Ayrica
Garanti Bankasi 2019 yilinda tiiketici kredileri portfdyiinden takipteki kredilere yeni girislerin
beklendigi ve %7’nin altinda TKO hedefledigini acikladi. Temel olarak bankalarin 2019 éngdriilerinin
piyasa beklentilerine yakin oldugunu dederlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Cumhurbaskan1 Erdogan, kredi karti borcunu odemekte giicliik
cekenlere Ziraat Bankasrndan kredi verilecegini duyurdu. Ziraat Bankas1 kredi kart1 borclusuna
24 aya kadar aylik %1,10, 60 aya kadar aylik %1,20 faizle bireysel ihtiyac kredisi kullandiracagini
acikladi. Kaynak: Habertirk

o Dayanikh Tiiketim Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, hukiumet, yerli ve
milli Uretimi desteklemek icin farkli sektorlerde baslattig1 destek hamlesine bir yenisini daha
ekliyor. Habere gore, TV satislarinda kredi kartina 3 olan taksit sayisinin yerli uUriinlerde 6'ya
cikarilmasi gundemde. Yorum: Yerli TV satislarinda taksit sayisinin artirilmasi, TV dreticileri
Vestel Elektronik (VESTL) ve Arcgelik (ARCLK) acisindan destekleyici olacaktir.

e Havacihk Sektorii: Ulastirma ve Altyapr Bakani1 Cahit Turhan, Tiirkiye'de gecen yilin sonu
itibaryla direkt transit yolcular dahil hava yolunu kullanan yolcu sayisinin, bir 6nceki yila gore
%8,6 artisla 210,2 milyon oldugunu belirtti. (Kaynak: Diinya)

e Havaalik Sektorii: istanbul Havalimani’m insa etmek ve 25 yil boyunca isletmek amaciyla
kurulan iGA’nin ortaklan arasinda yer alan Kolin insaat, istanbul Havalimani'nin tamamlanma
asamasina gelmesi ve isletmeye acilmasiyla yeni bir degerlendirme karan aldigim ve iGA'daki
ortaklar ile hisselerin devri lizerine goriismelerin siirdiiriildiigiini bildirdi. (Kaynak: Diinya)
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e (-) Otomotiv Sektorii: Turkiye otomobil ve hafif ticari arac toplam pazar, 2018 yiin1 620.937
adetlik satisla tamamlarken, yillik bazda %35,06 daraldi. 2017 yilinda pazar 956.194 adet
olarak gerceklesmisti. Otomobil satislar, 2018 yilinda yillik %32,71 oraninda kiiculerek 486.321
adet (2017: 722.759 adet) seviyesinde kalirken, hafif ticari arac pazan yillik %42,33 daralarak
134.616 adet (2017: 233.435 adet) seviyesinden 2018’i tamamladi. Vergi indirimleri oncesi
Ekim ayinda 21.571 adetlik satis gerceklesen pazarda, Kasim ayinda 58.204, Aralik ayinda ise
77.706 adetlik satis rakamina ulasildi.

e Savunma Sanayii: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, Cumhurbaskanligi Savunma
Sanayii Baskani ismail Demir, savunma sanayiinde yeni hedefin %100 yerli iiretim ve 50 mlr
$’lk yillik ihracat oldugunu, bu hedefe ulasmak icin yogun bir caba icerisinde olduklarini, su
anda ihtiyaclan ‘yerli iriin’ ile karsilayabilmek amaciyla 70 mlr $ degerinde 660 projenin
devam ettigini belirtti.

e  Turizm Sektorii: Kultur ve Turizm Bakan1 Mehmet Ersoy, turizmde yeni hedefin 70 mn turist
ve 70 mlr $ gelir oldugunu acgikladi. (Kaynak: Hiirriyet)

e (=) Akbank (AKBNK): Banka, yurt icinde farkli tiir ve vadelerde TL cinsinden, bir veya birden
fazla seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle, 7,5 mlr TL’ye
kadar tahvil, doviz, borsa, libor gibi endekslere dayali ancak bunlarla sinirli olmaksizin her
tlirld yapilandirlmis bor¢lanma araci ihrag edilmesine karar verildigini ve bu kapsamda ilgili
otoriteler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi ve tum islemlerin yurutilmesi icin Genel
Miidurlik'e yetki verildigini duyurdu. Banka ayrica diger yaptig1 diger aciklamada, yurt icinde
10 mlr TL’ye kadar farkli tiir ve vadelerde TL cinsinden, bir veya birden fazla ihrac¢ yoluyla
finansman bonosu ve/veya tahvil ihra¢ edilmesine karar verildigini ve bu kapsamda ilgili
otoriteler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi ve tim islemlerin yuritilmesi icin Genel
Miidurlik'e yetki verildigini bildirdi.

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Madagaskar'da bagl ortaklig1 Aksaf Power Ltd."n Jirama'yla imzalamis
oldugu anlasmaya bagh olarak 12 MW'lik kapasitenin 6 Aralik tarihinde devreye alindigim
belirten sirket, diger motorlarinin ticari kabulii ile santralin 24MW kurulu giice ulastigim
bildirdi. Santralde iiretilen elektrigin, 5 yil sire ile garantili alim anlasmasi kapsaminda USD
cinsinden Jirama'ya satilacagi aciklandi.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, ROKETSAN ile OMTAS Fiizesi Kizilotesi Arayici Baslik seri Uretimine
iliskin olarak 63 mn TL + 31,5 mn € tutarinda bir sozlesme imzaladigini, s6z konusu sézlesme
kapsaminda teslimatlarin 2019-2024 yillan arasinda gerceklestirilecegini bildirdi. Yorum: S6z

siparislerinin %0,6’sina denk gelmektedir.

e (=) Aygaz (AYGAZ): Uluslararas1 piyasalardaki firsatlar1 daha yakindan izleyerek yurtdisi
piyasalarda ucuinci taraflar ile ticaret hacmini artirmak, ithalat, ihracat ve transit
operasyonlarini desteklemek ve trading amacina yonelik olarak, Londra'da bir sube acilmasina
karar verdi.

e (=) Coca-Cola icecek (CCOLA): 2018 yili satis hacmi verilerini acikladi. 2018 yilinda konsolide
satis hacminin %4-%6 araligindaki beklentisinin lzerinde yillik %6,3 artarak 1,315 mn {nite
kasaya ulastigim belirten sirket biiyimenin, gazli iceceklerde %6,8 artis, gazsiz iceceklerde
%11,6 artis ve su kategorisindeki %6,0 artis kaynakli oldugunu, cay kategorisinin satis hacminde
ise %1,2 gerileme oldugunu bildirdi. Sirketin Tirkiye operasyonlarinin satis hacmi yillik %4,8
artarken, uluslararasi operasyonlarindaki satis hacminin Pakistan ve Kazakistan kaynakli olarak
yillik %7,8 yiikseldigini bildirdi.

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, Hindistan’da stratejik bliyiime planlar cercevesinde
Yeni Delhi sehrinde mukim bagli ortakligi CAS India’nin, Hindistanin havalimanlar otoritesi
AAI’'min 36 havalimaninda 10 yil siire ile yer hizmetleri vermek lzere actigi ihaleye, 16
havalimani icin teklif verdigini bildirdi. CAS India'min verdigi teklifin gecerlilik siiresinin 180
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glin oldugu belirtildi. Yorum: Hindistan'in toplam ucus trafidinin %29'unu olusturdugu
belirtilen teklif verilen havalimanlarina iliskin ihale stirecinin Sirket lehine sonuclanmasi
finansallarina olumlu katkida bulunacaktir.

e (=) Erdemir (EREGL): Sermayesinin tamamina istirak ettigi, yenilenebilir enerji Uretimi
amacina yonelik olarak Erdemir Enerji Uretim unvaniyla yeni bir sirket kuruldugunu bildirdi.

e (=) Halk GYO (HLGYO), Halk Bankas1 (HALKB): Halk GYO, Halkbankin kiraci oldugu 15
gayrimenkul icin yeni kira donemine kadar %15 artis yapilmasina yonelik ek protokol
imzaladiginm agikladi.

e (=) Kardemir (KRDMD): Yonetim Kurulu Baskan1 Kamil Giile¢, 2019 yiinda tamamlanacak
yatinmlarla Kardemir’in hedefledikleri 3,5 mn ton liretim kapasitesini yakalacagini belirtti.

e (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, Cukuralan Altin Madeni 3.Kapasite artisi projesi ile
ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanliginca CED olumlu karan verildigini bildirdi.

e (=) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): TAV’1n islettigi tiim havalimanlarinda toplam yolcu
sayis1 2018 yilimin Aralik ayinda yillik bazda %4 artisla 9,6 mn oldu (dis hat +%10, i¢ hat -%3).
Soz konusu ayda yurt dis1 operasyonlarindan Tunus, Gircistan ve Makedonya’da cift haneli
blyime yasanirken, Medine Havaliman gerileyen tek yurt disi operasyonu oldu. Boylece
Sirketin 2018 yilinin tamaminda toplam yolcu sayisi yillik bazda %31 artisla 151,6 mn oldu (dis
hat +%46, ic hat +%12). Yorum: Aralik ayi verileriyle Sirketin 2018 yilinin tamami icin toplam
volcu trafiginde bekledigi “%30’un lizerinde” biiyiimeyi karsiladigini gériiyoruz.

e (+) Tirk Hava Yollar (THYAO): Sirketin 2018 y1l1 Aralik ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda
%0,7 artisla 5,5 mn oldu (yurt ici -%4,5, yurt dis1 +%5). Aym donemde Arzedilen Koltuk Km
(AKK) y1llik bazda %2 artarken (yurt ici -%3,7, yurt dis1 +%2,9), yolcu doluluk oram 0,5 yp artisla
%80,2’ye yukseldi (hem yurt ici hem yurt disinda +0,5 yp). Ton bazinda toplam tasinan kargo
ve posta ise yillik bazda %19,4 artis gosterdi (yurt ici +%3,1, yurt dis1 +%20,2). Yorum: Aralik
verileriyle birlikte Sirketin 2018 yilina yonelik yolcu sayisi, doluluk orani, AKK ve ton bazinda
tasinan kargo-posta beklentilerini karsiladigini gbriiyoruz. Aralik ayinda doluluk oranlarinda
yasanan iyilesmeyi olumlu buluyoruz.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Hissedari konumundaki Levent Yapilandirma Yonetimi'nin (LYY)
SPK’ya yaptigi zorunlu pay alim yikiimliiliginden muafiyet talebi icin yaptig1 basvuru
sonrasinda, muafiyet talebinin SPK tarafindan onayladigini belirtti.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Fitch Ratings, sirketin TL ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi
notunu "BB+" goriinimiinu Negatif, oncelikli teminatsiz bor¢ notunu (senior unsecured rating)
da "BB+" olarak teyit etti.

e (+) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka 26 Nisan 2018 tarihli 6zel durum aciklamasinda;
Yonetim Kurulu tarafindan Bankanin hali hazirda surdiirilmekte olan MTN (Medium Term Note)
Program altinda toplamda azami 1 mlr $ veya muadili yabanci para veya YP tutarina kadar
ilave ana sermayeye dahil edilebilir borclanma araci ihraci yapilmasina karar verildigi ve talep
toplama icin yetkilendirilme yapildigi aciklamisti. Bu kapsamda, Banka tarafindan yurtdisinda
her 5 yilda bir geri cagirma opsiyonu bulunan ilave ana sermayeye dahil edilebilir bor¢lanma
araci ihraci icin yatinmcilardan talep toplanmaya baslamldig1 bildirildi. Yorum: ilgili ihracin,
bankanin ana sermaye veterlilik ve toplam sermaye yeterlilik oranlarini olumlu etkileyecegini
diistintiyoruz. 2018 3( itibariyle, BDDK’nin diizenlemeleri haric¢ bakildiginda bankanin toplam
sermaye veterlilik oram %14,4, ana sermaye yeterlilik orani ise %10,7 dlizeyindedir.

e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK), Ko¢ Holding (KCHOL): Banka yaptigi aciklamada,
yurtdisinda 650 mn $ nominal tutarinda, vadesi olmayan, BDDK onayina bagli olarak ihragtan
sonraki her bes yilda bir erken itfa edilebilir nitelikte, ilk bes yil icin yillk %13,875 getiri
oranina sahip ve 6 ayda bir kupon 6demeli, cekirdek sermaye yeterliligi oraminin %5,125'%in
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altina diismesi halinde gecici deger azaltmaya konu edilebilecek, ildve Ana Sermayeye Dahil
Edilebilir Borclanma Araci (AT1) ihracinin planlandigin1 duyurdu. ihrac edilecek borclanma
aracinin toplam 400 mn $ tutarindaki kisminin bankamin nihai ana ortaklarindan Kog Holding
ve Unicredit S.p.A tarafindan esit tutarlarda alinmasi ve alinan bu tutarlar icin 180 giin boyunca
satmama taahhiidii verilmesi o6ngériilmektedir. Yorum: ilgili ihracin bankanin sermaye
yeterlilik rasyosunu yaklasik 120 bp olumlu etkileyecegini 6ngdriiyoruz. Ayrica ihracin Kog
Holding’e vaklasik (200 mn $*5,30 USD/TL) 1,06 mlr TL nakit cikisi getirecegini tahmin
ediyoruz. 3C sonu itibariyle 330 mn $ net nakit pozisyonu bulunan Ko¢ Holding, Enerji
Yatirimlar1 A.S.’nin (EYAS) 20 Aralik 2018 tarihindeki olaganiistii genel kurul toplantisinda,
sermayesinin 1 mlr TL azaltilarak 2,35 mlr TL've indirilmesinin ortaklarin onayina sunulmasina
karar verildigi ve onaylanmasinin ardindan nakit 6demenin en gec Nisan 2019°da beklendigini
aciklamigt:. Ongériilen sermaye azaltiminin Ko¢ Holding’in net nakit pozisyonunu (yaklasik 770
mn TL) olumlu etkileyecegini ve boylece 1¢C’deki ilgili bor¢clanma ihracindan kaynaklanan nakit
¢ikisinin etkisini sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz.

Gecgen haftaki pay geri alim bildirimleri

I Program kapsaminda

| |
i Son 1 Haftalik | Toplam |
. geri alim oram %
[ T T
i Alinan  Ortalama | Alinan  Ortalama |
X X . Alnal . ) . na . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn Islem Fiyati| Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) + Adet (mn) X Oranm (%) ' (mn) TL)
| TL) aw | TL) Fiyat1 (TL) !
] | I
AKSA Aksa Akrilik ; 0,1 1,0 7,5 I 3,1 33,3 10,7 L7% 1 156% 16,7%
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Tarih TSi Beklenti Onceki
14 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -1,90%
14 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Yillk % dl -5,70%
14 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,10% 0,20%
14 Oca. Cin Ara. ihracat- Yilk % dl 2,00% 5,40%
14 Oca. Cin Ara. ithalat- Yiluk % dl 4,50% 3,00%
14 Oca. Cin Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 51,60 mir $ 44,71 mlr $
14 Oca. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak.

15 Oca. Turkiye 10:00 Eki. issizlik Oran dl 11,40%
15 Oca. Fransa 10:45 Ara. TUFE- Yiluk % dl 1,60% 1,60%
15 Oca. Tirkiye 11:00 Ara. Biitce Dengesi il

15 Oca. Almanya 12:00 2018 GSYH Yiluk % Fil 1,50% 2,20%
15 0ca. Awro Bolgesi 13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi o 14 Mlr €
15 Oca. ABD 16:30 Oca. New York FED Sanayi Endeksi dl 11,50 10,90
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylk % dl -0,10% 0,10%
15 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yillk % dl 2,50% 2,50%
15 0ca. Awro Bolgesi 18:00 AMB Baskan1 Draghi, Avrupa Parlamentosunda sunum yapacak

15 Oca. ABD Fed - Kashkari, George ve Kaplan'in konusmalar takip edilecek

15 Oca. ingiltere Brexit icin parlamento oylamasi yapilacak

16 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yiluk % dl 1,80% 2,30%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Aylk % dl 0,10% 0,10%
16 Oca. Almanya 10:00 Ara. TUFE- Yaluk % dl 1,70% 1,70%
16 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Konut Satislar dl 90 Bin
16 Oca. ingiltere 12:30  Ara. TUFE- Yillk % 4 2,20% 2,30%
16 Oca. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
16 Oca. ABD 16:30  Ara. Perakende Satislar - Aylk% dl 0,30% 0,20%
16 Oca. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1

17 Oca. ABD 02:30 Fed - Kashkarinin Konusmasi

17 Oca.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Aylik % dl 0,00% -0,20%
17 Oca.  Awvro Bolgesi 13:00 Ara. TUFE- Yillk % dl 1,60% 1,90%
17 Oca. Tirkiye 14:30 Kas. Konut Fiyat Endeksi - Aylk % Fil 1,72%
17 Oca. ABD 16:30  Ara. insaat izinleri dl 1280 Bin 1328 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Ara. Konut Baslangiglar dl 1253 Bin 1256 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl 216 Bin
17 Oca. ABD 16:30 Oca. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 9,10
17 Oca. ABD 18:45 Fed - Quarles'in Konusmas1

18 Oca. Japonya 02:30 Ara. TUFE - Yiluk % dl 0,30% 0,80%
18 Oca. Japonya 07:30 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,10%
18 Oca. ABD 17:05 Fed - Williams'in Konusmas1

18 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,30% 0,60%
18 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim dl 78,60% 78,50%
18 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 96,40 98,30
18 Oca. ABD 19:00 Fed - Harker'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm
PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat o
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 30.628 5,89 AL EUG 7,13 21%

GARAN 33.222 7,91 AL EUG 9,30 18%

HALKB 8.588 6,87 AL EPG 9,40 37%

ISCTR 19.170 4,26 AL EPG 6,78 59%

YKBNK 13.093 1,55 AL EUG 2,51 62%

ALBRK 1.116 1,24 TUT EPG 1,58 27%

TSKB 2.044 0,73 AL EUG 1,30 78%

Cam

ANACM 1.965 2,62 AL EUG 4,29 64%

SODA 7.590 7,59 AL EUG 10,38 37%

TRKCM 3.838 3,07 TUT EPG 4,09 33%

Cimento

CIMSA 996 7,37 AL EPG 9,89 34%

AKCNS 1.444 7,54 AL EPG 10,02 33%

BOLUC 486 3,39 AL EPG 5,78 71%

Dayanikli Tiiketim

ARCLK 10.886 16,11 - - Revize Ediliyor

VESTL 1.942 5,79 - - Revize Ediliyor

Demir-Celik

EREGL 25.900 7,40 - - Revize Ediliyor

KRDMD 1.724 2,21 - - Revize Ediliyor

Gayrimenkul

TRGYO 1.550 1,55 AL EUG 2,35 52%

EKGYO 5.472 1,44 AL EUG 3,34 132%

ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%

Havacilik

TAVHL 8.741 24,06 AL EUG 38,00 58%

THYAO 20.810 15,08 AL EUG 26,60 76%

PGSUS 2.277 22,26 AL EUG 41,10 85%

Holding

KCHOL 37.988 14,98 AL EPG 19,30 29%

SAHOL 14.813 7,26 AL EPG 10,30 42%

SISE 12.285 5,46 TUT EPG 6,35 16%

Savunma

ASELS 26.494 23,24 AL EUG 42,10 81%

OTKAR 2.346 97,75 AL EUG 96,80 -1%

Otomotiv

FROTO 19.476 55,50 - - Revize Ediliyor

TOASO 8.800 17,60 - - Revize Ediliyor

DOAS 937 4,26 - - Revize Ediliyor

Perakende

BIZIM 364 6,07 AL EUG 11,00 81%

BIMAS 27.324 90,00 TUT EPG 98,20 9%

MGROS 2.591 14,31 AL EUG 36,80 157%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomuinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
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Umut Deniz PAK '
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr Analist
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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