T
/45 Vakaf Yatinm

Haftanin Giindem Konulari

« Borsa istanbul gectigimiz hafta nispeten diisiik

hacimle yukar1 denemelerinde basanli
olamadi. Yurt dis1 piyasalardaki kararsiz
seyirler de BIST’i yiikselislerde baskiladi.
Haftay1 102.452 seviyesinden tamamlayan
endeksin, haftallk abzdaki kayb1 ise %0,5
olarak gerceklesti.

e Yurt icinde bu hafta, Persembe ve Cuma giinii
yogun veri akisi var. Persembe giinii sanayi
liretimi, cari denge ve merkez bankasi
beklenti anketi izlenirken, Cuma giinii ise
issizlik ve biitce verileri ile S&P’nin Tiirkiye
kredi notu degerlendirmesi takip edilecek.
Piyasalarda mevcut durumda bir not artis1 ya

da goriiniimde degisim beklenmemektedir.

e Yurt dis1 piyasalarda ABD ile Cin arasinda
gerceklestirilecek 3. Tur goriismelerinden
gelecek haber akislar1 on plana cikacaktir.
ABD tarafinda bu hafta Sali giinii Fed Baskani
Powell’in aciklamalar1 ile Carsamba giinii
gelecek TUFE verisi onemlidir. Avro Bolgesi
tarafinda ise bu hafta Sanyi iiretimi ve biiyiime

verisi yakindan izlenecektir.

¢ ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerinin
damgasin1 vurmasi beklenen haftaya BIST
giiclii bir baslangic yapti. Bankacilik
hisselerindeki alimlarla 104.000 iizerindeyiz.
Haftanin devaminda risk istahim diisiirecek bir
haber akisi gormedigimiz siirece endekste
106.000 ardindan da 108.500-110.000 arasi

hedeflenebilir goriisiindeyiz.
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Risk istahinin devami yukar1 hareketi destekleyecektir...

Borsa Istanbul, gectigimiz hafta temkinli bir seyir izledi.
Yikselislerde kar satislar gozlenen endekste, asagi hareketlerde ise
102.000 uzerinde kalinma cabasi izledik. Haftanmin kapamsi ise
102.452 seviyesinden gerceklesti. Endeksin haftalik bazdaki kaybi ise
%0,5 seviyesinde gerceklesti.

Gectigimiz hafta piyasalarda ABD-Cin arasindaki ticaret gerilimi 6n
planda yer aldi. ABD Baskan1 Trump’in, Cin Devlet Baskani Xi ile 1
Mart'tan 6nce goriismeyecegini soylemesi ticaret savasina yonelik
endiseleri arttirdi. Ekonomi tarafinda ise AB Komisyonu’nun 2019
bliyiime beklentilerini asag yonlii revize etmesi Avrupa’da piyasalari
olumsuz etkiledi. Boylece ABD’de endeksler haftalik bazda simrli
yukselis gosterirken, Avrupa’da gosterge endeks gecen hafta %0,5
deger kazandi.

Bu hafta yurt icinde veri akislan icin Persembe ve Cuma gunu
izlenecek. Persembe giini cari denge, sanayi uUretimi ve TCMB
Beklenti Anketi on plana ¢ikarken, Cuma ginu issizlik ve bltce
dengesi  takip edilecek. S&P’nin  Tirkiye kredi notu
degerlendirmesinin de Cuma giinii gerceklesmesi bekleniyor.
Piyasalarda beklenti notta ve goriinimde bir degisim olmayacag
yoniunde bulunuyor. Yurt disinda ise ABD tarafinda Sali giini Fed
Baskam Powell’in konusmas1 Carsamba ise TUFE 6n planda olacak.
Avrupa Bolgesi tarafinda ise Carsamba sanayi uUretimi, Persembe
bliyime Cuma giinii de dis ticaret acig1 verisi izlenecek. Aym
zamanda bu hafta ABD ile Cin arasinda gerceklestirilecek 3. Tur
ticaret gorismeleri de takip ediliyor olacak.

Cin piyasalan tatil ardindan bu haftaya pozitif baslarken, Avrupa
piyasalarinda da alimlar izliyoruz. Sabah saticili acilis beklenen ABD
piyasalaninin da toparlanarak yeni haftaya alimla baslamasi
bekleniyor. BIST tarafinda ise haftaya 103.200 iizerine dogru
yukselerek guclu bir baslangic gordik. Mevcut durumda ise endeks
tarafinda bankacilik hisselerinde yogunlasan alimlarla 104.000
uzerinde alicili seyir devam ediyor.

Bu haftaya Cin ile ABD arasindaki ticaret gorismeleri oncesinde
piyasalarda alimlarla basladik. Haftanin devaminda hem Avro Bolgesi
hem de ABD’den gelecek enflasyon verileri, piyasalarin yonu
acisindan onemli olacaktir. Borsa istanbul tarafinda ise BIST
sirketlerinin 4C18 sonuglan takip edilmeye devam edilecektir.
Seviyeler tarafina bakarsak endeksin satislarla karsilastigi 106.000 bu
hafta ilk hedef konumunda. Bu seviyenin asilmasi, 108.500 ve
110.000 seviyelerine dogru yukar1 hareketin devam edeceginin
isaretcisi olacaktir. Global tarafta piyasalardaki risk istahin1 bozacak
bir haber akis1 gormedigimiz silirece de endeksteki yukan
denemelerin siirmesini bekliyoruz.
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imalat PMI endeksi ocak ayinda 44,2 olarak gerceklesti

o [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gore imalat sanayi PMI endeksi ocak ayinda,
2018 Aralik ayina gore degisim gostermeyerek 44,2 seviyesinde yatay seyretti. Veriler zorlu
faaliyet kosullarimin 2019 yilinda da devam ettigine isaret etti ancak ocak ayinda yeni
siparislerdeki yavaslama ivme kaybederek onceki aylara gore daha istikrarli seyretti.

e Girdi fiyatlarindaki artis hiz1 ocak ayinda da gerilemeye devam etti ve imalatcilarin satis
fiyatlarini diisiirmelerine olanak sagladi. Nihai {irlin fiyatlan Ust Uste ikinci ay azalma gosterdi.
Zorlu kosullar sonucunda istihdamdaki azalma da devam etti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Ocak
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Kaynak:iSO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

istanbul’da perakende fiyatlar ocak ayinda %1,14 artis gosterdi

e Istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Ocak ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %1,14, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %18,0 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %22,95 artis goriildu.

e Sektorler bazinda bakildiginda bir dnceki aya gore en yiiksek artis %5,49 ile diger harcamalar
grubunda goriiliirken, giyim harcamalan ve Kiiltir, egitim ve eglence harcamalarinda diisiis
gorildu.

TUFE ocak ayinda ayhik bazda %1,06 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ocak ayinda bizim
beklentimizin (aylik %1,35 artis) altinda, piyasa beklentilerine ise paralel olarak aylik bazda
%1,06 artis gosterdi. Boylece TUFE, yiluik bazda %20,35 artis gostermis oldu.

e Ocak ayinda aylik bazda en yuksek artis %6,43 ile gida ve alkolsiz icecekler grubunda
gerceklesirken, aylik bazda en fazla dusls gosteren grup %7,95 ile giyim ve ayakkab1 grubu
oldu. Yillik bazda en yiiksek artis %30,97 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda gerceklesti.
Cekirdek enflasyon (C Endeksi) ocak ayinda aylik bazda %0,04 artis gosterdi ve yillik bazda
%19,53 seviyesinden %19,02 seviyesine geriledi.

e Yurtici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) ocak ayinda, bir énceki aya gore %0,45 artarken, yillik bazda
artis %33,64’ten %32,93’e geriledi. Ocak ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %1,90 ile sermaye mallarinda gerceklestigi
goruluyor. Enerji grubunda ise aylik bazda %1,27 dusis yasand1 ve yillik bazda artis %61,49’a
geriledi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Tiiketici fiyatlar1 ocak ayinda iki aylik diisiisiinii sonlandirarak piyasa beklentilerine
paralel olarak aylik bazda %1,06 artis gosterdi. Yillik bazdaki artis ise sinirli kaldi ve %20,30’dan
%20,35’e yiikseldi. Ocak ayinda; tcret artislari, gida fiyatlarindaki oynaklik ve olumsuz baz etkisi
enflasyondaki yiikselisin ~ belirleyicilerinden olurken, TL’nin dengeli seyri ve enerji
maliyetlerindeki gerilemenin devam etmesi ise TUFE’deki artis1 simirladi. Ocak ayinda ézellikle
gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki artis manset veriyi olumsuz etkilemeye devam etti. Olumsuz
hava kosullarinin da etkisiyle arz yonlii sorunlarin artmasi gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki
fivat artislarinin endeks tarihinin en yiiksek seviyesinde gerceklesmesine neden oldu. Buna
karsilik, TL’deki dengeli seyrin 2019’un ilk ayinda da devam etmesi cekirdek enflasyondaki
ivilesmenin devam etmesini sagladi. Gida fiyatlarindaki oynakligin etkilerinin subat ayinda da
enflasyon orani lzerinde belirleyici olmasini ve enflasyonun yilin ilk ¢ceyreginde %20 seviyelerini
korumasim bekliyoruz.

TCMB, ocak ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 1,06 puan artarak %20,35 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Ocak ayindaki yiikseliste, gida grubundaki taze meyve
ve sebze fiyatlarindaki giiclii artisin olumsuz etkileri gozlenirken, enerji grubunda elektrik,
dogalgaz ve su fiyatlarindaki indirimler artis1 sinirladigi belirtildi. Temel mal fiyatlarimin 1iml
seyrine bagli olarak cekirdek gostergelerin yillik enflasyonunda gerileme olmasina dikkat
cekildi. Hizmet grubundaki artisin ise ic talepteki zayif seyre karsin maliyet etkilerine bagh
olarak yasandigi agiklandr.

e Aylik bazda %0,45 yiikselen ancak yillik bazda %32,93’e gerileyen uretici fiyatlan lizerinde TL
ve emtia fiyatlarindaki gelismelere bagli olarak gerileme yasandigi ancak birikimli etkilerle
yiiksek seviyelerin korundugu agiklandi.

TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda 75,61 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda 76,15 seviyesinden 75,61 seviyesine
geriledi. Son Uc¢ aydir yikselen endeksteki disus, Turk mallarinin yabanci mallar cinsinden
fiyatinin ocak ayinda azaldigini gosteriyor.

Hazine nakit dengesi ocak ayinda 2,49 mir TL fazla verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére hazine nakit dengesi ocak ayinda
2,49 mlr TL fazla verdi. Faiz dis1 denge ise 9,07 mlr TL fazla verdi. Bir onceki yiin ayn1 ayina
gore Hazine’nin gelirleri %69,2 artarken, giderler %60, 3 artis gosterdi. Hazine ocak ayinda 11,8
mlr TL net i¢ bor¢clanma, 17,6 mlr TL net dis bor¢clanma gerceklestirdi.
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Yabanci yatirimcilar 2019 yili Ocak ayinda 4,3 mlir TL net alim gerceklestirdi

e Borsa istanbul’da 2019 yii Ocak ayinda yabanci yatinmcilar toplam 4,3 mlr TL net alim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinnmcilarin en ¢cok net alim yaptigi hisseler AKBNK (560 mn TL), YKBNK (448 mn TL),
PETKM (417 mn TL) iken en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirastyla THYAO (771 mn TL), KOZAA
(121 mn TL), OZGYO (44 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi gecen hafta %0,7 daraldi

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 01 Subat 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,1 oraninda yiikselis gosterdi. TL kredilerin (+%0,5) zayif seyrini
siirdiirmesinin yam sira YP krediler TL bazinda %0,6 disiis ($:+%0,5) kaydetti. Haftalik bazda
ticari krediler %0,3 yukselirken, kredi kartlar %3,7 artis gosterdi.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 azalma gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,5 gerilerken, YP mevduat dolar bazinda %1,2 yikseldi.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %38,2 artarak
12,9 mlr TL olurken, ozkaynaklari ise 514,4 mlr TL olarak gerceklesti.

e 01 Subat 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,21 (onceki:
%4,17) dizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %66,9 (Onceki: %67,4) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya YBB-
Mn TL 01.02.2019 25.01.2019 Gore 28.12.2018 Degisim %
Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 479.976 479.482 0,1% 461.635 4,0%
Krediler 2.375.704  2.373.960 0,1% 2.392.780 -0,7%
Mevduat 2.054.981  2.070.369 -0,7% 2.044.425 0,5%
Ozkaynaklar 514.435 512.455 0,4% 507.459 1,4%
Takipteki Krediler Orani 4,21% 4,17% 5 bp 3,92% 30 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 66,9% 67,4% -46 bp 68,2%  -130 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 1 Subat haftasinda 270 mn $ hisse alim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 1 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 270 mn_$ net abm olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 106 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 34,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 1 Subat ile
sona eren haftada 35,3 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 19,2 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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. Haftalik Net Aim/Satim == Ayliklandinlmis Aim/Satim mmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa4 /15



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Subat 2019 Pazartesi

Erdemir (EREGL) 4C18 Finansal Sonuclari: Net kar piyasa beklentisinin iizerinde (+)

e Erdemir 4C18 doneminde beklentilerimize yakin sonuclar aciklamistir. Bununla birlikte
aciklanan finansallar, operasyonel tarafta piyasa beklentilerinin Uzerinde gelirken, net kar
tarafinda ise piyasa beklentisini %24 asmistir. Yilbasindan bugiine sirket hisseleri endeksin
Uzerinde bir getiri performansi sergilemistir. Sirket hisselerinin, aciklanan 4C18 finansallarina
pozitif tepki vermesini bekliyoruz. Finansallar ardindan Erdemir icin hisse basi fiyat hedefimiz
olan 10,18 TL’de degisime gitmiyor, kisa vadeli énerimizi Endeks Uzeri Getiri, uzun vadeli
onerimizi ise AL olarak koruyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,18 FD/IFAVOK (Cari)  3,2x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 8,59 F/K (Cari) 5,4x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti i Sapma %
(mn TL) 4G18 3C18  Ceyreksel % 4G17  Yilllk %  VKY  Kons. i VKY Kons.
Net Satiglar 7.594 7.792 -3% 5.432 40% 6.981 7.081 ¢ 9% 7%
Briit Kar 2.144 2.467 -13% 1.672 28% - - m.d. m.d.
FAVOK 2.216 2.567 -14% 1.726 28% 2.216 1.995 0% 11%
Net Donem Kari 1.684 1.338 26% 1.192 41% 1.575 1356 7% 24%
Briit Kar Marji 28,2% 31,7% -34yp 30,8% -25yp m.d. md.  md. m.d.
FAVOK Marji 29,2% 32,9% -3,8yp 31,8% -2,6 yp 31,7% 282% i -2,6yp lyp
Net Kar Marji 22,2% 17,2% 5yp 21,9% 0,2 yp 226% 191% ! -04 yp 3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimktin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Otokar (OTKAR) 4C18 Finansal Sonuclari: “Giiclii net kar, sinirh yiikselis potansiyeli: AL onerimizi
TUT’a gcekiyoruz” (+)

e Otokar, 4C18’de beklentimizin %34, piyasa ortalama beklentisinin %44 uzerinde yillik bazda
%414 artisla 250 mn TL net kar acikladi (3C18: 7,2 mn TL net zarar). Operasyonel olmayan
tarafta beklentimizden daha iyi gerceklesen performans ve ertelenmis vergi gelirlerindeki
artis, net kardaki pozitif sapmanin ana unsurlari oldu. 4C18 sonuclarinin hisse fiyatina olumlu
yansimasin1 bekliyoruz. Sirketin, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Bukres siparisleri
kapsaminda 2019 yiinda gerceklesmesini bekledigimiz yiiklii teslimatlarinin, operasyonel
karliigin1 olumlu yonde etkileyecegini Ongorilyor, orta-uzun vadeli beklentilerle Sirketi
begenmeye devam ediyoruz. Otokar’a yonelik kisa vadeli oOnerimizi “Endekse Paralel
Getiri”den “Endeksin Uzerinde Getiri”ye yiikselterek yaptigimiz yukan yonlii 6neri degisikligini
iceren 06.11.2018 tarihli raporumuzu yayimladigimizdan bu yana Sirket hisseleri BIST100
endeksinden %37,6 oraninda pozitif ayristi. 4C18 donemine ve 2019 yilina iliskin olumlu
beklentilerin 6nemli dlciide hisse fiyatina yansidigim diisiintiyoruz. Bu dogrultuda, 110,00 TL
seviyesinde olan 12-aylik hedef fiyatimizin mevcut fiyata gore sundugu sinirli orandaki getiri
potansiyelini de g6z dniinde bulundurarak, Otokar icin kisa vadeli 6nerimizi “Endeksin Uzerinde
Getiri”den “Endekse Paralel Getiri”ye, uzun vadeli onerimizi “AL”dan “TUT”a cekiyoruz.

KisaVadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat [TL) 110,00 FO¥FA WO (Cari) - 13.7x
Lzun Vadeli Oneri TuT Kaparusg Fiyati [TL) 106,50 R [Cari): 156x
LFR5 Gelir Tablosu - Jzet Agiklanan Beki eno Sapma %
[mnTL} 418 Jp18 Ceyreksel ¥ 4017 Yill it 5% 12818 1ZR17 Yillik 5% VKY Kons @ WKY Kons.
ret Satiglar BT0 320 171,5% 415 109.3% 1678  1.785 -B,0% a3 213 . 10% i
Br it Kar 3 104 271.9% 144 T168.9% K 472 25,7% - = Pomd. m.d.
FAVOK 2z ] T03.8% 47 393.7% 228 188 21,7% 219 198 1 B% 7%
Iet Ddnem Kar 250 -7 ad. 43 414.3% 164 2] B3, 3% 187 174 | 4% 4%
Briit Kar Marji 44, 5% 32.5% 12 0 34.6% 59w 35% 6% 89 m.d. md | md m.d.
FAVOK Marji ZE.TH B0% 1.7 11.3% 15,4 yp 13.5% 104% 31 AT TR 243% -Typ 23w
Net KarMar 28.8% -22% H 11.7% 17 1yp 0% B3 4.2 236%  214% . 52w 74w

Faynak: Jikel, Research Tumkey,
Kisafmalar: yp: yizde puan, md.:

WY Aragomma ve Sratc)

:mim kiin degil, a.d.; anlamli degl, G Geprel, A Ay Y:¥ampdl, WY Valaf Yatrem, Kons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Sise Cam (SISE) 4C18 Finansal Sonuclar: Net kar piyasa beklentisinin hafif lizerinde (=)

e Sise Cam, 4C18 donemini beklentimizin altinda, piyasa beklentisinin ise hafif lizerinde net kar
ile tamamlarken, operasyonel tarafta beklentiler paralelinde sonuclar gormekteyiz.
Yilbasindan bugiline sirket hisseleri endeksin Uzerinde bir getiri performansi sergilemistir.
Sirket hisselerinin, aciklanan 4C18 finansallarina notr tepki vermesini beklemekteyiz. Sise Cam
icin hisse bas1 fiyat hedefimiz 6,35 TL olup, kisa vadeli onerimiz Endekse Paralel Getiri, uzun
vadeli onerimiz ise TUT olarak devam etmektedir.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Tofas (TOASO) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin lizerinde operasyonel karlilik (+)

e Tofas, 4C18’de beklentimizin %18 lizerinde, piyasa ortalama beklentisinin ise %5 altinda yillik
bazda %23 diisiisle 327 mn TL net kar acikladi. Beklentimizden daha iyi gerceklesen operasyonel
karliik, net kardaki pozitif sapmanin ana unsuru oldu. Hem beklentimizin hem de piyasa
ortalama beklentisinin tizerinde gerceklesen operasyonel karliiga ragmen, Sirket hisselerinin
son 1 aylik donemde BIST100 endeksine gore yaklasik %7 pozitif ayrismasin1 da goz onunde
bulundurarak sonuclarin hisse fiyatina simrli olumlu yansimasini bekliyoruz. Tofas icin
indirgenmis Nakit Akimlar yontemine gore hesapladigimiz 12 aylik hedef fiyatimiz1 25,55 TL’de
koruyoruz. Hedef fiyatimizin mevcut fiyata gore sundugu yaklasik %27 oranindaki getiri
potansiyeline ragmen kisa vadede onemli bir katalist gormedigimizden kisa vadeli onerimizi
“Endeksin Uzerinde Getiri”den “Endekse Paralel Getiri”ye cekiyor, uzun vadeli énerimizi ise
“AL” yonunde devam ettiriyoruz.

KisaVadeli Gneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 2555 FO¥FA VOK [ Cari): S
Lzun Vadeli Oneri AL Kapamis Fiyati [TL) 20,10 FiK [ Cari): Thx
LFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
(mnTL} AC18 318 Geyreksal B ACAT Yillrk % 12818 12817 Yillik % WY  Hons. VY  Hons
Met Satiglar TTE 4333 10.3% 5087 -5, 7% 12503 17.488 B.5% a.085 S.018 -EX -5%
Br it Kar G54 723 -8, 658 659 -B. 458 2516 2028 24252 - - m.d. m.d.
FAVOK 541 T3 -123% 556 -2.3% 2513 200 26.5% 545 574 18% 12%
tet Ddnem Kari 127 i 5,0% 424 -23.0% 1.330 1283 3, 7% 276 242 1838 -5%
Briic Kar M arji 13.7% 16.7% -3 13.8% -0 1yp 145 12% 19 m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mar 12.4% 16.9% -39 12.0% 0.5 pp 126% 11.5% 22 p 10.8% 114% 27w 2yp
Ner KarMarji £ 8% 7% -0.3 o 243 -1.5yp TH T 02w 5.5% B8% 14w Oyp

Faynak: Zikel, Research Turkey VY Arasirma ve Sraigl
Kisafmalsr: yp: Wizde pusn, m.d.; mimbkin degl, a.d.;: anfaml degil, G Geprel. A: Ay, YoYanal, VY. Welof ¥ainm, Kons: Konsensi=

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
TSKB (TSKB) 4G 18 Finansal Sonuglar: Ozkaynak karlihg %16,0’ya geriledi (=)

e TSKB, 4C18 icin hem bizim hem de Research Turkey konsensis tahminlerine paralel 170 mn TL
net kar acikladi. Aciklanan net kar ceyreksel bazda %2,0, yillk bazda ise %18,5 artisa isaret
etmektedir.

e TSKB’nin 4C18’de artan TUFEX gelirleri nedeniyle net faiz gelirleri ceyreksel bazda %22,0
oraninda yiikselis gostermistir. Ancak bankanin ayn1 donemde artan faaliyet giderleri ve net
ticari zarannin yani sira efektif vergi oraninin yikselmesi net kardaki artis1 sinirlamstir.

e TSKB’nin 2018 yilinda toplam kredi hacmi, kur etkisinden arindirilrms olarak bir onceki yila
gore %3,0 daralma gostermistir. Bankanin 3C18’de %7,4 olan grup 2 kredilerinin oran 4C18’de
%9,5 duzeyine cikarken, Takipteki Krediler Oram (TKO) %2,0’den %2,1 seviyesine cikti.

Yorum: Bankanin 4C finansallarinin piyasa beklentilerine yakin gerceklesmesi nedeniyle hisse
performansi lzerine etkisini nétr olacagim degerlendiriyoruz. TSKB icin 1,17 TL hedef fiyat ile kisa
vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise “AL” 6nerimizi koruyoruz.
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Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,17 F/K (Cari): 3,6

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 0,85 F/DD (Cari) 0,6

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 4C18 3G18  Ceyreksel % 4C17 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 592 486 22% 312 90% 392 51%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6 5 23% 6 5% 5 24%

Net Donem Kar 170 167 2% 143 18% 171 168 -1% 1%
Net Faiz Marji 4,84% 4,54% 0,3 yp 3,94% 0,9 yp 4,25% 0,6 yp

ort. Ozkaynak Karlilig 16,0% 17,9% -1,9yp 18,4% -2,4yp 17,4% -1,4yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 4C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

Yap1 Kredi Bankast 4C18 icin bizim tahminimizin %19,1, Research Turkey konsensis
tahminlerinin %18,4 tzerinde 1,08 mlr TL (ceyreksel -%3, yillik +%23) net kar acgiklad1.

Temel olarak 4C18’de beklentimizin Uzerinde gelen net Ucret & komisyon gelirleri ve
tahminimizin altinda gelen karsilik giderleri net kar ongoriimiizde yukar yonlu sapmaya neden
oldu.

2018 yiinda bankanin kredi biiyiimesi %8,4, mevduat biylimesi ise %19,6 olarak gerceklesmis
olup, bundan dolay1 2017 sonunda %115 olan kredi-mevduat oran1 4C18 itibariyle %104 diizeyine
gerilemistir.

Bankamin 4C’de TKO’su %5,50 ile beklentimizin bir miktar lizerinde gerceklesirken, 3C’de %7,7
olan grup 2 kredilerinin oram 4C’de %14,4 duzeyine cikmistir.

Banka 2019 yil1 icin sabit kredi-mevduat makasi, kontrollu gider yonetimi ve ihtiyath karsiik
politikas1 ile TL kredi buyumesi tarafindan desteklenen “dusiuk onlu” diizeyinde maddi
ortalama ozkaynak karliig1 hedefledigini acikladi. Banka 2019 yiinda KOBi ve perakende
krediler basta olmak lizere TL kredilerde yaklasik %15 biiyime ongormektedir. Bu oran hem
bizim hem de piyasa beklentilerinin Uzerindedir.

Yorum: Bankanin beklentinin tizerinde gelen 4C sonuglarinin hisse performansina etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Yapi Kredi Bankasi icin 2,51 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endeks Uzeri Getiri”,
Uzun Vadede ise “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kiza Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getir Hedef Fiyat (TL) 2,51 FfK (Cari) 3.0

Uzun Vadeli Gneri AL Kapams Fiyat (TL) 1,96 F/DD (Cari) 0.3

BDDK Solo Gelir Tablosu- Gzet | Agiklanan Beklenti | Sapma %

{mn TL) 4C18 318 Ceyreksel ¥ 4017 Yl % VKY Kors_ WKY Koms.
Met Faiz Gelife ri 1913 4143 5% 7684 8% 3828 2%

Met licret ve Komisyon Gelirleri 1.059 577 B 7EE % 553 7%

Met Dénem Kar 1.081 1415 3% 880 8% 508 313 19% 183%
Met Faiz Marj 4,17% 4, 15% Oyp 34TH 0.7 yp 4.11% 0.1 yp

Ort. Oizkaynak Karhbd 135% 12.5% 0,6 yp 12.5% 0.7 yp 12.6% 0.9 yp

Kaynak: §irket, Research Turkey, VKT Aragtirma ve strateji
Krsaltmalar: ypr yizde puan, m.d.: mimkindedil, a.d.; anlamir degil, ¢ Ceyrek, A: Ay, ¥:¥arml, VEY: Vakif vatirim, Kors: Koreenslis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

Bankacilik Sektorii: BDDK, 1 Subat 2019 tarihi itibariyla fiyat1 3.500 TL’nin lizerinde olan cep
telefonu alim1 amaciyla kullandinlan kredilerin vade simrinin alt1 ay olarak uygulanacagini
bildirdi.

(=) Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan yayinlanan kredi islemlerine iliskin yonetmelik
taslagina gore, aciklanan maddenin yiriirliik tarihinden once kullandirilan ve anapara ve/veya
faiz odemelerinin tahsili geciken ihtiyac kredilerinin bor¢ bakiyelerinin, borclu tarafindan talep
edilmesi durumunda en fazla 60 ay ile sinirli olmak lzere yeniden yapilandirilabilecek. Yorum:
ilgili taslagin bankalarin kisa-orta vadede aktif kalitesi acisindan sinirli olumlu olabilecedini
degerlendiriyoruz. BDDK tarafindan yayinlanan 01 Subat tarihli haftalik verilere gore, ihtiyac

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir

Vakif Yatinm

Sayfa7 /15


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/4c18-finansal-sonuclari-tskb-1549258242.pdf
http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/4c18-finansal-sonuclari-yapi-kredi-bankasi-1549257274.pdf

Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

11 Subat 2019 Pazartesi

kredileri tiiketici tarafta 204 mlr TL, ticari tarafta 336 mlr TL diizeyinde olup, toplam kredi
biiyiikliigii icerisindeki pay1 %22,7 diizeyindedir. Bankacilik sektdriinde tahsili geciken ihtiyac
kredi biiyiikliigiine iliskin bir veri yayinlanmamaktadir. Ancak 1 subat itibariyle ihtiyac (sadece
tiiketici) kredilerinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %5,3 olup, ayni dénemde 6nemli bir
kismini ihtiyac kredilerinin olusturdugu taksitli ticari kredilerde TKO ise %6,9 diizeyindedir.
Tiiketici kredilerinde ise en yiiksek pazar payina sahip olan bankalar su sekildedir: Garanti
Bankasi, Is Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi.

e Gayrimenkul Sektorii: Cevre ve Sehircilik Bakam Murat Kurum, yurt disinda yasayan
vatandaslarin Turkiye’den gayrimenkul almalarini kolaylastirmak adina basta 12 ulkede olmak
tizere temsilcilikler acilacagini agikladi.

e Havacalik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Havalimani’nda Kolin insaat’in
%20 hissesini Kalyon’a devretmesinden sonra bir hissedarin daha ayrilmak lizere oldugu iddia
edildi. Kolin insaat’a ait %20 hisseyi devralmasiyla %40 hisseye ulasan ve biiyiik ortak durumuna
gelen Kalyon insaat, %20’lik diger hissenin de sahibi olmak icin harekete gecti.
(AirportHaber.com)

e Havacilik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Havalimani icin tasinma tarihinin
3 Mart’tan Nisan ayina ertelendigi belirtiliyor. (Kaynak: AirportHaber.com)

e Konut Sektorii: Cevre ve Sehircilik Bakan1 Murat Kurum yeni kentsel donisum stratejisini
acikladi. Bakan Kurum, yillik en az 300 bin konut donustiirme hedefi konuldugunu bunun 30
bin konutunu bakanlik eliyle yiiritiilecegini belirtti. Kurum ayrica, yillk 300 bin konut
donustiirme hedefiyle doniisturilmesi gereken 6,7 mn konutun 20 yil icerisinde donustirulmis
olacagini acgikladi.

e (-) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore Ocak 2019’da otomobil ve hafif ticari ara¢c pazan
toplam satis1 14.373 adet olurken, Ocak 2018’deki 35.076 adetlik satisa gore pazar %59,02
oraninda daraldi. Ocak ayinda otomobil satislan yillik bazda %58,7 gerileyerek 10.979 adet
olurken, hafif ticari arac pazan yillik %59,9 gerileyerk 3.394 adetlik satis gerceklestirdi.

e Turizm Sektorii: Yabanci ziyaretci sayis1 2018'de bir onceki yila gore %21,84 artarak 39,5
milyona yiikselen Tiirkiye'de, 2023 icin belirlenen “70 mn turist, 70 mlr $" hedefine ulasmak
icin calismalar surduriluyor. Kiltir ve Turizm Bakanm Mehmet Nuri Ersoy, Turkiye'nin turizm
politikalarinda ilk kez 6zel sektoriin de s6z sahibi olmasini saglayacak ve bir "cati yap1” olma
ozelligini tastyacak Turizm Gelistirme Fonu'nun son asamaya geldigini, secimlerden sonra
hayata gecirilmesinin planlandigin1 kaydetti. (Kaynak: Diinya)

e (+) Aksa Akrilik (AKSA): Hammadde fiyatlarindaki asir yikselme nedeniyle Eylil 2018
tarihinde yaptig1 aciklamada, 315 bin ton/yil liretim kapasitesindeki azaltimi %20 seviyesinden
%40’a yukselten sirket, akrilik elyaf talebindeki olumlu gelismelere paralel, kapasitesini sektor
ortalama seviyelerine yiikselttigini bildirdi.

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Bolu Goyniik Termik Enerji Santralinin 2019 yiinda EUAS’a satis
hacminin 1.135.521,704 MWsa olarak belirlendigini bildirdi. 2019 yil1 i¢in satistan 58,5-64,3 mn
$ gelir beklendigi, alim miktar ile fiyat araliginin ayn1 kalmasi durumunda 2020 yii ve
devamindaki 5 yilin gelirlerinin de aym seviyelerde gerceklesmesinin 6ngoriildiigiini bildirdi.
EUAS'a satilacak enerji disinda, santralin iiretecegi toplam enerjinin kalan kismim spot piyasa
islemleri veya ikili anlasmalar cercevesinde TL olarak satmaya devam ederken kapasite
mekanizmasi cercevesinde ayrica gelir yaratmaya da devam edecegi aciklandi.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2018 yili dorduncu ceyrekte net donem kar bir onceki
ceyrege gore %9,5 disls, yillik bazda %51,9 oraninda artarak 62,5 mn TL ile piyasa beklentisinin
%8 altinda gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 68 mn TL). 4C18’de hayat dis1 bransta
Sirket’in prim uretimi ceyreksel bazda %26,0 oraninda artarak 971 mn TL olarak gerceklesirken,
teknik karinin (hayat dis1) ceyreksel bazda %18,5 diisus gostererek 94,7 mn TL’ye gerilemesi
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net kar olumsuz etkiledi. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda BIST 100 getirisinin %7,2 altinda,
sigortacilik endeksinin ise %2,6 Llizerinde bir performans sergiledi. Aciklanan finansal
sonuclarin hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 4C18’de net donem kar1 bir 6nceki ceyrege
gore %25,6 artisla, bir onceki yilin ayn1 donemine gore ise %11,7 oraninda gerileyerek 75,4 mn
TL diizeyinde gerceklesti. Sirket’in hayat dis1 bransinda 4C18’de teknik karinin ceyreksel bazda
%20,8 dusiis ile 121,1 mn TL’ye gerilemesi ve diger giderlerinin 16,5 mn TL’den 75,2 mn TL’ye
yiikselmesi nedeniyle vergi oncesi net kar1 bir onceki ceyrege gore %70,3 oranminda disiis
gostermistir. Ancak Sirket’in 4C’de 38 mn TL’lik vergi geliri kaydetmesi ceyreksel bazda net
karina yiikselis getirmistir. Ote yandan Sirket’in son ceyrekte prim iiretimi ceyreksel bazda
%33,3, yillk bazda %21,0 artis ile 1,62 mlr TL duzeyinde gerceklesti. Yorum: Son 1 ayda
Anadolu Sigorta hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %13,2 daha kétii performans gdstermistir.
4C18 finansal sonuclarinin hisse performansina etkisini nétr olacagini disiiniiyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, Metro Istanbul Sanayi ve Ticaret A.S. ile istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi'nin ihtiyac1 kapsaminda, Yenikapi-Otogar-Havalimani-Kirazli-Halkali Metrosu
Araciistii Sinyalizasyon Sistemi Temin ve isletmeye Alma isi kapsaminda toplam bedeli yaklasik
110 mn TL tutarinda so6zlesme imzaladigim, sozlesme kapsaminda teslimatlarin 2023 yilinda
tamamlanacagim bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutar Sirketin 3¢ 18 sonu itibariyle 8,6

e (=) Demiroren Gazetecilik (DGZTE): SPK, Demiroren Gazetecilik’in oy haklarinin %98’inden
fazlasina sahip hakim ortagi Demiréren Medya tarafindan, satma hakkini kullanmayan diger
ortaklarin ortakliktan cikarilmasi islemi kapsaminda, bu ortaklara ait toplam 342.528 TL
nominal degerli paylarin iptal edilerek Demirdren Medya’ya tahsisli olarak satilacak 342.528
TL nominal degerli paylara iliskin ihrag belgesinin SPK tarafindan onaylanmasi talebini, ¢ikarma
hakki kullanim bedelinin 1 TL nominal degerli pay basina 8,0812 TL olarak esas alinmasi
suretiyle olumlu karsiladi. Demiroren Gazetecilik paylarinin borsa kotundan c¢ikarilip islem
gormekten surekli olarak men edilmesine iliskin Borsa kararinin KAP’da duyurulmasini izleyen
ilk isguni itibanyla sirket, SPK tarafindan resen Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindan
cikarilacak.

e (-) Despec Bilgisayar (DESPC): DESPEC INTERNATIONAL FZCO, 4 mn TL nominal tutarli Despec
Bilgisayar (DESPC) hissesini Merkezi Kayit Kurulusu’na kaydettirdi. Yorum: S6z konusu hisse
miktar1 Sirket odenmis sermayesinin yaklasik %17’sine, fiili dolasimdaki hisse sayisinin ise
vaklasik %34’line denk gelmektedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden Nigde Emlak Konutlari, Konut ve Ticaret
insaatlar1 ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Isi'nin gecici kabuliiniin 04 Subat 2019 itibariyle
yapildig1 acikland1. Ayrica Sirket yaptigi diger aciklamada, istanbul Kayabast Emlak Konutlari
2. Etap Konut, Altyap1 ve Cevre Diizenleme Iinsaatlan ile Atasehir ilcesinde; Okul Spor Salonu
ve ilce Emniyet Midirliigli Ek Hizmet Binast Yapim ve Tadilat Islerinde, Kayabasi Emlak
Konutlar 2. Etap Konut, Altyap1 ve Cevre Diizenleme insaati islerinin (Projedeki Son Kisim),
kismi kesin kabuliiniin 31 Ocak 2019’da yapildig1 bildirildi.

e (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): 4C18’de sirketin net kan yillik bazda %37,5 artarak 1,15
mlr TL seviyesinde gerceklesirken, operasyonel tarafta FAVOK yillik %22 artarak 1,42 mlr TL’ye
yiikseldi. Sirketin FAVOK marj1 ise 4C17°deki %36,6 seviyesinden 4C18’de 4 puan gerileyerek
%32,5 seviyesine dusus gosterdi. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugtine endeks getirisine
gore %5 pozitif ayristi. Sirket hisselerinin finansallara pozitif tepki vermesi beklenebilir.

e (+) Kafein Yazilim (KFEIN): Sirket, 4C18’i 6 mn TL (4C17: 1 mn TL) net kar ile tamamladi.
Sirketin satis gelirleri 4C18’de yillik %145 artisla 35,7 mn TL’ye ulasirken, FAVOK’ii yillik bazda
7 kat artarak 10,8 mn TL seviyesine yiikseldi. FAVOK marj1 ise yillik bazda yaklasik 22 puan
artisla 4C17°deki %8,7 seviyesinden 4C18’de %30,4 seviyesine yikseldi. Sirket hisselerinin
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getirisi, yilbasindan bugiine endekse gore %5 negatif ayrismaya isaret etmektedir. 4C18
finansallar sirket hisselerinin performansina pozitif yansiyabilir gorusiindeyiz.

e (=) Kafein Yazilim (KFEIN): %51 pay ile bagli ortakligi konumundaki Smartiks Yazilim‘in halka
acilmaya iliskin SPK ve Borsa basvurularinin 6 Subat itibariyle yapildigini acikladi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, 31 Ocak 2019 itibariyle magaza sayisinin yurt icinde 2.040 ve yurt
disinda ise istirakleri vasitasiyla 44 olmak iizere toplam 2.084 oldugunu bildirdi (2018 sonu:
yurt ici 2.059, toplam 2.103 magaza).

e (-) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, ABD'de Cumhuriyetci ve Demokratlardan
olusan bir grup Kongre uyesi Cinli telekomiinikasyon sirketi ZTE'yi hedef alan yeni bir karar
tasanis1 hazirladilar. Hazirlanan tasariya gore, ZTE Corp (Netas’in %48,05 ile ana hissedar1) ABD
yasalarina gore faaliyetlerini diizenlemedigi ve Trump yonetimi ile bir anlasmaya varmadig
takdirde yeniden yaptinmlarla karsi karsiya kalacak. (Kaynak: Foreks)

e (=) Odas Elektrik (ODAS): EUAS ile bagli ortakiigi Can Koémiir insaat arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde 2019 yii donemine yonelik Can-2 Termik Santralinden toplam
1.244.267,02 MWh elektrikin EUAS'a satilacagim bildirdi. Bu kapsamda Can-2 Termik
Santrali'nin 2019 yili dénemi icin ABD Dolarina endeksli satislarindan saglanacak gelirlerin
toplami asgari 64 mn $, azami ise 70,4 mn $ olacagini, s6z konusu $’a endeksi tesvikli satisin
mevcut yonetmelik cercevesinde 7 yil boyunca devam edecegini belirtti.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): %96 oraninda istiraki konumunda olan Anadolu Export Maden
Sanayi”nin yonetim kurulu, Kiitahya ve Usak bolgesindeki Yildiz Karaagac altin ve giimiis ruhsati
icin su ana kadar gerceklestirilmis olan 4 mn $ yatinm harcamasina ilave olarak senelik 40.000
Ons Altin ve 315.000 Ons Gumils isletme kapasitesine sahip olacak lic tesisi icin ongorilen 23,1
mn $ tutarindaki ilave yatinm igin, ilave sondaj ve finansman calismalarinin yapilmasina karar
verdi. Degerli metal madenciliginden elde edilecek yillik doviz gelirini toplam 57,3 mn $ olarak
ongoren sirket, Anadolu Export binyesinde su ana kadar yapilan yatinm harcamalarinin
Ozkaynak ile gerceklestigini, bundan sonra planlanan harcamalarin yatinm finansman
harcamalari olarak gerceklesecegini agikladi.

e (=) SASA (SASA): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi sirkete gonderdigi yaz1 ile Adana
Yumurtalik’da yer alan yaklasik 6.800 doniimlik alana iliskin Cevresel Etki Degerlendirmesi
(CED) surecinin tamamlanmasini talep etti. Sirket CED raporu alinmasi amaci ile calismalara
basladigini bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 06 Subat 2019’da TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 0,78 TL fiyattan 297 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%86,99 seviyesine ulasmistir.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirketin %55 oraninda bagli ortakligi inteltek araciligiyla Spor Toto
Teskilat Baskanlig1 tarafindan 11 Subat 2019 tarihinde diizenlenecek iddaa ihalesine katilacag
acikland.

e Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket, irlanda Borsasrnda islem géren Tiirk Telekom tahvillerinin
Tiirk Telekom ve/veya Grup sirketleri tarafindan yonetimin belirleyecegi fiyat ve seviyelerde,
piyasa kosullarina bagli olarak alim ve/veya satim islemlerinin gerceklestirilmesine karar verdi.
Bu karar kapsaminda, alim icin ayrilan azami fon tutar1 20 mn $ olarak belirlendi. Bu baglamda,
1 Subat tarihinde toplam 5 mn $ nominal degerde sirket tahvillerinin Tiirk Telekom tarafindan
alindigint acikladr.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Genel Midiirii Bilal Eksi, Boeing 787 tipi ucagin haziran
ayinda THY'nin filosuna katilacagini, Airbus A350 tipi ucagin ise ilk tesliminin 2020 yilinin Mart
ayinda planlandigini belirtti. (Kaynak: Sabah)
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
11 Subat 2019 Pazartesi

e Vakifbank (VAKBN): Vakifbank, ipotek teminatli menkul kiymet programi kapsaminda yurt
disindan temin ettigi uzun vadeli yeni kaynagi imalatci ve ihracatci KOBI’lerin kullamimina
sundugunu agikladi. Yillik cirosu 25-40 mn TL olan ve ‘Yerli Mali Belgesi’ bulunan imalatgi ve
ihracatci KOBI’lerin, 6 ay 6demesiz donem, 60 aya varan vade ve aylik %1,45 faiz oram ile
toplam 1 mlr TL kredi kullanabilecegi belirtildi. Ayrica bankanin yurtdisi faaliyetlerinin
genisletilmesi amaciyla Cin Halk Cumhuriyeti ve Katar'da temsilcilik ofisi acilmasi icin BDDK'dan
onay alindig1 agiklandr.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

Program kapsaminda

| | |
i Son 1 Haftalik i Toplam i A
' ' geri alim oram %
[ I I
i Alinan  Ortalama | Ahnan  Ortalama i
X X . Alinan . . + Alinan . Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn Islem Fiyat1| Tutar (mn Islem |
+Adet (mn) + Adet (mn) . Oram (%) + (mn) TL)
| TL) a) | TL) Fiyati (TL) |
| | |
ENKAI Enka insaat {00 0,2 4,9 ;| 03 1,3 4,8 00% | 2,8% 1,8%
AKSA Aksa Akrilik | 0,1 0,5 86 | 33 35,1 10,5 1,8% | 167% 17,6%
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Aciklanan Karlar - Vakif Yatinm

11 Subat 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%

Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%

Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%

Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%

Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 -2 a.d. 10 8 30%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. -5 4 a.d.
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/12 08.02.2019 49 28 76%

Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Cemtas CEMTS 2018/12 08.02.2019 12 17 -29% 31 20 53%
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/12 08.02.2019 26 9 197% 1 1 21%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.

Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%

Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%

Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.

GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Hektas HEKTS 2018/12 08.02.2019 16 2 686% 33 5 539%
Is Bankasi (A) ISATR 2018/12 08.02.2019 0 0 192%

Is Bankasi (B) ISBTR 2018/12 08.02.2019 0 0 192%

Is Bankasi (C) ISCTR 2018/12 08.02.2019 2.196 751 192%

Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%

Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. ISGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Turkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%

Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%

Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%

Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

11 Subat 2019 Pazartesi

TSi i Beklenti Onceki
11 Sub. ingiltere 12:30  4C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,30% 0,60%
11 Sub. ingiltere 12:30 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -3,00 MIr £ -2,90 MIr £
11 Sub. ingiltere 12:30  Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -0,50% -1,50%
11 Sub. ABD 19:15 Fed - Bowman'in Konusmasi
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. ABD 01:00 MSCI 2019 ilk donem icin endeks revizyonlar1 agiklanacak.
12 Sub. ABD 20:45 Fed - Powellin Konusmas1
12 Sub. Tirkiye 4C18 FROTO'nun 4C18 finansallarin1 agiklamas1 bekleniyor.
13 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yiluk % dl 1,00% 1,50%
13 Sub. ingiltere 12:30 Oca. TUFE- Yillk % dl 1,90% 2,10%
13 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,70%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Aylk % dl 0,10% -0,10%
13 Sub. ABD 16:30  Oca. TUFE- Yiltk % dl 1,50% 1,90%
13 Sub. ABD 22:00 Ara. Hazine Biit¢e Dengesi dl -10,5 MIr $§ -204,9 Mlr §
13 Sub. ABD Glin icinde Fed uyeleri Mester, George ve Bostic'in konusmalar takip edilecek.
13 Sub. Tirkiye 4C18 VAKBN ve TAVHLIn 4C18 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
14 Sub. Japonya 02:50 4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,40% -0,60%
14 Sub. Japonya 02:50  4C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% d 1,40% -2,50%
14 Sub. Cin 05:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 32,00 Mlr $ 57,06 MIr $
14 Sub. Almanya 10:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,10% -0,20%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge 4l -1,50 MIr $§ 0,99 Mlr §
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,30%
14 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yiluk % il -7,50% -6,50%
14 Sub.  Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,20% 0,20%
14 Sub. Tirkiye 14:30  Sub. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 16,45%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Aylk % dl 0,10% -0,20%
14 Sub. ABD 16:30  Oca. UFE - Yiluk % dl 2,30% 2,50%
14 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 234 Bin
14 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin liclincii turu gerceklestirilecek.
14 Sub. Tirkiye 4C18 HALKB ve DOAS'In 4C18 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
15 Sub. Cin 04:30  Oca. TUFE- Yillk % il 1,90%
15 Sub. Cin 04:30  Oca. UFE - Yiluk % il 0,90%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
15 Sub. Tirkiye 10:00 Kas. issizlik Oran dl 11,80% 11,60%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Blitce Dengesi il -18,1 MIr TL
15 Sub.  Avro Bolgesi 13:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 19,0 Mlr €
15 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,50 3,90
15 Sub. ABD 16:30  Oca. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,20% -1,00%
15 Sub. ABD 17:15  Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,10% 0,30%
15 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 78,80% 78,70%
15 Sub. ABD 17:55 Fed - Bostic'in Konusmasi
15 Sub. ABD 18:00  Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 94,00 91,20
15 Sub. ABD ABD ile Cin arasinda ticaret goriismelerinin G¢lnci turu gergeklestirilecek.
15 Sub. Turkiye S&P, Turkiye i¢in kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

11 Subat 2019 Pazartesi

Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.996 6,73 289 TUT E0G 7,60 13%
GARAN 37.296 8,88 776 TUT EUG 10,00 13%
HALKB 9.250 7,40 295 AL EPG 9,40 27%
ISCTR 24.390 5,42 184 AL EUG 6,78 25%
YKBNK 16.641 1,97 157 AL EUG 2,51 27%
ALBRK 1.485 1,65 10 TUT EPG 1,58 -4%
TSKB 2.352 0,84 29 AL EUG 1,17 39%
Cam
ANACM 2.430 3,24 7 AL EUG 4,29 32%
SODA 7.010 7,01 38 AL EUG 10,38 48%
TRKCM 4.325 3,46 19 TUT EPG 4,09 18%
Cimento
CIMSA 1.060 7,85 3 TUT EPG 9,03 15%
AKCNS 1.511 7,89 2 TUT EPG 9,10 15%
BOLUC 514 3,59 0 TUT EPG 4,30 20%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.427 19,87 37 TUT EPG 21,00 6%
VESTL 2.154 6,42 46 TUT EPG 7,00 9%
Demir-Celik
EREGL 29.085 8,31 169 AL EUG 10,18 23%
KRDMD 1.795 2,30 305 AL EPG 3,25 41%
Gayrimenkul
TRGYO 1.720 1,72 1 AL E0G 2,35 37%
EKGYO 5.586 1,47 63 AL EUG 2,87 96%
ISGYO 1.026 1,07 7 TUT EPG 1,06 -1%
Havacilik
TAVHL 10.332 28,44 38 AL EUG 38,00 34%
THYAO 20.300 14,71 841 AL EUG 25,40 73%
PGSUS 3.010 29,42 44 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 43.516 17,16 52 AL EPG 19,30 12%
SAHOL 18.711 9,17 69 AL EPG 10,30 12%
SISE 14.288 6,35 41 TUT EPG 6,35 0%
Savunma
ASELS 27.041 23,72 341 AL EUG 35,70 51%
OTKAR 2.570 107,10 7 TUT EPG 110,00 3%
Otomotiv
FROTO 19.984 56,95 20 TUT EPG 62,50 10%
TOASO 9.670 19,34 33 AL EPG 25,55 32%
DOAS 1.019 4,63 2 TUT EPG 5,00 8%
Perakende
BIZIM 448 7,47 1 AL E0G 9,00 20%
BIMAS 28.189 92,85 85 TUT EPG 98,20 6%
MGROS 2.978 16,45 23 AL EUG 32,10 95%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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