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Haftanin Giindem Konulari

¢ Gectigimiz hafta endekste yukari
denemelerde yine satislarla karsilasinca BiST
haftalik kapanisini, bir onceki haftaya paralel

103.267 seviyesinden gerceklestirdi.

e Haftaya, beklentilerin altinda %0,16 artis

gosteren TUFE verisi ile basladik. Yilik bazda
ise TUFE’deki artis %19,67 olarak gerceklesti.

Haftanin devaminda Carsamba giinii TCMB’nin
faiz kararim izleyecegiz.  Beklentiler,
TCMB’den faizlerde bir degisim
gormeyecegimiz yoniindedir. Avrupa
tarafinda Persembe Avrupa Merkez Bankasi
faiz karan ve biiyiime verisi, ABD’den ise
Cuma giinii tarim dis1 istihdam verisi
izlenecek. Cin’de toplanacak ulusal kongrenin
ise bu hafta Cin’in biiyiime beklentisini

aciklamasi bekleniyor.

o Ticaret savaslarinin Mart ay1 icinde anlasma ile
sonuclanacagi beklentileri, kiiresel piyasalarin
haftaya iyimser baslamasim1 beraberinde
getirdi. BIST tarafinda ise haftaya 103.500
lizeri baslangic yapmamiz ardindan yukan
hareketlerde yavaslama goriiyoruz. Haftanin
devaminda TCMB’nin beklentiler
dogrultusunda faizlerde bir degisime
gitmemesi halinde endeks tarafinda
toparlanma hiz kazanabilir goriisiindeyiz.
104.800 ve 106.000 seviyeleri yukan

hareketlerde ilk hedeflerimiz olacaktir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

TCMB toplantisi sonrasinda endekste alimlar gozlenebilir...

Borsa istanbul tarafinda gectigimiz hafta yukar denemeler izlesek de
bu denemelerde kar satislan gordik. Yukselislerin dusuk hacim
desteginde basarili olamamasi ardindan endekste haftanin kapanisi,
bir onceki haftaya paralel 103.267 seviyesinden gerceklesti.

Gectigimiz hafta ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine yonelik
haber akis1 ve Fed Baskani Powell’in senatoya yaptigi sunum yakindan
izlendi. Powell, ekonomide gozlenen celiskili sinyallerin faiz
artisinda sabirli yaklasim hakli kildigin1, ekonominin goriinimiiniin
iyi oldugunu belirtti. Bilanco normallesmesinde ise ayarlama
yapmaya hazir olduklarim acikladi. Ote yandan ABD yetkililerinin
onumizdeki haftalarda ABD-Cin liderleri arasinda final ticaret
goriismesi  planladigi  yoniindeki haberler piyasalarda olumlu
karsilandi. ABD’de haftalik bazda S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,9 deger
kazanirken, Dow Jones ise hafif negatif kapandi. Avrupa tarafinda ise
gosterge endeks gecen hafta yaklasik %1,0 yukselis kaydetti.

Bu haftaya iceride Subat ay1 enflasyon verisi ile basladik. Subat
ayinda TUFE %0,16 artis kaydederek, hem beklentimizin hem de
piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Aciklanan veri ardindan yillik
bazdaki TUFE’deki artis %19,67 seviyesinde gerceklesti. Haftamin
devaminda icerideki en onemli giindem Carsamba giini TCMB’den
gelecek faiz karan olarak izlenecek. Piyasalar, TCMB’nin faizlerde
bir degisime gitmesini beklemiyor. Avrupa tarafinda Persembe giinii
Avrupa Merkez Bankasi faiz karari ile 4C18 buyiimesi izlenecek. ABD
tarafinda ise Cuma guni aciklanacak tanim disi istihdam verisini takip
ediyor olacagiz. Cin tarafinda ise bu hafta Kongre toplantisi var.
Cin’in 2019 yilina iliskin biyime beklentisinin bu hafta aciklanmasi
bekleniyor. Sali guinu ise hem Avrupa hem de ABD’de hizmet PMI
verileri takip edilecek.

Ticaret gorusmelerine yonelik iyimser beklentiler ile birlikte bu
haftaya yurt disi piyasalar pozitif hareketlerle basladi. Cin ve
Japonya piyasalarn haftaya %1 alimlarla baslarken, Avrupa
endekslerinde alicili seyir siirtiyor, ABD vadeliler de yukan yonli
acilisi isaret etmektedir. BIST tarafinda ise haftaya 103.500
uzerinden alimlarla baslasak da acilis sonrasinda yukar hareketlerde
104.000 seviyelerinin asilamadigini goriyoruz.

ABD ile Cin arasindaki gorismelerin Mart ay1 icinde anlasma ile
sonuclanacag1 beklentisi, kiiresel endekslerde alimlarin devamini
saglarken, BIST tarafinda hareketler biraz daha yavas kaliyor.
Haftanin devaminda TCMB’nin beklentilere paralel faizlerde bir
degisime gitmemesi halinde endeks tarafinda da toparlanma
gorebiliriz. 104.800 ve 106.000 endeksin ilk hedefleri olarak
izlenecektir.
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Kapasite kullanim orani subat ayinda 0,4 puan azaldi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore 2019 Subat ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oran1 (KKO), bir onceki aya gore 0,4 puan azalarak %74 seviyesine geriledi. Mevsimsel
etkilerden arindinlms KKO, bir onceki aya gore 0,2 puan azalarak %74,1 seviyesinde
gerceklesti.

e Mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlan incelendiginde, dayanikli tiikketim mallarinda
artis goruldi. Dayaniksiz tiiketim mallar, ara mallari ve yatinm mallar kapasite kullanim orani
ise geriledi. Bir onceki yilin aynm ayinda %77,8 seviyesinde olan kapasite kullanim orami
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin tretim ve yatinm kararlar tGzerindeki olumsuz etkisi ile
zayif seyrini surduriiyor.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi subat ayinda artis gosterdi

e 2019 Subat ayinda reel kesim guven endeksi, bir onceki aya gore 4,2 puan artarak 97,2
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 1,5 puan artarak 96,9 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oran1 %8,4’ten %9,3’e, ayni kaldigin
belirtenlerin oran %66,1’den %74,1’e yiikselirken, daha kétiimser oldugunu belirtenlerin oranm
ise %25,5’ten %16,6’ya geriledi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi %23,4’ten %23,2’e gerileyerek
sinirl iyilesme gosterdi. Anket katiimcilarinin %61,5’i gelecek u¢ aylik donemde kisa vadeli TL
kredi faizlerinin aym kalmasim beklerken, faizlerde gerileme bekleyenlerin orani %20,8’den
%25,5’e yikseldi.

Subat ay1 sektorel giiven endeksleri acikland

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinilmis verilere gére, subat ayinda hizmet
sektoru guiven endeksi %1,5 artarak 78,3’ten 79,5’e yikselirken, perakende ticaret sektori
giiven endeksi %1,9 azalarak 92,5’ten 90,8’e, insaat sektoru gliven endeksi ise %8,7 azalarak
56,7’den 51,8 degerine geriledi.

e Perakende ticaret sektoru giiven endeksinde dusiiste is hacmi-satislar ve is hacmi-satislar
beklentisi endekslerindeki gerileme etkili oldu. insaat sektérii giiven endeksinde ise alinan
kayith siparislerin mevcut diizeyi ve toplam calisan sayis1 beklentisi endekslerindeki
gerilemeler on plana ¢ikti.

Moody's, kredi biiyiimesi icin alinan tedbirleri bankalar icin negatif olarak degerlendirdi

e Moody's’den yapilan aciklamada, ZK’larda yapilan indirimler basta olmak Ulizere bankalarin
kredi hacmini artiran adimlarin, bankalar icin kredi tarafinda negatif bir pozisyon yarattigini
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ve marjlan olumsuz yonde etkiledigini belirtti. Moody’s, 2019 yilinda Tirkiye’nin %2
daralmasini ve enflasyonun %17 olmasini bekliyor. Kaynak: Bloomberght.com

2019 istihdam Seferberligi Programi aciklandt

e Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi ve Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) is
birliginde 2019 istihdam Seferberligi Tamtim Programi” diizenlendi. Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakan Selcuk yaptigi aciklamada; isverenlerin nisan ay1 sonuna kadar saglayacag
her ilave istihdam icin 3 ay boyunca prim ve vergilerin yam sira lcreti de devletin
karsilayacagini, izleyen 9 ayda da prim ve vergileri 6demeye devam edilecegini belirtti. Selcuk,
mevcut calisanlarina ilave olarak ise alinan her bir sigortalinin, asgari licret diizeyinde tum
prim ve vergilerinin 12 ay boyunca karsilandigini, 2016'da baslatilan asgari iicret destegine bu
yil da devam edildigini bildirdi. Selcuk, gecen yil 9 ay olarak uygulanan destegin siiresinin bu
yil 12 aya cikarildigini ifade etti. Kaynak: Bloomberght.com

TUIK ekonomik giiven endeksi subat ayinda artis gosterdi

e Ekonomik Guven Endeksi 2019 Subat ayinda, Ocak ayina gore %1,2 artis gostererek 78,5
degerinden 79,4 degerine yiikseldi. Subat ayinda reel kesim ve hizmet sektorii gliven endeksleri
yukselirken, tiiketici, perakende ticaret ve insaat sektoru giiven endekslerinde gerileme

goruldu.
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Ocak ayinda dis ticaret acig1 beklentilere paralel 2,5 mlir $ olarak gerceklesti

e TUIK ve Ticaret Bakanligi isbirligi ile aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acigi 2019 yilinin
Ocak ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore %72,5 oraninda aralarak 9,1 mlr $’dan 2,5 mlr §
seviyesine geriledi. 2018 Aralik ay1 verisi ise 2,67 mlr $ seviyesinden 2,72 mlr $ seviyesine
revize edildi.

e Ocak ayinda ihracat yillk bazda %5,9 artarak 13,2 mlr $ olurken, ithalat yillik bazda %27
azalarak 15,7 mlr $ oldu. ihracatin ithalat1 karsilama oram Ocak 2018’de %57,8 seviyesinde yer
alirken, Ocak 2019°da %84’e yukseldi.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki payr Ocak 2018’de %52,3 iken, Ocak 2019’da %51,3 seviyesine
gerilerken, en fazla ihracat yapilan iilke Almanya oldu. ithalatta ise ilk siray1 Rusya ald1.

Dis Ticaret istatistikleri, 2019 Ocak

ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Orani (%)
12 434 152 21522797 -9 088 645 57,8
2018 Ocak 5,9 272 72,5
2019 Ocak 13170026 15 673 477 -2 503 450 84,0

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 22 Subat haftasinda 30 mn $ hisse alim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Subat ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 30 _mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 18 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 1,2 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 656 mn $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn §
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi gecen hafta %0,5 biiyiime gosterdi

e BDDK’min haftalik biiltenine gore; 22 Subat 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraninda yukselis gosterdi. Aym donemde TL krediler yatay
seyrederken, YP krediler TL bazinda %1,3 yiikselis ($:+%0,4) kaydetti. Haftalik bazda ticari
krediler sinirli degisim gosterirken, kredi kartlan %0,4 daraldi.

e 22 Subat 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,3 azalma gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,8 diisus gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,5 yukseldi.

e 22 Subat 2019 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %6,1 azalarak
11,0 mlr TL olurken, yasal dzkaynaklari ise 516,5 mlr TL olarak gerceklesti.

e 22 Subat 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,22 (onceki:
%4,22) duzeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,1 (onceki: %68,1) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektdr], YEBE-
o 22.002. 2019 28.12.20418 -
“n TL Degsim
menkul Cegerer Portfiyi 400,315 451.635 &,25%
Kredier 1.406.072 1382.780 0, 5%
Mevduat 2.085.401 044,425 2,08
SzkaynaMar E16.450 507455 1,8%
Takipteld Krediler 0 mm 4 275 352 3 bp
Takipteki Krediler Karsiik © mm 58,1% &8,2% -B bp

Mmmok: BOOK, VY Arcptame & Stratel)

BDDK, kredi kartlarinda taksit sinir ve tiiketici kredilerinde vade uzatimina gidiyor (+)

o BDDK Baskan1 Mehmet Ali Akben, kredi kartlarinda taksit sinir1 ve bireysel tiketici kredilerinde

vade uzatimi yoniinde calisma yaptiklarini aciklads.

e Calismaya gore, ihtiyac kredilerinde vade 36 aydan 60 aya ¢ikacak. Fiyati 120 bin TL'ye kadar

olan tasit aim1 amaciyla kullandirilacak kredilerde vade 48 aydan 60 aya yiikselecek. Seyahat
acenteleri ile ilgili yurt ici harcamalarda taksit sinirinin 9 aydan 12 aya cikacagi belirtildi.
Kaynak: Bloomberg HT
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Yorum: Planlanan degisikligin  bankalarin  kredi  blyiimesine olumlu vyansiyabilecegini
degerlendiriyoruz. 15 Subat 2019 tarihli BDDK haftalik verilerine gdre, ihtiyac kredilerinin toplam TL
krediler icerisindeki pay1 %14,0 diizeyinde olup, bu krediler yilbasindan bu yana zayif seyrederek %0,5
daralma gostermistir. Ayrica tasit kredilerinin ise ayni dénem itibariyle toplam TL kredilerdeki payi
%0,4 olup, yilbasindan bu yana %3,1 dlisiis gostermistir. Turizm sektdrii acisindan, artan maliyetler
nedeniyle olumsuz etkilenen ic talebin ilgili taksit diizenlemesiyle desteklenecegini, ic hat hassasiyeti
yiiksek olan Pegasus basta olmak lizere havacilik sektériinii de katkisinin olumlu olabilecegini tahmin

ediyoruz.

Aselsan (ASELS) 4C18 Finansal Sonuclari: Kur farki giderleri net kan baskilad (=)

e Aselsan, 4C18’de beklentimizin %13, piyasa ortalama beklentisinin %14 altinda yillik bazda %6,6
distisle 583 mn TL net kar agikladi. Beklentimize paralel operasyonel kara ragmen, esas
faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri, net karin beklentimizin altinda kalmasinda etkili
oldu. Operasyonel karin piyasa ortalama beklentisinin lizerinde gerceklesmesinin, beklentilerin
altinda kalan net kar nedeniyle hisse iizerinde olusabilecek olasi baskiy1 dengeleyecegini ve
Sirket hisselerinin son 3 ayda BIST100 endeksinden %13 negatif ayrismasinin da etkisiyle
sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “notr” olacagini tahmin ediyoruz. Aselsan icin 12 aylik hedef
hisse fiyatimizi 35,70 TL seviyesinde koruyor, mevcut fiyata gore sundugu yaklasik %39
oranindaki getiri potansiyelini de g6z oniinde bulundurarak kisa vadeli onerimizi “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” yoniinde devam ettiriyoruz.

Vakif Yatinm

Kisa Vadeli Oneri Endeksin (zerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 3570 FOVFA VOK (Cari) : 142x
Uzun Yadeli Oneri AL Kapanig Fiyati [TL) 2564 FK([Cari): 12.6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Behlend Sapma ¥
(mnTL} IC18 Ceyreksd 5% 4017 Yill ik % 12418 A1 Yillik 5% VKY  Kons VY  Hons
Met Satiglar T 1.934 96, 2% 1.961 9335 005 1 BE.4% 3825  3.566 -1% 6%
Briit Kar 538 453 107.0% 823 50,75 50.8% - - m.d. m.d.
FAVOK 213 2380 113.7% 482 BE. 6% B3.5% 72 16 5% 143
Met Dinem Kar 581 724 -26.6% 224 -B.B% B8.5% EF2 E21 -13% -14538
Briit KarMarm M4.7% 234% 13 31.8% I iyp 2.5 m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVDK Marji 4% 19.7% 18w 24E6% -32yp 21.0% -0.4 o 0.3  209% 12yp 13
Met Kar Marji 15.4% 41.0% -25.7 yp 31.8% -16.4p 26% 03w 176% 1841% -22w -8y

Kapnak: Srket Research Turkey WY Aragirms wve Straed
Fizslmmalsr: yp: izds pusn, m.d.: mimkin d=gil, 5.4, anlaml degil. G Geprsle A Ay Yi¥amal VY Vako Ysonm | Fons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Bizim Toptan (BIZIM) 4C18 Finansal Sonuglari: “Beklentilerden giiclii sonuglar; AL onerimizi devam
ettiriyoruz” (+)

e Bizim Toptan, 4C18’de beklentimizin %62, piyasa ortalama beklentisinin %19 Uzerinde 7 mn TL
net kar acikladi (4C17: 210 bin TL net kar). Net kardaki pozitif sapmada, beklentimizin
Uzerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve ertelenmis vergi giderlerine ragmen operasyonel
olmayan giderlerin beklentimizin altinda gerceklesmesi ana unsurlar oldu. Sirket hisseleri
BIST100 endeksine gore son 1 ayda yaklasik %8 oraninda pozitif ayrissa da, hem operasyonel
karliigin hem de net karin beklentilerin lzerinde gerceklesmesinin hisse fiyatina olumlu
yansityacagini tahmin ediyoruz. Sonuclarin ardindan tahminlerimizde herhangi bir degisiklige
gitmiyoruz. Bu dogrultuda, Bizim Toptan icin 12 aylik hedef fiyatimiz1 9,00 TL seviyesinde
koruyor, kisa vadeli 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” y6niinde

devam ettiriyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endesin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 9,00 FONFR W OK ([ Cari): 1.3x
Uzun VadeliGneri AL Kapamig Fiyat [TL) 7,60 FM.(Cari]: 2MAx
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Eekl anti Sspma %
[mnTL} AC18 IG18 Ceyreksal % 4047 Yil Ik % 1241 Yillik % WY Kons. WY Kons.
Met Satiglar 956 1.005 -0.9% 830 20.1% 28 6% 963 are 1 3% 2%
Briit Kar 121 112 7. 1% 73 53,3% 67.4% = - omd m.d
FAVOK 42 42 14.2% ZZ 121,1% 256.2% 24 35 1 46% 0%
Het Dénem Kan 7 3 -23,3% 0 3190,8% 22 ad. 42 58 | B3 19%
Briir Kar Marj 12.2% 11.3% 03 2.5% 26 1% 25 m.d. md. : md m.d
FAVOK Marji 45% 43% 07y 27% 23y 40% 25y 35%  26% | 14y 13
Het Kar Marji 07% 0.5% 0.2y 0.0% 0.7y 1% 1,60 04% 08% (03w Oy
Kaynak: Zirkef, Ressarch Turkey: VY Arssirm s e Sirmiil
Kisslm slsr: yp: Jizde pusn. m 4. mimkin degil, 3.d.; anfzml degl. G Ceprek A: A Y¥anul, WY Vel f Yairm, Kons: Konsensis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Kardemir (KRDMD) 4C18 Finansal Sonuglari: Net kar piyasa beklentisinin altinda kalsa da temettii
pozitif fiyatlanabilir (+)

e Kardemir 4C18 doneminde bizim beklentimizin %14, piyasa beklentisinin ise %27 altinda 328
mn TL net kar aciklamistir. Operasyonel sonuclar ise piyasa ve bizim beklentimize paralel
gerceklesmistir. Yilbasindan bugline sirket hisseleri endeksin lizerinde bir getiri performansi
sergilemistir. Sirketin 2 esit taksitte hisse basina briit 0,263 temettii dagitma kararinin, hisse
performansina pozitif yansimasinm bekliyoruz. Kardemir icin hisse basi fiyat hedefimiz 3,25 TL,
kisa vadeli onerimiz Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli onerimizi ise AL olarak devam

etmektedir.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,25 FDIFAVOK (Cari)  2,6x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 2,65 F/K (Cari) 3,6x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 4C18 3C18 Ceyreksel %  4C17 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 1.631 1.403 16% 1.154 41% 1.427 1.513 14% 8%
Briit Kar 390 520 -25% 274 43% - - m.d. m.d.
FAVOK 399 532 -25% 304 31% 413 389 -3% 2%
Net Donem Kari 328 48 589% 71 361% 380 452 -14% -27%
Briit Kar Marji 23,9% 37,0% -13,1yp 23,7% 0,2yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mariji 24,4% 37,9% -13,4yp 26,3% -1,9yp 28,9%  25,7% -4,5yp -1,3yp
Net Kar Marji 20,1% 3,4% 16,7 yp 6,2% 14 yp 26,6%  29,9% -6,5 yp -9,8yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Sabanci Holding (SAHOL) 4C18 Finansal Sonuclarn: Beklentilerin altinda net kar (-)

e Sabanci Holding, 4C18 icin bizim beklentimizin %31, piyasa beklentisi olan 700 mn TL’nin %39
altinda 429 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir 6nceki ceyrege gore %63,6, bir nceki yilin
ayn1 donemine gore %62,4 dususe isaret etmektedir.

e Temel olarak Carrefoursa ve Enerjisa Enerji’nin 4C18’de sirasiyla 216 mn TL ve 17 mn TL net
zarar aciklamalarinin net kar tahminimizde asagi1 yonlii sapmaya neden oldugunu disiiniiyoruz.

¢ Holding’in 4C18’de konsolide net satislar ceyreksel bazda %2,1, yillik bazda ise %17,4 artis
gostererek 4,5 mlr TL’ye ulasmistir.

Yorum: Halka acik istirakler finansal sonucglarini daha énce acikladigi icin Holding’in beklentinin
altinda net kar aciklamasinin hisse Llizerine performansina etkisini sinmirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.
Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getir Hedef Fiyat (TL) 10,30 FD/IFAVOK (Cari): 30,6x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 9,00 F/K (Cari): 4,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 4G18 3C18  Ceyreksel %  4G17 Yilllk %  12A18 12A17 Yilllk% | VKY  Kons. | VKY  Kons.
Net Satiglar 4.505 4.411 2,1% 3.839 17,4% 16.260 13.840 17,5% -
Briit Kar 3.530 4.745 -25,6% 4.160 -15,1% 16.718  15.529 7,7% -
FAVOK 1.439 2.852 -49,6% 2.426 -40,7% 8.865 9.162 -3,2% -
Net Dénem Kari 429 1.179 -63,6% 1.141 -62,4% 3.830  3.481 10,0% 623 700 -31%  -39%
Briit Kar Marji 78,4% 107,6% -29,2 yp 108,4% -30yp 103%  112% -9,4 yp
FAVOK Mariji 31,9% 64,7% -32,7yp 63,2% -31,3 yp 54,5% 66,2%  -11,7yp
Net Kar Mariji 9,5% 26,7% -17,2yp 29,7% -20,2 yp 24% 25% -1,6 yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Kisa Kisa Haberler

e Havaclik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gére, istanbul Havalimanrna tasinma tarihinin
3 Mart yerine 5 Nisan olarak degistirildigi belirtildi. Habere gore, tasinma siireci 5 Nisan 2019
saat 03:00'da baslayacak, 7 Nisan 2019 saat 00:00'da bitecek. (Kaynak: BloombergHT)

e Konut Sektorii: Cevre ve Sehircilik Bakan1 Murat Kurum, mevcut durumda Tirkiye'de
yenilenmesi gereken 6,7 mn konut bulundugunu, yilda 300 bin olmak iizere 2023'e kadar 1,5
mn konutun acil doniistiiriilecegini belirtti.

e  Turizm/Havacilik Sektorii: Kiiltiir ve Tuzim Bakanligi verilerine gore, Tiirkiye’ye gelen yabanci
ziyaretci sayist 2019 yiinin Ocak ayinda yillik bazda %5,3 artisla 1,5 mn oldu. Hatirlatmak
gerekirse 2018 yiinin tamaminda yabanci ziyaretci sayis1 yillik bazda %21,8 artisla 39,5 mn
seviyesinde gerceklesmisti. Yorum: Diisiik sezon olmasina ragmen yabanci ziyaretci sayisindaki
artisi turizm ve havacilik sektorii acisindan olumlu buluyoruz.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka yaptig1 aciklamada, hissedarlarin, bankanin ve calisanlarin uzun
vadeli menfaatleri gozetilmek ve BDDK’nin sektoriin 6zkaynaklarinin giiclendirilmesine yonelik
yonlendirmeleri dikkate alinmak suretiyle, 2018 yili faaliyetlerinden saglanan 5,7 mlr TL'lik net
kardan ortaklara kar pay1 6demesi yapilmamasina, net karin tamaminin “"Olaganiistii Yedekler'e
aktarilmasi hususlarinin, Yonetim Kurulu tarafindan Olagan Genel Kurul'a teklif edilmesine
karar verildigi bildirildi. Yorum: Banka hem bizim hem de piyasa beklentisine paralel temettii
dagitmama karar1 aldi. Bundan dolay1 haberin hisse (lizerine etkisini ndtr olarak
degerlendiriyoruz.

e (+) Anadolu Efes (AEFES): 4C18 doneminde Research Turkey konsensus tahmini olan 230 mn
TL’lik net kar beklentisinin %36 altinda 147,9 mn TL net kar (4C17: 194,5 mn TL net zarar)
acikladi. 4C17°de 364,5 mn TL’lik net finansal giderin bu ceyrekte 70 mn TL net finansal gelire
donmesi ve yabanci ¢cevrim farklaninin gelir tablosuna transferi net kar1 desteklerken, 87 mn
TL’lik ertelenmis vergi gideri ise net kan negatif etkiledi. Sirketin konsolide satis hacmi
4C18’de, hem bira hem mesrubat operasyonlarindan gelen biyimeyle yillik bazda %1,9
yiikselirken, satis gelirleri yilik bazda %31 artis gostermistir. FAVOK ise %2 gerileyerek 569 mn
TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marj1 yillk bazda 4 puan daralarak %13,2 seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket finansallarla birlikte 2019 yilina iliskin beklentilerini de aciklamistir.
Buna gore sirket; konsolide satis hacmi'nin dusiik-orta tek haneli bllyiimesini ve konsolide net
satis gelirlerinin tim segmentlerde satis hacimlerinin Uzerinde performans gostermesini
beklemekte, konsolide FAVOK marjinda hafif iyilesme beklerken, satis gelirlerine oram
konsolide bazda yiiksek tek haneli yatirnm harcamasi ongormektedir. Sirket ayn1 zamanda hisse
basina briit 0,5068 TL’nin 31 Mayis tarihinden itibaren temettii olarak dagitilmasinmi genel
kurula sunma karan aldi. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugtine endekse gore %15 negatif
ayrismistir. Net kardaki gerilemeye karsilik vyapilacak temettii dagitiminin hisse
performansina pozitif yansimasim bekliyoruz.

e (+) Anadolu Isuzu (ASUZU): Yurt ici pazarda talep daralmasi nedeniyle Ocak ayinda 6 gin,
Subat ayinda 8 giin, Mart ayinda 8 giin ve Nisan ayinda 4 giin kisa calisma yapilmasini planlayan
sirket, kesinlesen siparis ve potansiyel yeni isleri nedeniyle kisa ¢alismay1 sonlandirdigini ve 1
Mart itibanyla liretim faaliyetlerine kesintisiz tiretimle devam edecegini acikladi.

e (+) Coca-Cola icecek (CCOLA): 4C18 donemini Research Turkey konsensiis tahmini olan 97 mn
TL’lik net kar beklentisinin %53 tGizerinde 148 mn TL net kar (4C17: 148,5 mn TL net zarar) ile
tamamladi. 4C17°de kaydedilen 202 mn TL’lik net finansal giderin, 4C18’de 139 mn TL net
finansal gelire donmesi net kan pozitif yonde etkilemistir. Operasyonel tarafta 4C18’de yillik
bazda konsolide sat1s gelirleri %23 artis gosterirken, FAVOK yillik bazda %24 gerilemistir. Hem
satis maliyetlerindeki yiikselis hem de faaliyet giderlerinin satislara oraninda gozlenen artis,
4C18’de FAVOK tarafinda yillik bazda daralmay1 beraberinde getirirken, elde edilen 126 mn
TL’lik FAVOK, Research Turkey konsensiis tahmini olan 191 mn TL’nin altinda gerceklesmistir.
FAVOK marj1 da 4C18’de yillik bazda 4 puan gerileyerek %6,7 seviyesinde gerceklesmistir.
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Sirket finansallarin yam sira 2019 yilina iliskin beklentilerini acikladi. Buna gore sirket;
konsolide satis hacminin 2019 yilinda yillik %3-%5, satis gelirlerinin yillik %16-%18, konsolide
FAVOK marjinin hafif artis gdstermesini 6ngériirken, yatinm harcamalarinin satislara oraninin
ise %7-%8 diizeyinde gerceklesmesini bekliyor. Sirket aym zamanda hisse basina brut 1,18
TL’nin 31 Mayis ve 29 Agustos tarihlerinde 2 esit taksitte temettii olarak dagitilmasi kararim
genel kurul onayina sunacak. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gore %7
negatif ayrismistir. 4C18 finansallar1 operasyonel tarafta beklentilere gére zayif bir
goriiniime isaret etse de net kar beklentilerin lizerindedir. Dagitilan temettii ile birlikte
degerlendirdigimizde finansallarin hisse performansina pozitif yansimasini bekliyoruz.

e (=) Cimsa (CIMSA): Mali bunyesinin giiclendirilmesi ve yeni finansman ihtiyaci yaratilmamasi
amaciyla 2018 yii karindan hesaplanan dagitilabilir donem karinin dagitilmamasina karar
verdi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Sberbank, 2018 mali sonuclan ile birlikte yaptigi aciklamada,
Denizbank'in satisin1 2019'un ilk yarisinda tamamlamay1 bekledigini duyurdu.

e (+) Dogan Holding (DOHOL): Cikarilmis sermayesinin en fazla %5’ine kadar geri alim ile ilgili
program acikladi. Geri alim icin ayrilan fonun tutar ise 131 mn TL olarak belirlendi.

e (-) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, otomotiv sektdriinde 2019 yili faaliyetlerini ve karliiginm
etkileyebilecek nitelikteki olasiliklarin g6z oniine alinarak, 2018 yili karimin dagitilmayarak
sirket biinyesinde tutulmasinin genel kurula teklif edilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Garanti Bankasi Genel Miidirii Fuat Erbil yaptig1 aciklamada,
bilyik proje finansmanlarinin daraldigim, para akisinin ticari ve tiiketici ihtiyaglarina
yonelecegini soyledi. Erbil ayrica, 2019'da tahsili gecikmis alacak rasyosunda bozulmanin
devam etmesini bekledigini ama BDDK tarafindan aciklanan %6,5'luk seviyelerin son derece
ihtiyatli seviyeler oldugunu da belirtti. Erbil, tahsili gecikmis alacak rasyosunda KOBI tarafinda
bozulmanin biraz daha devam edecegini ve oto kredileri, mortgage, kredi kartlan ve tiketici
kredilerinde de bozulmanin oldugu ama panik yapacak bir durumun olmadigini ifade etti. Ote
yandan Erbil, onimizdeki 2-3 yillk donemde bankanin dis borclarini re-finanse ederken toplam
tutan yapmaktansa sartlarina, vade yapisina ve fiyatina daha cok bakacaklarini belirtti.
Kaynak: Diinya

e (=) Global Yatirim Holding (GLYHO): Dolayli bagli ortaklig1 Global Ports Holding Plc, istiraki
Nassau Cruise Port Ltd'nin; Nassau'da yer alan Nassau Kruvaziyer Limaninin 25 yil sure ile
isletme imtiyazi ihalesi icin vermis oldugu teklifin Bahamalar Hikimeti tarafindan en iyi teklif
secildigini bildirdi. NCP'nin %49 oranindaki hissesi Global Ports Holding'e, %49 oranindaki hissesi
Bahamas Investment Fund'a ("BIF"), %2 oranindaki hissesi ise Yes Foundation'a ait. Surece iliskin
finansal kapanisin ve imtiyaz haklarimin kullanilmaya baslanmasinin 2019'un ikinci yarisinda
gerceklesmesinin beklendigi aciklandi.

¢ (=) Hektas (HEKTS): Akca Tohumculuk Arge Sanayi ve Dis Ticaret'in sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin 25.150.000 TL bedel karsiiginda satin alindigini acikladi.

e (=) is Bankasi (ISCTR): Bankacilik mevzuat1 cercevesinde, esas sozlesmeye gore kar dagitimi
izni icin BDDK’ya basvuran banka, BDDK’nin, bankacilik sektoriiniin geneline iliskin 6zkaynak
yapisinin olabildigince giicli tutulmasina yonelik ihtiyath politikas1 paralelinde karin biinyede
birakilmasi gerekliliginden hareketle, kar dagitiminin uygun bulunmadigini agiklads.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, genel ekonomik konjonktiirii dikkate alinarak,
Sirketin finansman giderlerini ve nakit akislarin1 optimize etmek amaciyla kar payi
dagitilmamasi kararini1 Genel Kurul’un onayina sunma karari aldi. Yorum: Sirket beklentimize
paralel temettii dagitmama karar1 aldi. Haberin hisse performansina etkisinin nétr
olabilecegini diisiiniiyoruz.
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e (+) Kog Holding (KCHOL), Aygaz (AYGAZ): Sirketin %77 oraminda, bagli ortakliklarindan
Aygaz’in ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatinmlar1 A.S. (EYAS) yonetim kurulu
tarafindan 2018 yilinda elde edilen kardan 933,6 mn TL tutarinda nakit temettii dagitilmas1 ve
temetti dagitim tarihinin 28 Mart 2019 olarak belirlenmesi teklifinin, EYAS1n 20 Mart 2019'da
yapilacak genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmasina karar verildigi aciklandi.
Genel kurul onayim takiben, kar payinin sirketin 13 Aralik 2018 tarihli agiklamasinda belirtilen
EYAS1n 1 mlr TL tutanindaki sermaye azaltimi siireci kapsaminda yapilacak 6demelerle birlikte
tahsil edilmesi ongorilmektedir. Yorum: Holding’in EYAS’in temettii dagitimindan yaklasik
719 mn TL temettii geliri elde etmesini bekliyoruz. Bunun da Holding net nakit pozisyonunu
olumlu etkileyecedini distintiyoruz. Holding’in 2018 sonu itibariyle 427 mn $ solo net nakit
pozisyonu bulunmaktadir.

e (=) Ko¢ Holding (KCHOL): Sirket tahvil niteliginde ihrac edilmesi planlanan bor¢clanma
araclarinin (ihrag tavan tutart 1 mlr $) yurtdisinda nitelikli yatinmcilara satisi konusunda
yetkilendirme yaptigim acikladi. Bu kapsamda, Sirket yoneticilerinin katilimi ile Avrupa ve
ABD’de 1 Mart 2019 tarihinden itibaren yatinmc toplantilar dizenlenmesinin planlandig
belirtildi. Tahvillerin ihracina iliskin nihai karar, ihrac tutan ve kosullari, s6z konusu
toplantilan takiben piyasalardaki gelismelere gore belirlenecegi bildirildi.

e (=) Kordsa (KORDS): Kordsa CEO'su Ali Caliskan, TL bazinda raporlama yaptiklarini, ancak
Kordsa’nin 4 kitada 5 ayn iilkede 11 fabrikas1 olan global bir sirket oldugunu belirterek
bilancoyu yabanci para cinsi yapma planlan oldugunu ifade etti. (Kaynak: BloombergHT)

e (=) Odas Enerji (ODAS): Can-2 Termik Santrali'nin devreye alinmasindan sonra baslayan,
Uretimin planli ve kontrolli bir sekilde yapildigi donem olan "Ramp-Up" siirecinin son asamasina
gelindigini, bu slirecte yapilan calismalar neticesinde santralin hava akisini saglama, kémiir
curuf cikarma ve turbin izolasyon sistemlerindeki iyilestirme ihtiyaclarindan dolayr Uretim
kayiplann yasandigim belirtti. Bu ihtiyaclar icin ekipmanlarin siparislerinin Kasim 2018
tarihinden itibaren verildigini ve saha teslimlerinin Subat sonu itibariyle tamamlanacagin
aciklayan sirket, Mart ayinda 20 gunluk planli durus yapilarak, gerekli tim diizeltmelerle
"Ramp-Up" periyodunun sonlanacagini bildirdi. "Ramp-Up" periyodun son evresi olan bu calisma
da dikkate alindiginda, 2019 yili icin ortalama yillik KKO’nun %67, 2020 yil icinde ise %76 olarak
ongériildiigiinii, FAVOK beklentisinin ise 2019 yili icin 53,9 mn $, 2020 yili icin ise 65,3 mn $
olarak hedeflendigi agiklandi.

e (+) Selcuk Ecza (SELEC): 4C18 doneminde Research Turkey konsensus tahmini olan 68 mn
TL’lik net kar beklentisinin %45 lizerinde 98,5 mn TL net kar acikladi. Operasyonel giderlerdeki
kontrolli seyrin yani sira tahakkuk etmemis finansman geliri ve vadeli mevduat faiz geliri, net
karda yillik bazda gozlenen %73 yikseliste etkili oldu. Sirketin 4C18’de satis gelirleri yillik
bazda %26 artisla 3,57 mlr TL gercekleserek 3,53 mlr TL’lik konsensus tahminine paralel
gerceklesmistir. FAVOK ise 4C18’de 72 mn TL’lik konsensus tahmininin %42 {izerinde 102 mn
TL seviyesine ulasarak yillik bazda %75 artis kaydetmistir. FAVOK marj1 ise 4C17°deki %2
seviyesinden 4C18’de %2,85 seviyesine yiikselmistir. Selcuk Ecza, 4C18’de TL bazinda %42,38,
kutu bazinda ise %43,38 pazar payiyla yii tamamlamistir. Yorum: Hem operasyonel hem de
net kar tarafinda 4C18 finansal sonuclari piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesti. Sirket
hisseleri yilbasindan bugiine endekse gére %12 pozitif ayrissa da finansallara pozitif tepki
vermesini bekliyoruz.

e (=) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket projelerinden istanbul Beyoglu (Kemankes)’'nda yer alan
6.850,56 m2 yap1 insaat alanina sahip olan parselin, otel insas1 amaciyla yap1 ruhsatinin 27
Subat 2019’da alindigin bildirildi. Yorum: Yapi ruhsati alinan butik otel projesi insaatina, otel
anlasmasina bagli olarak degismek lizere, 2019 yili sonu veya 2020 yilinin ilk ceyreginde
baslanacag sirket tarafindan dngéoriilmektedir. Sirket’in bu yil mevcut projelerdeki stoklarini
eritmeye ve net borcunu azaltmaya odaklanacagini diisiiniiyoruz. 31 Aralik 2018 tarihli
degerleme raporuna gére, parsel icin tespit edilen pazar degeri 61,7 mn TL’dir.
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e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 27 Subat 2019’da TSKB GYO paylari ile
ilgili olarak 0,81 TL fiyattan 100 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%87,45 seviyesine ulasmistir.

e (=) Turkcell (TCELL): Ericsson AB ve Ericsson Telekomiinikasyon'dan tedarik etmekte oldugu
urin ve servislerin finansmani amaciyla 2021 Nisan ayina kadar kullanilmak lizere her biri 10
yil vadeli 3 esit dilimden olusan toplam 150 mn $ tutarli kredi sézlesmesi imzaladi. Kredinin
yillik toplam maliyeti ilk dilim icin LIBOR+%2,10; ikinci ve ucuncu dilimler icin sabit %5,35
olacak.

e (=) Turkcell (TCELL): Bagli ortakliklarindan Lifecell Digital’in, Moldova'da Moldcellin ardindan
Arnavutluk'ta ALBtelecom SH.a., Nepal'de CG Corp Global ve Karayipler'de Digicel Group ile
birlikte toplam 39 {ilkede dijital servislerinin kullanilmaya baslamasi igin isbirligi anlasmalar
imzaladigint acikladi.

e (=) Turkcell (TCELL): Etkin ve verimli bilanco yonetimi prensipleri kapsaminda uluslararasi
piyasalarda cesitli uzun vadeli borclanma araglarinin kullanilmasin1 degerlendirdigini belirten
sirket, ust limiti 750 mn USD veya muadili yabanci para tutan olacak kadar, yurt disinda
borclanma araci ihracina iliskin olarak SPK’ya basvurdugunu acikladi. Sirketten yapilan bir
diger aciklamada ise %55 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakligi inteltek’e iddaa ihalesinin
diger teklif veren sirket tarafindan kazanildiginin teblig edildigini bildirdi. Bu kapsamdaki yillik
gelirlerin grup cirosunun yaklasik %1'ini olusturdugunu belirten Turkcell, devam eden s6zlesme
ve devir siireci dikkate alindiginda 2019 yili icin etkinin daha diisiik olmasimim beklendigini
belirtti. ihale siireci ile ilgili kanundan dogan haklarinin ilgili siire icerisinde inteltek tarafindan
kullanilacag ifade edildi.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Basinda yer alan bir habere gore, Vestel, Android Pie isletim
sistemi ile calisan Android TV’yi iiretecegini duyurdu. Sirketin, Android TV driin gamin1 2019
yii Mayis ayinda Tirkiye’den baslamak Uzere Avrupa’da piyasaya sirmeye hazirlandigi
belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka tarafindan 711,6 mn $ tutarinda, 2025 ve 2027 vadeli,
havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi islemi (future flow) ve hazine islemlerinin
gerceklestirildigi agiklandi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

| Program kapsarmnda

| |
i Son 1 Haftahk i Toplam i .
' ' geri alim oram %
[ I I
i Alinan Ortalama | Alinan Ortalama -
X X + Alinan . . + Alinan . Sermayeye . Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn Islem Fiyat1| Tutar (mn Islem

+Adet (mn) + Adet (mn) . Orani (%) + (mn) TL)
| TL) (m) | TL) Fiyat1 (TL) |
] | ]

ENKAI Enka insaat | 0,8 4,0 5,0 | 3,2 16,1 5,0 0,1% | 32,5% 21,5%
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Temettil Tablosu

04 Mart 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %

KSTUR
ISYAT
ISDMR
TBORG
PETUN
EREGL
AKGRT
ALKA
SODSN
PAGYO
AKSA
AYGAZ
FMIZP
TUPRS
YGGYO
AKCNS
ISMEN
CELHA
DOHOL
ALKIM
TOASO
TAVHL
ENJSA
DITAS
AKMGY
PNSUT
BFREN
ANHYT
KRDMD
KRDMD
AKMGY
ALGYO
EGGUB
ANSGR
SAFKR
SODA
TKFEN
FROTO
AVISA
ANACM
YUNSA

17.04.2019
25.03.2019
02.04.2019

05.03.2019
17.04.2019
31.05.2019
09.04.2019
28.03.2019
01.04.2019
28.03.2019
29.03.2019
27.03.2019
30.04.2019
22.04.2019
24.04.2019
19.03.2019
20.03.2019
02.04.2019
30.04.2019
24.04.2019
26.04.2019
25.03.2019

24.09.2019
27.05.2019
26.03.2019
10.04.2019
31.05.2019
02.04.2019
01.04.2019
27.03.2019
31.05.2019
02.04.2019

2,49
0,19
1,09
1,41

0,82
1,25
0,56
0,52
0,80
0,57
0,94
1,09
1,65
12,88
0,93
0,68
0,22
0,52
0,09
1,95
1,50
1,77
0,34
0,34
1,08
0,38
8,51

0,26
0,11

0,11

0,85
2,54
1,02
0,17
0,09
0,29
0,97
2,07
0,28
0,10
0,17

19,2%
18,3%
16,5%
16,4%
15,8%
15,3%
14,7%
14,4%
13,9%
12,3%
11,8%
11,4%
11,2%
10,7%
10,6%
10,4%
10,2%
10,1%
8,8%
8,8%
8,3%
7,6%
6,9%
6,8%
6,7%
6,1%
5,9%
5,2%
5,2%
5,2%
5,2%
5,2%
4,8%
4,8%
4,5%
4,5%
4,4%
4,3%
4,0%
3,7%
3,6%

Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

-1220

-60

-139
-199
-62

-88
-133
-101

30.03.2019
21.03.2019

21.03.2019
25.03.2019
28.03.2019
21.03.2019
04.03.2019

26.03.2019

26.03.2019
16.03.2019

20.03.2019
25.03.2019
20.03.2019
14.04.2019

26.03.2019
25.03.2019

19.03.2019
20.03.2019
28.03.2019
13.03.2019
18.03.2019

19.03.2019

29.03.2019
28.03.2019
20.03.2019
21.03.2019
02.04.2019
02.04.2019
29.03.2019
26.03.2019
02.04.2019
22.03.2019
14.03.2019
08.03.2019
27.03.2019
15.03.2019
04.03.2019
07.03.2019
28.03.2019
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Temettii Tablosu

04 Mart 2019 Pazartesi

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %

Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

- Vakif Yatinm

Genel Kurul Tarihi

TRKCM
SAHOL
KORDS
AKMGY
GRNYO
SISE
AVISA
SELEC
OTKAR
AEFES
OYAYO
BIZIM
KCHOL
KARTN
PRKAB
CCOLA
CCOLA
CEMTS
KFEIN
YONGA

31.05.2019
03.04.2019
25.03.2019
17.12.2019

31.05.2019
27.11.2019
19.04.2019
25.03.2019
31.05.2019
31.05.2019

01.04.2019
02.04.2019
18.04.2019
31.05.2019
29.08.2019
24.06.2019

21.03.2019

0,14
0,30
0,35
0,50
0,02
0,18
0,22
0,10
3,00
0,51
0,03
0,17
0,40
7,60
0,04
0,59
0,59
0,10
0,08
0,06

0,12
0,26
0,30
0,50
0,02
0,15
0,19
0,09
2,55
0,43
0,03
0,15
0,34
6,46
0,03
0,50
0,50
0,09
0,07
0,05

3,5%
3,3%
3,1%
3,1%
2,9%
2,7%
2,6%
2,6%
2,5%
2,5%
2,4%
2,2%
2,2%
2,0%
1,9%
1,7%
1,7%
1,6%
1,0%
0,9%

-177

-146

07.03.2019
29.03.2019
20.03.2019
29.03.2019
29.03.2019
08.03.2019
04.03.2019
26.03.2019
18.03.2019

26.03.2019

25.03.2019
21.03.2019

28.03.2019

20.03.2019
15.03.2019
20.03.2019

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

04 Mart 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 2018/12 18.02.2019 4 1 197% 1 0 361%
Adana Cimento (A) ADANA 2018/12 01.03.2019 184 18 898% 8 17 -56%
Adana Cimento (B) ADBGR 2018/12 01.03.2019 122 12 898% 5 12 -56%
Adel Kalemcilik ADEL 2018/12 01.03.2019 -22 -16 38% -12 -14 -18%
Adana Cimento (C) ADNAC 2018/12 01.03.2019 34 3 898% 1 3 -56%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 2018/12 28.02.2019 148 -194 a.d. 367 353 4%
Afyon Cimento AFYON 2018/12 15.02.2019 -7 28 a.d. 6 22 -71%
Atakule G.M.Y.O. AGYO 2018/12 27.02.2019 27 -14 a.d. -4 -1 219%
Akbank AKBNK 2018/12 31.01.2019 1.051 1.524 -31%
Akcansa AKCNS 2018/12 21.02.2019 8 46 -82% 44 95 -53%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2018/12 21.02.2019 443 116 280% 16 9 76%
Aksigorta AKGRT 2018/12 08.02.2019 62 41 52%
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2018/12 25.02.2019 22 21 7% 20 21 -5%
Aksa AKSA 2018/12 14.02.2019 191 71 169% 75 145 -48%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 2018/12 27.02.2019 -20 213 a.d. 75 49 53%
Aksu Enerji AKSUE 2018/12 25.02.2019 5 -5 a.d. 1 0 238%
Alarko Carrier ALCAR 2018/12 27.02.2019 1 17 -97% 1 14 -92%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 2018/12 25.02.2019 -18 117 a.d. -3 1 a.d.
Akim Kagit ALKA 2018/12 27.02.2019 3 8 -58% 1 7 43%
Akim Kimya ALKIM 2018/12 27.02.2019 16 15 3% 27 20 34%
Anadolu Cam ANACM 2018/12 31.01.2019 74 14 429% 200 169 18%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/12 31.01.2019 54 56 -3%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/12 01.02.2019 75 85 -12%
Arcelik ARCLK 2018/12 30.01.2019 280 90 211% 881 429 106%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/12 05.02.2019 15 -2 a.d. 10 8 30%
Armada Bilgisayar ARMDA 2018/12 26.02.2019 4 4 -15% 14 12 19%
Arti Yatirim Holding ARTI 2018/12 24.01.2019 1 -2 a.d. 2 1 15%
Aselsan ASELS 2018/12 26.02.2019 583 624 -7% 813 482 69%
Aslan Cimento ASLAN 2018/12 01.03.2019 2 11 -85% 19 26 -28%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 2018/12 28.02.2019 5 4 18% 0 0 -53%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/12 25.01.2019 -5 4 a.d. 5 a.d
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/12 12.02.2019 6 18 -63% 1 1 52%
Avrupa Yatirim Holding AVHOL 2018/12 15.02.2019
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/12 08.02.2019 49 28 76%
Altinyunus Cesme AYCES 2018/12 01.03.2019 -4 -3 4% -1 -2 -19%
Aygaz AYGAZ 2018/12 13.02.2019 -87 85 a.d. -104 69 a.d.
Bagfas BAGFS 2018/12 28.02.2019 11 7 1577% 6 29 -79%
Banvit BANVT 2018/12 28.02.2019 25 36 -31% 42 81 -48%
Bastas Baskent Cimento BASCM 2018/12 28.02.2019
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018/12 22.02.2019 7 6 18% 14 4 224%
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/12 24.01.2019 1 1 -37% 1 0 a.d.
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/12 28.02.2019 7 0 3191% 49 22 121%
Bilici Yatirim BLCYT 2018/12 12.02.2019 13 4 216% 17 16 8%
Bomonti Elektrik BMELK 2018/12 28.02.2019
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2018/12 26.02.2019 4 0 a.d. 3 0 534%
Bolu Cimento BOLUC 2018/12 01.03.2019 -2 36 a.d. 21 54 -62%
Bossa BOSSA 2018/12 15.02.2019 62 20 214% 28 27 4%
Boyner Perakende Ve Tekstil BOYP 2018/12 27.02.2019 183 -10 a.d. 265 193 37%
Brisa BRISA 2018/12 20.02.2019 21 20 6% 127 84 50%
Borusan Boru BRSAN 2018/12 28.02.2019 118 60 98% 154 81 91%
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2018/12 28.02.2019 25 0 a.d.
Batisoke Cimento BSOKE 2018/12 01.03.2019 57 -3 a.d. 2 12 -78%
Bursa Cimento BUCIM 2018/12 21.02.2019 13 20 -35% 33 44 -24%
Burcelik Vana BURVA 2018/12 01.03.2019 -1 1 a.d. 0 1 -66%
Coca Cola Icecek CCOLA 2018/12 27.02.2019 148 -149 a.d. 126 165 -24%
Celik Halat CELHA 2018/12 21.02.2019 9 3 170% 2 7 -80%
Cemtas CEMTS 2018/12 08.02.2019 12 17 -29% 31 20 53%
Cimsa CIMSA 2018/12 20.02.2019 -62 75 a.d. 41 112 -64%
Creditwest Faktoring CRDFA 2018/12 28.02.2019 6 5 24%
Carrefoursa CRFSA 2018/12 20.02.2019 -216 -172 25% 65 38 71%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

04 Mart 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agiklama Tarihi Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18  4C17 % Degisim

Dagi Yatirim Holding DAGHL 2018/12 26.02.2019 1 -1 a.d. 0 0 3%
Dagi Giyim DAGI 2018/12 26.02.2019 7 -1 a.d. 2 1 312%
Denizli Cam DENCM 2018/12 01.02.2019 1 3 -65% 3 7 -63%
Denizbank DENIZ 2018/12 21.02.2019 479 475 1%
Derimod DERIM 2018/12 01.03.2019 -5 1 a.d. 8 5 a.d.
Desa DESA 2018/12 25.02.2019 8 4 128% 2 4 -45%
Despec Bilgisayar DESPC 2018/12 25.02.2019 1 3 -74% 9 3 215%
Datagate Bilgisayar DGATE 2018/12 15.02.2019 7 12 -45% 4 13 -71%
Dogus G.M.Y.O. DGGYO 2018/12 22.02.2019 130 43 206% 22 12 76%
Ditas Dogan DITAS 2018/12 22.02.2019 3 1 127% 4 3 12%
Demisas Dokum DMSAS 2018/12 01.03.2019 10 4 157% 12 10 17%
Dogus Otomotiv DOAS 2018/12 14.02.2019 4 41 -90% 155 175 -11%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2018/12 20.02.2019 -2 2 a.d. -1 2 a.d.
Dogusan DOGUB 2018/12 01.03.2019 -1 0 305% 0 0 345%
Dogan Holding DOHOL 2018/12 25.02.2019 -880 -77 1039% 96 259 -63%
Dyo Boya DYOBY 2018/12 28.02.2019 3 -6 a.d. 16 21 -25%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2018/12 08.02.2019 26 9 197% 1 1 21%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/12 06.02.2019 -3 1 a.d. -3 1 a.d.
Eczacibasi llac ECILC 2018/12 27.02.2019 -51 -19 163% 17 16 3%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 2018/12 28.02.2019 -14 17 a.d. -1 0 365%
Egeli & Co. Yatirim Holding EGCYH 2018/12 01.03.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Egeli & Co. Tarim Girisim Srmy. Y.O. EGCYO 2018/12 01.03.2019 -3 -9 -65%
Ege Gubre EGGUB 2018/12 21.02.2019 39 11 261% 37 20 82%
Egeli&Co Enerji Yatirim EGCEY 2018/12 01.03.2019 -1 1 a.d. 0 0 24%
Ege Profil EGPRO 2018/12 20.02.2019 23 23 1% 45 34 32%
Ege Seramik EGSER 2018/12 01.03.2019 2 9 -82% 8 16 -50%
Ekiz Yag Ve Sabun EKIZ 2018/12 01.03.2019 2 -1 a.d. 0 0 a.d.
Eminis Ambalaj EMNIS 2018/12 01.03.2019 -1 -1 -53% -2 1 a.d.
Enerjisa Enerji ENJSA 2018/12 20.02.2019 -17 534 a.d. 1.981 1.058 87%
Erbosan ERBOS 2018/12 13.02.2019 16 14 15% 16 13 22%
Eregli Demir Celik EREGL 2018/12 07.02.2019 1.684 1.192 41% 2.216 1.726 28%
Escort Computer ESCOM 2018/12 01.03.2019 -1 1 a.d. 1 -1 a.d.
Etiler Gida ETILR 2018/12 22.02.2019 -1 -1 41% 0 0 -72%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2018/12 12.02.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Yatirim Holding EUHOL 2018/12 01.03.2019 -6 2 a.d. 0 0 92%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2018/12 12.02.2019 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Euro Yat. Ort. EUYO 2018/12 12.02.2019 -1 0 a.d. 0 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/12 31.01.2019 -25 16 a.d.
Qnb Finansbank QNBFB 2018/12 04.02.2019 661 371 78%
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 2018/12 01.03.2019 8 16 -48% 7 29 -76%
F-M Izmit Piston FMIZP 2018/12 25.02.2019 0 8 a.d. 3 2 17%
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET 2018/12 18.02.2019 10 0 a.d. 9 0 3304%
Ford Otosan FROTO 2018/12 12.02.2019 411 510 -19% 818 595 38%
Garanti Bankasi GARAN 2018/12 31.01.2019 1.062 1.699 -38%
Garanti Faktoring GARFA 2018/12 30.01.2019 -39 6 a.d.
Gediz Ambalaj GEDZA 2018/12 28.02.2019 3 2 82% 5 2 125%
Good-Year GOODY 2018/12 27.02.2019 -1 40 a.d. 25 57 -56%
Gozde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE 2018/12 01.03.2019 856 2.062 -59% -4 -4 -1%
GarantiY.O. GRNYO 2018/12 31.01.2019 1 1 0% 1 1 2%
Gunes Sigorta GUSGR 2018/12 22.02.2019 -25 11 a.d.
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2018/12 01.03.2019 11 0 a.d. 13 1 1064%
Halk Bankasi HALKB 2018/12 14.02.2019 317 715 -56%
Hal Sigorta HALKS 2018/12 14.02.2019
Hektas HEKTS 2018/12 08.02.2019 16 2 686% 33 5 539%
Hak G.M.Y.O. HLGYO 2018/12 14.02.2019 323 215 50% 17 12 43%
Icbe Turkey Bank ICBCT 2018/12 21.02.2019 12 -6 a.d.
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 2018/12 01.03.2019 0 0 -5% 0 0 -64%
Ihlas Gazetecilik IHGZT 2018/12 01.03.2019 1 -1 a.d. 5 5 -3%
Intema INTEM 2018/12 28.02.2019 -18 -16 12% -14 -12 18%
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 2018/12 28.02.2019 48 -46 a.d. 251 98 157%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

04 Mart 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Is Bankasi (A) ISATR 2018/12 08.02.2019 0 0 34%
Is Bankasi (B) ISBTR 2018/12 08.02.2019 0 0 34%
Is Bankasi (C) ISCTR 2018/12 08.02.2019 2.196 1.644 34%
Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2018/12 07.02.2019 1.147 834 37% 1.423 1.164 22%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/12 01.02.2019 103 27 279%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/12 01.02.2019 1 -1 a.d. 1 -1 a.d.
Is G.M.Y.O. 1SGYO 2018/12 31.01.2019 250 87 187% 35 28 22%
Is Yatirim ISMEN 2018/12 05.02.2019 72 44 62% 135 59 130%
IsY.O. ISYAT 2018/12 01.02.2019 13 5 182% 14 5 190%
Izocam 1ZOCM 2018/12 20.02.2019 -3 8 a.d. 4 15 -75%
Jantsa Jant JANTS 2018/12 28.02.2019 21 11 92% 13 9 44%
Kaplamin KAPLM 2018/12 01.03.2019 1 3 -52% 5 4 29%
Kartonsan KARTN 2018/12 19.02.2019 31 15 108% 46 22 112%
Koc Holding KCHOL 2018/12 15.02.2019 1.710 1.077 59% 3.325 2.023 64%
Kent Gida KENT 2018/12 01.03.2019 -34 18 a.d. 14 37 -61%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2018/12 01.03.2019 178 68 160% 170 85 99%
Turkiye Kakinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/12 07.02.2019 132 24 455%
Konfrut Gida KNFRT 2018/12 01.03.2019 4 7 -39% 10 4 125%
Konya Cimento KONYA 2018/12 28.02.2019 -1 20 a.d. 9 25 -65%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 2018/12 20.02.2019 34 44 -21% 128 70 84%
Koza Anadolu Metal KOZAA 2018/12 28.02.2019 97 54 78% 253 98 157%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 2018/12 28.02.2019 191 128 49% 256 107 140%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2018/12 01.03.2019 1 0 137%
Kardemir (A) KRDMA 2018/12 28.02.2019 69 15 361% 84 64 31%
Kardemir (B) KRDMB 2018/12 28.02.2019 34 7 361% 42 32 31%
Kardemir (D) KRDMD 2018/12 28.02.2019 224 49 361% 273 208 31%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2018/12 28.02.2019 1 -4 a.d. 3 -5 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 2018/12 14.02.2019 0 0 a.d. 1 0 a.d.
Karsu Tekstil KRTEK 2018/12 20.02.2019 18 -3 a.d. 12 8 58%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 2018/12 28.02.2019
Lider Faktoring LIDFA 2018/12 14.02.2019 -18 -9 95%
Link Bilgisayar LINK 2018/12 07.02.2019 2 3 -42% 4 3 27%
Lokman Hekim LKMNH 2018/12 13.02.2019 3 3 -2% 11 8 37%
Logo Yazilim LOGO 2018/12 13.02.2019 15 13 20% 23 20 16%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/12 04.02.2019 1 1 27% 0 1 -87%
Idealist Danismanlik IDEAS 2018/12 12.02.2019
Mega Polietilen Kopuk MEGAP 2018/12 01.03.2019
Merit Turizm MERIT 2018/12 01.03.2019
Merko Gida MERKO 2018/12 01.03.2019 -3 -5 -46% 2 -2 4%
Metal Gayrimenkul METAL 2018/12 01.03.2019 0 7 a.d. 0 0 125%
Metro Holding METRO 2018/12 26.02.2019 -356 151 a.d. -1 -1 99%
Metemtur Otelcilik METUR 2018/12 01.03.2019 4 -1 a.d. 2 0 a.d.
Milpa MIPAZ 2018/12 20.02.2019 3 -1 401% 1 0 202%
Mardin Cimento MRDIN 2018/12 01.03.2019 4 16 -76% 8 23 -66%
Marshall MRSHL 2018/12 28.02.2019 2 0 a.d. 25 3 624%
Nigbas Nigde Beton NIBAS 2018/12 01.03.2019 2 -2 a.d. -1 0 a.d.
Nurol G.M.Y.O. NUGYO 2018/12 01.03.2019 51 4 1345% -5 10 a.d.
Olmuksan OLMIP 2018/12 28.02.2019 22 4 478% 10 -2 a.d.
Orge Enerji ORGE 2018/12 13.02.2019 24 6 297% 17 5 207%
Orma Orman Urunleri ORMA 2018/12 01.03.2019
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 2018/12 27.02.2019 0 3 -91% 6 2 289%
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM 2018/12 23.02.2019 -8 -10 -15% -2 -5 -58%
Otokar OTKAR 2018/12 06.02.2019 250 49 414% 232 47 394%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/12 31.01.2019 1 1 113%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 2018/12 01.03.2019 2 0 a.d. 3 0 1019%
Ozbal Celik Boru OZBAL 2018/12 01.03.2019 -1 -2 -76% -3 -2 81%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2018/12 18.02.2019 -59 18 a.d. 2 0 2547%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 2018/12 27.02.2019
Panora G.M.Y.O. PAGYO 2018/12 21.02.2019 27 158 -83% 15 14 1%
Pera G.M.Y.O. PEGYO 2018/12 01.03.2019 -7 -52 -87% -1 0 a.d.
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

04 Mart 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
4C17 % Degisim 4C18 4C17 % Degisim

Petkim PETKM 2018/12 01.03.2019 -44 365 a.d. 75 475 -84%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2018/12 28.02.2019 20 12 65% 11 16 -34%
Pinar Su PINSU 2018/12 01.03.2019 -12 -10 27% -3 0 1048%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/12 13.02.2019 2 2 -9% 3 3 -22%
Petrokent Turizm PKENT 2018/12 01.03.2019 3 -2 a.d. 1 -2 a.d.
Pinar Sut PNSUT 2018/12 28.02.2019 40 12 243% 32 23 37%
Polisan Holding POLHO 2018/12 01.03.2019 -4 41 a.d. 34 31 10%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/12 21.02.2019 32 3 825% 33 9 271%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2018/12 27.02.2019 0 0 -87% 1 1 12%
Pergamon Status PSDTC 2018/12 01.03.2019 3 7 -59% 1 0 350%
Ray Sigorta RAYSG 2018/12 28.02.2019 -7 11 a.d.
Rhea Girisim Srmy. Y.O. RHEAG 2018/12 01.03.2019 -3 19 a.d. -1 -5 -88%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2018/12 15.02.2019 406 110 268% 34 28 21%
Safkar Ege Sogutmacilik Klima SAFKR 2018/12 19.02.2019
Sabanci Holding SAHOL 2018/12 25.02.2019 429 1.141 -62% 1.439  2.426 -41%
Saray Matbaacilik SAMAT 2018/12 03.03.2019 0 6 a.d. 3 10 -74%
San-ELElektrik SANEL 2018/12 25.02.2019 -4 1 a.d. -4 3 a.d.
Sanko Pazarlama SANKO 2018/12 28.02.2019 -6 9 a.d. 2 2 22%
Sasa SASA 2018/12 18.02.2019 185 53 246% 53 80 -33%
Selcuk Ecza Deposu SELEC 2018/12 25.02.2019 99 57 73% 102 58 75%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2018/12 24.01.2019 1 -1 a.d. 2 -1 a.d.
Seyitler Kimya SEYKM 2018/12 28.02.2019
Sitverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2018/12 14.02.2019 -1 3 a.d. -5 3 a.d.
Sise Cam SISE 2018/12 01.02.2019 244 358 -32% 905 624 45%
Sekerbank SKBNK 2018/12 28.02.2019 4 39 -90%
Senkron Guvenlik Ve Iletisim Sistemleri SNKRN 2018/12 01.03.2019 1 1 -31% -4 -1 218%
Sonmez Pamuklu SNPAM 2018/12 01.03.2019 4 4 -19% 2 1 74%
Soda Sanayii SODA 2018/12 31.01.2019 81 238 -66% 233 158 48%
Sodas Sodyum SODSN 2018/12 26.02.2019
Sonmez Filament SONME 2018/12 01.03.2019 0 2 a.d. 2 1 1%
Tat Gida TATGD 2018/12 14.02.2019 8 23 -66% 6 22 -73%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/12 13.02.2019 323 59 445% 839 674 25%
T. Tuborg TBORG 2018/12 18.02.2019 53 91 -42% 169 144 17%
Turkcel TCELL 2018/12 20.02.2019 864 216 300% 2.569 1.715 50%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 2018/12 25.02.2019 5 0 1115% 7 0 1429%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018/12 28.02.2019 33 6 479% 62 23 167%
Tekfen Holding TKFEN 2018/12 21.02.2019 435 255 71% 510 226 125%
Teknosa TKNSA 2018/12 18.02.2019 -55 2 a.d. 38 49 -23%
Taze Kuru Gida TKURU 2018/12 01.03.2019
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2018/12 28.02.2019 12 9 32% 12 13 -7%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/12 07.02.2019 327 424 -23% 641 656 -2%
Trakya Cam TRKCM 2018/12 31.01.2019 178 193 -8% 343 219 57%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/12 30.01.2019 94 7 1306% 3 2 53%
T.S.K.B. TSKB 2018/12 01.02.2019 170 143 18%
Turk Telekom TTKOM 2018/12 30.01.2019 2.215 -113 a.d. 2.232 1.672 33%
Turk Traktor TTRAK 2018/12 11.02.2019 74 104 -29% 110 137 -20%
Tupras TUPRS 2018/12 13.02.2019 1.766 493 258% 1.743 1.190 47%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2018/12 28.02.2019 -12 11 a.d. -1 -1 0%
Ufuk Yatirim UFUK 2018/12 28.02.2019 -13 -19 -33% 3 2 66%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/12 29.01.2019 -2 0 7173% 0 0 7%
Unye Cimento UNYEC 2018/12 01.03.2019 -12 24 a.d. 6 22 -70%
Usak Seramik USAK 2018/12 15.02.2019 -2 0 a.d. 20 16 30%
Uzertas Boya UZERB 2018/12 28.02.2019
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2018/12 13.02.2019 1.044 901 16%
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2018/12 14.02.2019 4 11 -68%
Vanet Gida VANGD 2018/12 27.02.2019
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 2018/12 18.02.2019 1 20 -94% 0 0 -2%
Verusa Holding VERUS 2018/12 23.02.2019 25 12 96% -1 -3 -67%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/12 20.02.2019 159 86 85% 131 139 -6%
Vestel VESTL 2018/12 21.02.2019 315 -20 a.d. 602 281 115%
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Aciklanan Karlar

04 Mart 2019 Pazartesi

- Vakif Yatinm

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kar FVAOK
4C18 4C17 % Degisim 4C18  4C17 % Degisim

Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 2018/12 21.02.2019 0 0 83% 0 0 88%
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2018/12 25.02.2019 12 67 -82% 4 -3 a.d.
Viking Kagit VKING 2018/12 01.03.2019 12 -4 a.d. 9 4 113%
Yayla Enerji YAYLA 2018/12 19.02.2019 -1 -8 46% 4 -1 231%
Yibitas Yozgat Insaat Malzemeleri YBTAS 2018/12 28.02.2019

Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 2018/12 26.02.2019 119 81 47% 42 35 19%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/12 01.02.2019 1.081 880 23%

Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/12 28.01.2019 9 2 273% 0 -1 -74%
Yonga Mobilya YONGA 2018/12 20.02.2019

Yunsa YUNSA 2018/12 19.02.2019 9 9 -4% 9 15 -42%
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Haftalik Ajanda

04 Mart 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Tarih TSi Beklenti Onceki
4 Mar. Tirkiye 10:00  Sub. TUFE- Aylk % il 0,65% 1,06%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % 4l 20,26% 20,35%

4 Mar. Tirkiye 10:00  Sub. UFE - Aylik % Fil 0,45%

4 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. UFE - Yalik % 4l 32,93%

4 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Aylik % Fil 0,30% -0,80%

4 Mar. ABD 18:00 Ara. insaat Harcamalari - Aylik % 4l 0,20% 0,80%

4 Mar. Tirkiye PGSUS 4C18 Finansal Sonuglar

5 Mar. Cin 04:45  Sub. Caixin PMI Bilesik il 50,90

5 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin PMI imalat Dis1 4l 53,50 53,60

5 Mar. Almanya 11:55 Sub. Markit PMI imalat Dis1 4l 55,10 55,10
5Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat Disi 4l 52,30 52,30
5Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI Bilesik 4l 51,40 51,40

5 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Perakende Satislar- Aylk % Fil 1,00% -1,60%

5 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru Fil 75,61

5 Mar. ABD 16:30  Ara. Yeni Konut Satislan il 580 Bin 657 Bin

5 Mar. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat Dis1 dl 56,20 56,20

5 Mar. ABD 17:45  Sub. Markit PMI Bilesik dl 55,80

5 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Dist PMI il 57,20 56,70

5 Mar. ABD 22:00 Oca. Hazine Biitce Dengesi d 3MIrS -13,5 Mlr §
5 Mar. ABD 19:30 Fed - Barkin Konusmasi

5 Mar. Tiirkiye THYAO ve MGROS 4C18 Finansal Sonuglar

6 Mar. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) il 24,00% 24,00%

6 Mar. ABD 16:15  Sub. ADP istihdam Raporu dl 185 Bin 213 Bin
6 Mar. ABD 16:30  Ara. Dis Ticaret Dengesi d -54,2 MIr $ 49,3 Mlr §
6 Mar. ABD 20:00 Fed - Williams ve Mester Konusmalar

6 Mar. ABD 22:00 FED’in Bej Kitab1

6 Mar. Tirkiye BIMAS 4C18 Finansal Sonugclar

7 Mar.  Avro Bolgesi 13:00  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,20% 0,20%

7 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 4C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) il 1,20% 1,20%

7 Mar.  Avro Bolgesi 15:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karar il 0,00%

7 Mar. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan 4l 225 Bin
7 Mar. Turkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi Fil 2,5 Mlr TL
7 Mar. ABD 20:15 Fed - Brainard Konusmas1

7 Mar. ABD 23:00 Oca. Tiketici Kredileri dl 17 MIr § 16,554 MIlr §
8 Mar. Japonya 02:50  4C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,40% 0,30%

8 Mar. Japonya 02:50  4C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 4l 1,70% 1,40%

8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il -1152,4 Mlr ¥~ 216,2 Mlr ¥
8 Mar. Cin 06:00  Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 27,15 Mlr § 39,16 Mlr §
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % il 0,30% -1,60%

8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) il -4,00% -7,00%

8 Mar. Fransa 10:45  Oca. Dis Ticaret Dengesi Fil -4,653 Mlr €
8 Mar. Fransa 10:45 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,10% 0,80%

8 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dis1 istihdam 4l 185 Bin 304 Bin
8 Mar. ABD 16:30 Sub. Issizlik Oram il 3,90% 4,00%

8 Mar. ABD 16:30  Oca. Konut Baslangiclar il 1,078 Bin

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 34.580 6,65 291 TUT EUG 7,60 14%
GARAN 36.960 8,80 798 TUT EUG 10,00 14%
HALKB 9.350 7,48 272 AL EPG 9,40 26%
ISCTR 25.965 5,77 209 AL EUG 6,78 18%
YKBNK 17.570 2,08 161 AL EUG 2,51 21%
ALBRK 1.701 1,89 23 TUT EPG 1,58 -16%
TSKB 2.380 0,85 27 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 2.438 3,25 7 AL EUG 4,29 32%
SODA 7.730 7,73 38 AL EUG 10,38 34%
TRKCM 4.863 3,89 25 TUT EPG 4,09 5%
Cimento
CIMSA 982 7,27 3 TUT EPG 9,03 24%
AKCNS 1.470 7,68 1 TUT EPG 9,10 18%
BOLUC 496 3,46 0 TUT EPG 4,30 24%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.015 20,74 38 TUT EPG 21,00 1%
VESTL 3.489 10,40 111 AL EUG 8,95 -14%
Demir-Celik
EREGL 31.535 9,01 196 AL EUG 10,18 13%
KRDMD 1.958 2,51 330 AL EPG 3,25 29%
Gayrimenkul
TRGYO 1.930 1,93 1 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 5.738 1,51 80 AL EUG 2,87 90%
ISGYO 988 1,03 6 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
TAVHL 9.939 27,36 37 AL EUG 38,00 39%
THYAO 19.279 13,97 915 AL EUG 25,40 82%
PGSUS 2.967 29,00 40 AL EUG 33,40 15%
Holding
KCHOL 46.661 18,40 55 TUT EPG 19,50 6%
SAHOL 18.425 9,03 64 AL EPG 10,60 17%
SISE 14.693 6,53 44 TUT EPG 6,35 -3%
Savunma
ASELS 27.178 23,84 333 AL EUG 35,70 50%
OTKAR 2.849 118,70 7 TUT EPG 110,00 -7%
Otomotiv
FROTO 19.633 55,95 23 TUT EPG 62,50 12%
TOASO 10.610 21,22 28 AL EPG 25,55 20%
DOAS 1.159 5,27 2 TUT EPG 5,00 -5%
Perakende
BIZIM 460 7,66 1 AL E0G 9,00 17%
BIMAS 26.444 87,10 79 TUT EPG 98,20 13%
MGROS 2.799 15,46 20 AL EUG 32,10 108%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midiir Yardimcist  Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomuinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK '
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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