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Haftanin Giindem Konulari

. Borsa istanbul, gectigimiz hafta sert satislar

ardindan %6 haftalik bazda kayipla kapanisini
93.784 seviyesinden kapanisini gerceklestirdi.

Yurt ici veri akisinda bu hafta Mart ay1 TUFE
verisi on plana c¢ikacaktir. Beklentimiz
TUFE’de %0,95 (yilhk: %19,62) artis olacag
yoniindedir. Yurt disinda ise ABD’de Sal giinii
dayanmkh mal siparisleri ile Cuma giinii
aciklanacak tarim dis1 istihdam verisi takip
edilecektir. Avrupa tarafina baktigimizda ise
Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklar da

yakindan izlenecektir.

Cin’de aciklanan PMI verisinin beklentileri
asmasiyla birlikte basta Asya piyasalar olmak
lizere bu haftaya yurt dis1 piyasalar tarafinda
alimlarla basladik. Borsa Istanbul ise yeni
haftaya yurt disi piyasalardaki iyimserlige
paralel alimlarla basladi. Giiniin devaminda
endekste mevcut

dengelenmeye calisan

durumda 94.000 seviyelerindeyiz.

Hafta icindeki veri akislar, Brexit siireci ve
ABD ile Cin goriismelerinden gelecek haber
akislar1 yakindan izlenmeye devam edilecek.
96.400

hareketli

Gecen hafta asagi gecilen
haftahk

kaldigimiz

seviyelerindeki 200

ortalamanin  altinda siirece
endeksteki yukar1 hareketlerin kalicihigi soru
isaretleri tasiyacaktir. Bu seviyeyi asabilirsek

bu kez 100.000 yeniden giindeme gelecektir.
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Endekste 96.400 asilabilirse alimlar hizlanabilir...

Gectigimiz hafta genelinde satis baskili bir seyir izleyen ve 100.000
seviyesini kirmas1 ardindan da hizla 90.500 iizerine kadar gerileyen
endeks, haftay1 ise 93.784 seviyesinden tamamladi. Endekste
yasanan bu hizli satislarin ardindan gozlenen toparlanma sonrasinda
haftalik bazdaki kayp %6 seviyesinde gerceklesti.

Makroekonomik veriler ABD ekonomisinde bir yavaslamaya isaret etse
de, Cin ile ABD arasindaki gortismelerin yeniden baslamasi oncesinde
ABD borsalar gectigimiz hafta yiikselisler gosterdi. ABD’de haftalik
bazda Dow Jones %1,5, S&P 500 ise %1,2 deger kazandi. Avrupa
tarafinda ise Brexit gelismeleri yakindan izlenmeye devam ediliyor.
Gecen hafta ingiliz parlamentosunda oylanan 8 farkli Brexit
onergesinin hicbirinin cogunluk destegini alamamasi ve 3. kez yapilan
oylamada da sonuc¢ cikmamasi ardindan Brexit ile ilgili sirec Avrupa
tarafinda izlenmeye devam edildi. Gecen hafta Avrupa’da gosterge
endeks %0,8 yukselis kaydetti.

Bu hafta iceride en onemli veri Carsamba gunu a¢iklanacak olan Mart
ay1 enflasyon verisidir. Beklentimiz TUFE’de aylik %0,95 artis olacag
(Yillik: %19,62) yonundedir. Yurt disinda ise ABD’de Sali giunu
aciklanacak olan dayanikli mal siparisleri ve Cuma glinu gelecek olan
tarim dis1 istihdam verisi yakindan izlenecektir. Avrupa tarafinda ise
Persembe glinui Avrupa Merkez Bankas1 toplanti tutanaklar yakindan
takip edilecektir.

Cin’den gelen ve beklentilerin Uzerinde gerceklesen PMI verisi
ardindan yurt dis1 piyasalarda yeni haftaya alimlarla basladik. Avrupa
ve ABD’de giin icinde de alicili seyrin devami gorilmektedir. Yurt disi
piyasalardaki alimlarin etkisiyle BIST, haftaya alimlarla basladi. Acilis
sonrasinda denge arayisina giren endekste, mevcut durumda
toparlanma ile birlikte 94.000 seviyelerindeki seyir siirmektedir.

Haftanmin devaminda ABD ile Cin arasindaki gorismelere iliskin haber
akislan izlenirken, hafta icinde gelecek veri akislan da takip
edilecektir. Gectigimiz hafta sert satislar ardindan toparlanma
izlesek de endekste, 6nemli gordigiimiiz 200 haftalik hareketli
ortalamanin gectigi 96.400 seviyelerinin altinda yer aliyoruz. Bu
seviye lzerine yeniden cikilmadigi siirece BIST tarafinda yukan
hareketlerin kaliciig1 ve devami soru isareti tasiyacaktir. Bu seviye
uzerinde ise endeksin hedefi yeniden 100.000 seviyeleri olacaktir.
Yurt dis1 piyasalarda risk istahini bozacak bir satis baskisi
gormedigimiz siirece endekste 96.400 ardindan da 100.000 seviyeleri
hedefiyle hareketlerin devami beklenmelidir. 96.400 altinda ise
92.600 en onemli guic toplama bolgesi olarak izlenmelidir.
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TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara verdi

e TCMB tarafindan yapilan basin aciklamasinda, finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate
alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verildigi aciklandi. Yorum:
Piyasalarda yasanan oynaklik ilzerine alinan karar ile TCMB fonlamasi gecelik vadede bor¢
verme oram olan %25,50 seviyesinden ve GLP’de bor¢ verme faizi olan %27 seviyesinden
gerceklesecek. Fonlama maliyetlerinin artmasi ile TL likiditenin sikilastiriimasinin
hedeflendigini diistiniiyoruz.

BDDK ve SPK sorusturma karar aldi

e BDDK, son donemde bazi bankalarin musterilerini doviz piyasalarina iliskin olarak yaniltici ve
manipulatif bir sekilde doviz alimina yonlendirdiklerine iliskin sikayetlerin ardindan inceleme
ve sorusturma baslatildigin, ilgililer hakkinda gerekli idari ve hukuki siireclerin yiiriitiilecegini
bildirdi. BDDK ayrica, 22 Mart 2019 tarihinde JP Morgan tarafindan yayimlanan raporun yaniltici
ve manipllatif icerigi sebebiyle finansal piyasalarda oynakliga ve 6zellikle bankalarin itibar ve
deger kaybina yol actig1 hususunda kuruma iletilen yogun sikayetler kapsaminda adi gecen
kurum hakkinda inceleme baslatildigim, gerekli idari ve hukuki siireclerin yiiriitiilecegini
belirtti.

e SPK’dan yapilan aciklamada ise 22 Mart tarihinde JPMorgan Chase & Co. tarafindan yayimlanan
raporun yanilticl icerigi nedeniyle basta bankacilik hisseleri olmak iizere Borsa istanbul’da
islem goren hisse senetleri lizerinde spekiilatif etki yarattigina yonelik olarak kuruma iletilen
sikayetler cercevesinde inceleme baslatildig bildirildi.

TCMB, swap uygulamasinda degisiklige gidildigini acikladi

e TCMB doviz karsiigi TL swap piyasasi ile ilgili duyuru yaparak, swap piyasasinda vadesi
gelmemis toplam swap satisi simirn %10'dan 20'ye yikseltildi. TCMB’den yapilan aciklamada,
Déviz Karsiigl TL Swap Piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satis (TCMB tarafindan spotta
doviz alinmasi, vadede doviz satilmasi) islem miktarnn Doviz ve Efektif Piyasalarn islem
limitlerinin daha once %10’u ile sinirlandinlirken bu oran %20'si ile simirlandinlmistir olarak
degistirildi. Banka bazinda limitlerin de banka bazinda belirlenmis olan Doviz ve Efektif
Piyasalan islem limitlerinin %10 yerine %20'si ile simrlidir seklinde degistirildigi belirtildi.

TCMB Baskani Cetinkaya: Temel politikamiz rezervlerimizi gii¢lii tutmak

e TCMB Baskan1 Murat Cetinkaya, oncu verilerin ilk ceyrekte 1timli bir toparlanmaya isaret
ettigini, cari dengede de giiclii bir iyilesme trendi gozlendigini belirtirken TCMB’nin, elindeki
tiim araclan fiyat istikrarin1 saglamak ve finansal istikrar desteklemek icin kullanmaya devam
ettigini vurguladi. Para politikasi durusunun enflasyonu en kisa siirede tek haneye diisiirmeye
odakli olarak sekillendirildigini belirtti.

e Cetinkaya, temel politikalarinin rezervleri giicli tutmak ve giiclendirmek oldugunu, briit
rezervlerle ilgili donem donem dalgalanmalar yasanmasinin olagan oldugunu, rezerv
gelismelerinin orta vadeli trendlerle takip edilmesi daha saglikli analizlere imkan taniyacagin
ifade etti. Kaynak: Bloomberght

Reel Kesim Giiven Endeksi mart ayinda artis gosterdi

e 2019 Mart ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 4,9 puan artarak 102,1
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 2,4 puan artarak 99,3 oldu.

e TCMB’nin acikladig1 verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %9,3’ten %10,4’e, ayni
kaldigim belirtenlerin oram %74,1’den %75,1’e yiikselirken, daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %16,6’dan %14,5’ya geriledi.

e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi %23,2’den %22,6’ya geriledi.
Anket katibimailarinin %61,9’i gelecek lic aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin aym
kalmasin beklerken, faizlerde artis bekleyenlerin oran1 %13,0’dan %13,9’a yikseldi.
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Kapasite kullanim oran1 mart ayinda 0,3 puan artis gosterdi

e  TCMB’nin acikladig verilere gore 2019 Mart ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullamim oram
(KKO), bir onceki aya gore 0,3 puan artarak %74,3 seviyesine yikseldi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis KKO, bir onceki aya gore 0,6 puan artarak %74,7 seviyesinde gerceklesti.

e Mal gruplarina gore kapasite kullamim oranlan incelendiginde, en giiclii artis 0,9 puan ile
dayanikli tiketim mallarinda goruldi. Dusus gosteren tek grup gida ve icecekler grubu oldu.

Kapasite Kullanim Oram (%)

e KKO (%) e KKO - Mevsimsellikten Arindiritmis (%)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Mart ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, mart ayinda hizmet
sektoru giiven endeksi %2,6 artarak 79,5’ten 81,6’ya, insaat sektoru giiven endeksi ise %4,4
artarak 51,8’den 54,1 degerine yiikselirken, perakende ticaret sektorii giiven endeksi %0,1
azalarak 90,8’ten 90,7’ye geriledi. Perakende ticaret sektoru giiven endeksinde dususte is
hacmi-satislar beklentisi endeksindeki gerileme etkili oldu.

TUIK ekonomik giiven endeksi mart ayinda artis gosterdi

e Ekonomik Giiven Endeksi 2019 Mart ayinda 2018 Mart ayina gore %3,1 artis gostererek 79,4
degerinden 81,9 degerine yiikseldi. Mart ayinda tiiketici, reel kesim, insaat ve hizmet sektori
gliven endeksleri yiikselirken, disus gosteren tek endeks perakende ticaret sektori gliven
endeksi oldu.
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2018 yilinda issizlik oran1 %11 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tirkiye genelinde issiz sayis1 2018 yilinda bir énceki
yila gére 83 bin kisi artarak 3 milyon 537 bin kisi oldu. issizlik oran ise 0,1 puanlik artisla %11
seviyesinde gerceklesti.
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e 2018’de tanm dis1 issizlik oram bir onceki yila gore 0,1 puan azalarak %12,9 seviyesine
gerceklesti. istihdam oram 0,3 puan artisla %47,4 oldu. Istihdam edilenlerin %18,4’ii tarim,
%19,7’si sanayi, %6,9’u insaat ve %54,9’u hizmetler sektoriinde yer aldi.

- Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 22 Mart haftasinda net 145 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 145 mn_$ net abm olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 102 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 1,48 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 839 mn $ satis gerceklesmis oldu.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK Baskani Mehmet Ali Akben, kuyumculukta iscilik gerektiren
ziynet, taki ve miicevherat uriinlerinde kredi kartina 4 taksit diizenlemesi yapacaklarinm
duyurdu. Ancak ceyrek altin, gram altin, kiilce altin gibi Urilinlerde taksit yasaginin devam
edecegi belirtildi. Kaynak: Diinya

e Enerji Sektorii: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan1 Fatih Donmez hem dogalgazda hem de
elektrikte onlimiizdeki donemde herhangi bir tarife degisikligi olmayacagim agikladi.

e (+) Gida Perakendeciligi Sektorii: Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Tanim Kredi
Kooperatiflerinin tanzim satis noktalar disinda zincir magazalara da mal tedarik etmeye
baslayacagim, Migros, Carrefoursa, A101, Sok ve BIMin toplamda 16 bin subesinde ayni tanzim
satis kosullanyla bu iiriinlerin satisa sunulacagini belirtti. (Kaynak: Sabah) Yorum: Mevcut
durumda zincir marketler tanzim fiyatlariyla sattiklar iriinleri kendi tedarik mekanizmalari
ile saglamakta olup, daha uygun maliyetle bu liriinlerin satisini gerceklestirecek olmalarinin,
marjlardaki kismi baskiyi ortadan kaldiracagindan destekleyici olacagini diisiiniyoruz.

e Otomotiv Sektorii: 2022’de satisa sunulacak yerli otomobilin %100 elektrikli SUV modeli
olacagy, fikri milkiyet haklan Tirkiye’ye ait olan otomobilin iiretilecegi akilli fabrika insaatina
ise bu yil baslanacag belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Akbank (AKBNK): Akbank, uluslararasi piyasalardan 700 mn $ karsiligi 356 mn $ ve 303 mn
€ olmak lizere iki dilimden olusan 367 giin vadeli sendikasyon kredisi sagladigin1 acikladi.
Kredinin maliyetinin ABD Dolar1 ve Avro kisimlar icin sirasiyla Libor+%2,50 ve Euribor+%2,40
olarak gerceklestigi belirtildi.

e  (+) Arcelik (ARCLK): Banglades'te Singer markasiyla faaliyette bulunan Singer Bangladesh Ltd
sirketinin yaklasik %57'sinin sahibi olan Hollanda'da kurulu Retail Holdings Bhold B.V. paylarinin
tamaminin, Arcelik’in Hollanda'da kurulu bagli ortakligi Ardutch B.V. tarafindan satin alinmasi
amaciyla, Retail Holdings Asia B.V. ile satin alma s6zlesmesi imzalandig belirtildi. S6zlesmeye
gore hisseler, devrin gerceklesecegi kapanis tarihinde Retail Holdings Bhold B.V. ve Singer
Bangladesh Ltdin net isletme sermayesi ve net bor¢ seviyesindeki degisime gore fiyat

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa5 /13
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diizeltmesine tabi olmak lizere toplam 75 mn $ nakden ve pesin 6denerek satin alinacak.
Yorum: 385 magaza ve 700in lizerinde toptan saticisiyla ilkenin en blyiik beyaz esya
perakende agina sahip olan Singer Bangladesh hisselerinin satin alinmasini, Arcelik’in gelisen
lilke pazarlarindaki biiyiime potansiyelini desteklemesi adina olumlu buluyoruz. Singer
Bangladesh Ltd'in 2018 yili konsolide net cirosu yaklasik 164 mn S (Arcelik’in 2018 cirosunun
vaklasik %3’ii), FAVOK'ii yaklasik 20 mn S (Arcelik’in 2018 FAVOK’iiniin %3,5’i) ve net kari
vaklasik 11 mn $ (Arcelik’in 2018 net kdrinin %6,2’si) seviyesindedir.

e (=) Aselsan (ASELS): Basinda yer alan bir habere gore, F-16 radarlarinin yeni nesil radarlarla
modernizasyonu ihtiyacinin yurt icinden karsilanmasi amaciyla Cumhurbaskanligi SSB ile
Aselsan arasinda F-16 AESA Burun Radan Gelistirilmesi Projesi Faz-1 Protokolu imzalandi.
(Kaynak: Sabah)

e (=) Cimsa (CIMSA): Daha 6nce kamuoyuyla paylasildigi lizere, ispanya'da kurulu Cemex Espana
S.A.'"nin sahip oldugu Bufol Beyaz Cimento Fabrikasin1 180 mn $ bedelle satin alinmasi icin
satin alim sozlesmesinin imzalandigin1 agikladi. Satinalmanin, yurtdisinda var olan veya
kurulacak olan istiraki tarafindan yapilacagini belirtti.

e (+) Eczacibasi ilag (ECILC): Eczacibasi Shire'da sahibi oldugu %50 hisseyi 85,9 mn sat1s bedeli
Uzerinden Baxalta GmbH'a satilmasina, pay devrinin, diger yasal islemlerin tamamlanmasina
paralel olarak 29 Mart tarihinde yapilmasina ve satis bedelinin tamaminin 11 Nisan 2019
tarihinde tahsil edilmesine karar verdi. Satis islemi sonucunda yasal kayitlara gore olusacak
karin 52 mn TL olacagi ve karin %75'lik kisminin 6zel fon hesabinda tutulacagini bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden “Biiyiikyali istanbul” projesi kapsaminda
bazi bloklarda revizyona gidildigi ve 308 olan ticari linite sayisinin 297 ve 216 adet olan apart
Uinite sayisinin 203 adet olacak sekilde Tadilat Yap1 Ruhsatlari’’nin alindig1 aciklandi. Boylece
proje kapsaminda toplam bagimsiz bolim sayis1 1.661 adet olmustur.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Toplu Konut idaresi
Baskanligi arasinda; istanbul Basaksehir’deki 4 adet tasinmazin 280,9 mn TL bedel iizerinden
satin alinmasi ve Kocaeli Derince’de 1 adet, Antalya Muratpasa’daki 1 adet ve istanbul
Sile’deki 1 adet tasinmazlann 268,6 mn TL toplam bedel Uzerinden iade edilmesine yonelik
protokol imzalandigi aciklandi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden olan “Semt Bahcekent” kapsaminda
bulunan bazi béliimlere kismi tasfiye yapilarak sézlesme kapsamindan ¢ikartildigi ve projenin
707 ada 1 parsel de devam ettigi aciklandi. Kismi tasfiye sonucunda soz konusu ise ait revize
sozlesme bedelleri su sekildedir; Arsa Satis1 Karsiligr Satis Toplam Geliri: 324,7 mn TL, Arsa
Satis1 Karsiligr Sirket Pay1 Gelir Orani: %27,11(0nceki: %25,0), Arsa Satis1 Karsiigi Sirket Pay
Toplam Geliri: 88,0 mn TL (dnceki: 150,5 mn TL), Arsa Satis1 Karsiigr Yiiklenici Pay1 Toplam
Geliri: 236,7 mn TL. Yorum: 2021 yilinda tamamlanmasi 6ngoértilen projede Emlak Konut icin
minimum garanti edilen gelir 150,5 mn TL’den 88,0 mn TL’ye revize edilmis olup, sirket
finansallarina etkisinin sinirli olacagim degerlendiriyoruz.

e (+) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): iran'da kurulu bagli ortaklig1 Razi’nin genel kurulunda alinan
kar dagitim kararina gore Giibre Fabrikalar’’nin payina yaklasik olarak diisen temettiiniin
glincel TL karsiigin1 51,6 mn TL oldugunu, temettii 6demesinin yapilacag giin gecerli olan kura
gore net temettii tutarimin degisebilecegini bildirdi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Can-2 Termik Santrali'nin Mart ay1 icerisinde gerceklestirdigi planli
durusa iliskin gerekli tim duzeltmelerin tamamlanarak 24 Mart itibariyle santralin devreye
girdigini aciklad.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 22 Mart 2019’da TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 0,80 TL fiyattan 186 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
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gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay oram
%87,73 seviyesine ulasmistir.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin satis1 siurecinde paylarin devri icin tamamlanmasi

gereken on kosullardan biri olan istiraki Bozat Elektrik Uretim'in satis yoluyla sirket biinyesi
disina ¢ikarilmasina iliskin EPDK basvurusunun onaylandigini acikladi.

Gecen haftaki pay geri alim bildirimleri

! Program kapsaminda

| |
i Son 1 Haftalik i Toplam i .
. . geri alim oram %
[ | I
i Ahinan  Ortalama | Ahinan  Ortalama -
. . + Alinan . i ' n R Sermayeye . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn Islem Fiyati| Tutar (mn Islem |

+Adet (mn) + Adet (mn) X Oram (%) + (mn) TL)
I TL) ) |1 TL) Fiyat1 (TL) I
| | !

AKSA Aksa Akrilik | 0,1 0,5 8,9 A 3,5 36,9 10,4 1,9% | 17,7% 18,5%
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Temettil Tablosu

01 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ADANA 1,46 1,24 21,9% 29.03.2019
ADBGR 1,04 0,89 21,9% 29.03.2019
ISDMR 1,21 1,09 16,9% 21.03.2019
TBORG 02.04.2019 1,66 1,41 16,2% 25.03.2019
EREGL 1,38 1,25 15,1% 21.03.2019
MRDIN 0,50 0,42 14,9% 29.03.2019
ALKA 17.04.2019 0,61 0,52 14,7% 26.03.2019
KSTUR 17.04.2019 2,93 2,49 14,7% 30.03.2019
PETUN 0,9 0,82 14,7% 28.03.2019
SODSN 31.05.2019 0,94 0,80 12,7% 26.03.2019
ADNAC 0,14 0,12 12,6% 29.03.2019
AKSA 09.04.2019 1,11 0,94 12,1%

CELHA 30.04.2019 0,61 0,52 11,3% 19.03.2019
ECILC 20.05.2019 0,30 0,26 11,1%

YGGYO 0,93 0,93 10,3% 14.04.2019
NUHCM 22.05.2019 0,70 0,60 10,1% 28.03.2019
ECZYT 22.05.2019 0,75 0,64 10,0%

EGEEN 19.04.2019 43,43 36,92 9,6% 28.03.2019
AKSGY 0,25 0,25 9,5%

ALKIM 24.04.2019 2,29 1,95 9,4% 28.03.2019
DOHOL 22.04.2019 0,10 0,09 8,8% -60 20.03.2019
BRSAN 31.05.2019 0,82 0,70 8,6% 28.03.2019
BOLUC 0,24 0,21 7,8% 29.03.2019
CLEBI 16.04.2019 5,30 4,51 7,8% 09.04.2019
ENJSA 02.04.2019 0,40 0,34 7,8% -62 28.03.2019
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 7,7% 08.04.2019
SARKY 27.05.2019 0,25 0,21 7,7% 12.04.2019
JANTS 02.05.2019 2,10 1,79 7,5% 02.04.2019
DITAS 30.04.2019 0,40 0,34 7,2% 19.03.2019
BLCYT 29.05.2019 0,12 0,10 7,1% 26.03.2019
PNSUT 30.04.2019 0,43 0,36 6,4% 28.03.2019
ALARK 26.04.2019 0,17 0,15 6,7% 18.04.2019
DMSAS 27.05.2019 0,20 0,20 6,5% 10.04.2019
BFREN 26.04.2019 10,00 8,51 6,2% 20.03.2019
ALGYO 27.05.2019 2,54 2,54 6,1% 26.03.2019
AKMGY 24.04.2019 1,08 1,08 6,0% 29.03.2019
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Temettil Tablosu

01 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
KRDMD 0,13 0,11 5,5% 02.04.2019
KRDMD 0,13 0,11 5,5% 02.04.2019
ERBOS 3,45 2,93 5,4% 13.04.2019
VAKKO 16.04.2019 0,15 0,12 5,3% 05.04.2019
TKFEN 02.04.2019 1,14 0,97 5,1% -133 27.03.2019
EGGUB 1,20 1,02 5,0% 02.04.2019
SAFKR 10.04.2019 0,10 0,09 4,9% 14.03.2019
GEDIK 28.05.2019 0,18 0,17 4,9% 25.04.2019
HEKTS 01.12.2019 0,50 0,43 4,7% 29.03.2019
AKMGY 24.09.2019 0,85 0,85 4,7% 29.03.2019
SODA 31.05.2019 0,35 0,29 4,6% -88 08.03.2019
SASA 17.06.2019 0,35 0,29 4,3% 28.03.2019
YUNSA 02.04.2019 0,20 0,17 4,3% 28.03.2019
TRKCM 31.05.2019 0,14 0,12 4,1% 07.03.2019
ANACM 31.05.2019 0,12 0,10 4,0% 07.03.2019
SUMAS 02.09.2019 0,30 0,26 3,9% 25.04.2019
SAHOL 03.04.2019 0,30 0,26 3,8% 177 29.03.2019
BRYAT 31.05.2019 1,37 1,16 3,7% 03.04.2019
EGPRO 18.06.2019 0,46 0,39 3,5% 28.03.2019
AYES 28.05.2019 0,05 0,05 3,3% 28.04.2019
GRNYO 0,02 0,02 3,3% 29.03.2019
UNYEC 0,10 0,08 3,3% 29.03.2019
ENKAI 17.04.2019 0,15 0,14 3,3% 28.03.2019
SISE 31.05.2019 0,18 0,15 3,0% -89 08.03.2019
AEFES 31.05.2019 0,51 0,43 2,9%

AKMGY 17.12.2019 0,50 0,50 2,8% 29.03.2019
GOODY 0,09 0,08 2,8% 11.04.2019
OZRDN 0,08 0,06 2,7% 01.04.2019
SELEC 19.04.2019 0,10 0,09 2,6% 26.03.2019
OYAYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,6% 26.03.2019
BIZIM 0,17 0,15 2,3% 25.03.2019
AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 2,3% 04.03.2019
KARTN 02.04.2019 7,60 6,46 2,2% 28.03.2019
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Temettii Tablosu
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Hisse Ad

- Vakif Yatinm

Genel Kurul Tarihi

PRKAB
ATEKS
ATEKS
CCOLA
CCOLA
ACSEL
CEMTS
BIMAS
BIMAS
GOLTS
KFEIN
ISBIR
AGHOL
HLGYO
FORMT
ASELS
ASELS
ASELS

Dagitma Tarihi
18.04.2019

23.08.2019
23.10.2019
31.05.2019
29.08.2019

24.06.2019
1. taksit
2. taksit

02.04.2019
20.08.2019
12.06.2019
22.05.2019

19.06.2019
18.09.2019
18.12.2019

0,04
0,18
0,18
0,59
0,59
0,07
0,10
1,20
1,20
0,15
0,08
1,50
0,10
0,01
0,02
0,02
0,02
0,02

HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi %

0,03
0,15
0,15
0,50
0,50
0,06
0,09
1,02
1,02
0,13
0,07
1,28
0,10
0,01
0,01
0,02
0,02
0,02

2,0%
2,0%
2,0%
1,9%
1,9%
1,8%
1,8%
1,6%
1,6%
1,5%
1,1%
0,9%
0,9%
0,8%
0,3%
0,1% -5
0,1% -5
0,1% -5

Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

29.03.2019
04.04.2019
04.04.2019

20.03.2019

26.04.2019
15.03.2019
29.04.2019

09.04.2019

26.04.2019

26.04.2019
26.04.2019
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Haftalik Ajanda
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Vakif Yatirim

Onem  Beklenti Onceki
1 Nis. Cin 04:45 Mar Caixin PMI imalat Al 49,90 49,90
1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar Markit/ISO PMI imalat dl 46,40
1 Nis. Fransa 10:50 Mar Markit PMI imalat dl 49,80 49,80
1 Nis. Almanya 10:55 Mar Markit/BME PMI imalat dl 44,70 44,70
1Nis.  Avro Bolgesi 11:00  Mar Markit PMI Imalat dl 47,60 47,60
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oran1 dl 7,8% 7,8%
1Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar Tahmini TUFE - Yiluk % dl 1,5% 1,5%
1 Nis. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,3% 0,2%
1 Nis. ABD 16:45  Mar Markit PMI imalat dl 52,50 52,50
1 Nis. ABD 17:00  Mar ISM imalat PMI dl 54,30 54,20
2 Nis. Avro Bolgesi 12:00  Sub. UFE - Aylik % al 0,2% 0,4%
2 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 3,1% 3,0%
2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 0,3%
3 Nis. Cin 04:45 Mar Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,30 51,10
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar TUFE - Aylik % dl 0,95% 0,16%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar TUFE - Yiluk % dl 19,62% 19,67%
3 Nis. Tirkiye 10:00  Mar UFE - Aylik % dil 0,09%
3 Nis. Tirkiye 10:00  Mar UFE - Yiluk % dl 29,59%
3 Nis. Almanya 10:55  Mar Markit PMI imalat Disi dl 54,90 54,90
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar Markit PMI imalat Dis1 dl 52,70 52,70
3 Nis. Avro Bolgesi 11:00  Mar Markit PMI Bilesik dl 51,30 51,30
3 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satslar - Aylk % dl 0,1% 1,3%
3 Nis. ABD 15:15  Mar ADP istihdam Raporu ] 180 Bin 183 Bin
3 Nis. ABD 15:30 Fed - Bostic Konusmasi
3 Nis. ABD 16:45  Mar Markit PMI Imalat Digi dl 54,80
3 Nis. ABD 17:00 Mar ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 59,70
4 Nis. ABD 00:00 Fed - Kashkari Konusmasi
4 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 0,3% -2,6%
4 Nis.  Avro Bolgesi 14:30 AMB Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar
4 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 211 Bin
4 Nis. ABD 20:00 Fed - Mester Konusmasi
5 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,5% -0,8%
5 Nis. Fransa 09:45 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 4.4 MIr € -42 MIr €
5 Nis. ABD 15:30  Mar Tarim Dis1 istihdam dl 175 Bin 20 Bin
5 Nis. ABD 15:30  Mar issizlik Oran1 dl 3,8% 3,8%
5 Nis. Tirkiye 17:30 Mar Hazine Nakit Dengesi dl -25,9 MIr TL
5 Nis. ABD 22:30 Fed - Bostic Konusmasi
5 Nis. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

01 Nisan 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.864 6,32 370 TUT E0G 7,60 20%
GARAN 35.028 8,34 928 TUT EUG 10,00 20%
HALKB 7.975 6,38 263 AL EPG 9,40 47%
ISCTR 24.750 5,50 267 AL EUG 6,78 23%
YKBNK 17.992 2,13 169 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.395 1,55 33 TUT EPG 1,38 -11%
TSKB 2.128 0,76 32 AL EUG 1,17 54%
Cam
ANACM 2.250 3,00 6 AL EUG 4,29 43%
SODA 7.500 7,50 41 AL EUG 10,38 38%
TRKCM 4.150 3,32 26 TUT EPG 4,09 23%
Cimento
CIMSA 898 6,65 3 TUT EPG 9,03 36%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 444 3,10 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.420 16,90 48 TUT EPG 21,00 24%
VESTL 4.324 12,89 173 AL EUG 8,95 -31%
Demir-Celik
EREGL 31.920 9,12 214 AL EUG 10,18 12%
KRDMD 1.873 2,40 452 AL EPG 3,25 35%
Gayrimenkul
TRGYO 2.300 2,30 2 AL EUG 2,35 2%
EKGYO 5.814 1,53 104 AL EUG 2,87 88%
ISGYO 901 0,94 4 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.479 23,34 38 AL EUG 38,00 63%
THYAO 17.843 12,93 1.099 AL EUG 25,40 96%
PGSUS 2.783 27,20 46 AL EUG 33,40 23%
Holding
KCHOL 40.803 16,09 66 TUT EPG 19,50 21%
SAHOL 15.997 7,84 70 AL EPG 10,60 35%
SISE 13.118 5,83 48 TUT EPG 6,35 9%
Savunma
ASELS 24.259 21,28 341 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.518 104,90 8 TUT EPG 110,00 5%
Otomotiv
FROTO 17.117 48,78 27 TUT EPG 62,50 28%
TOASO 8.555 17,11 23 AL EPG 25,55 49%
DOAS 983 4,47 2 TUT EPG 5,00 12%
Perakende
BIZIM 444 7,40 1 AL EUG 9,00 22%
BIMAS 23.134 76,20 96 TUT EPG 98,20 29%
MGROS 2.455 13,56 25 AL EUG 32,10 137%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN®@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Midiir Yardimcist  Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomuinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK '
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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