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Haftanin Giindem Konulari

¢ Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalardaki karisik
seyirler ile birlikte satis baskisinda kalmaya
devam eden endeks, haftay1 da 95.977
Endeksin bu

kapanis sonrasinda haftalik bazdaki kayb1 ise

seviyelerinden tamamladi.

%2,8 olarak gerceklesti.

iceride bu hafta veri tarafinda sanayi iiretimi

ile TCMB Beklenti Anketi takip edilecek. Yurt
disinda, ABD’de sanayi iiretimi ve dis ticaret
dengesi, Avrupa’da enflasyon verisini
gorecegiz. Cin’de Carsamba giinii aciklanacak
sanayi iiretimi, perakende satislar ve ozellikle
de 1C19 biiyiime verisi piyasalarin yonii
acisindan  yakindan takip edilecektir.
Persembe giinii hem Avrupa hem de ABD’de
aciklanacak PMI verileri de piyasalarin
izleyecegi diger bir veri akis1 olacaktir. Cuma
giinii ise hem Avrupa hem de ABD piyasalan

isleme kapali olacaktir.

seyirler, giin icinde Avrupa tarafina ayni
Olciide yansimamakta, ABD vadeli endeksleri
karisik bir seyir izlemektedir. BIST ise haftaya
satis baskisiyla baslasa da diisiik hacimle

96.000 seviyelerinde tutunma arayisindadir.

Endekste, 200 haftalik hareketli ortalamanin
gectigi 96.400 seviyesi onemini bu hafta da
koruyor. Bu seviye altinda endekste satis
baskisinin artmasi ve 94.000-90.000 araliginin
test edilmesi beklenmeli, bu seviye asilmadig

siirece de temkinli olunmalidir.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

96.400 seviyesi bu hafta da onemini korumaktadir...

Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda karisik seyirler izlenirken,
Borsa istanbul tarafinda ise satislarin giic kazandigim gozledik.
99.000 seviyelerinden 95.000 seviyelerine kadar gevseyen endekste
haftamin kapanis1 ise 95.977 seviyesinden gerceklesti. Endekste,
haftalik bazdaki kayip ise %2,8 oldu.

ABD’de gecen hafta bilanco aciklama donemi basladi. Blyuk olcekli
bankalarin beklentilerin lzerinde gelen kar rakamlari borsalan
olumlu etkiledi. Avrupa tarafinda ise merkez bankasi faiz karan
toplantis1 yakindan izlendi. Avrupa Merkez Bankasi beklentiler
paralelinde faizlerde degisime gitmedi. Karar ardindan Baskan Draghi
yaptig1 aciklamalarda, ekonomide verilere yansiyan zayifliga karsilik
gliclenme belirtileri izlediklerini acikladi. Ayrica gecen hafta
gerceklestirilen AB liderler zirvesinde, lyesi iilkeler ve ingiltere’nin,
Brexit'i 31 Ekim'e kadar esnek sekilde erteleme konusunda anlastig
aciklandi. Boylece gecen hafta ABD’de S&P 500 %0,5 vylkselis
gosterirken, Dow Jones %0,1 dusus kaydetti. Avrupa’da ise gosterge
endeks haftalik bazda %0,2 deger kaybetti.

Sanayi uretimi ve TCMB Beklenti Anketi haftanin devaminda yurt
icinde izleyecegimiz veriler olacaktir. ABD tarafinda Sali giini sanayi
uretimi ve Carsamba glinu ise dis ticaret dengesi one cikarken,
Avrupa tarafinda Carsamba enflasyon verisi izlenecektir. Cin’de
Carsamba gini aciklanacak 1C19 bilyumesi, sanayi Uretimi ve
perakende satislar verisi piyasalarin yakindan takip edecegi
verilerdir. Ayrica, Avrupa ve ABD’de Persembe glinu a¢iklanacak PMI
verileri de yakindan izlenirken, Cuma gini hem Avrupa hem de
ABD’de piyasalar isleme kapali olacaktir.

Haftaya Asya piyasalar pozitif bir egilim ile baslasa da bu egilim
Avrupa tarafina ve ABD vadeli endekslerine ayn olcide yansimadi.
Yurt disinda gozlenen yon arayisi ile birlikte BIiST haftaya 95.700
seviyelerinden baslarken, gunin ilk yansinda dusuk islem hacmiyle
birlikte 96.000 seviyeleri korunmaya calisiliyor.

Bu hafta Avrupa ve ABD’de aciklanacak veriler ile birlikte piyasalar
Cin’den gelecek ilk ceyrek bliyime verisini yakindan izleyecektir.
ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerinin heniiz sonuca
baglanmamasi, yurt dis1 piyasalarda gozlenen karisik seyirlerin
devamina isaret etmektedir. Haftanin devaminda BIST tarafinda da
disik hacimle dalgali seyrin devaminm gorebiliriz. Endeks, 200
haftalik hareketli ortalamanin gectigi 96.400 seviyelerini asmadig
surece yukan hareketlere temkinli yaklasilmali, bu seviye altinda
94.000-90.000 araliginin giindeme gelmesi beklenmelidir.
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Hazine nakit dengesi mart ayinda 15 mlr TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi subat ayinda
15 mlr TL acik verdi. Mart ay1 verisiyle birlikte hazine nakit dengesi ilk ceyrekte 37,8 mlr TL
acik verdi (2018 ilk ceyrek: 19,8 mlr TL acik).

e Faiz dis1 denge ise mart ayinda 3,7 mlr TL acik verdi. Bir onceki yilin ayn1 ayina gore Hazine’nin
gelirleri %11,5 artarak 68,6 mlr TL’ye yiikselirken, giderler %22 artisla 83,5 mlr TL’ye yiikseldi.

IMF Diinya Ekonomik Goriiniim raporu yayimlandi

e Dinya ekonomik goriinum raporunun 2019 Nisan sayisinda, 2019 icin kuresel bulyime beklentisi
0,1 puan dusurulerek %3,5 olarak tahmin edilirken, ozellikle Avrupa ve Asya ekonomilerinde
ekonomik goriinimiin zayif oldugu ifade edildi. Bir onceki revizyonda ABD ve Cin arasindaki
gumruk vergilerinin olumsuz etkileri on plana c¢ikarken, nisan ayinda yapilan giincellemede
Almanya ve italya onciiliigiinde Avrupa’da biiyiime gériinimiin zayiflamas1 ve Tiirkiye’deki
yavaslamanin beklentilerden derin olmasinin izerinde duruldu.

e Tirkiye’ye yonelik yapilan degerlendirmede, 2019 biiyiime beklentisi %0,4’ten %-2,5’e, cari
acik/GSYH beklentisi %-1,4’ten %0,7’ye revize edildi. 2019’da beklenen daralma ardindan
ekonominin 2020’de %2,5 biyiimesinin beklendigi ifade edildi. 2019 enflasyon beklentisi
%16,7’den %17,5’e, issizlik oran1 beklentisi ise %12,3’ten %12,7’ye yukseltildi.

“Yapisal Doniistim Adimlan” paketi aciklandi

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Yeni Ekonomi Programi kapsaminda "Yapisal Dontisim Adimlart”
paketini agikladi. 2019 yilinda hayata gecirilmesi beklenen adimlara gore;

e Bankacilik sektorii ile ilgili olarak; kamu bankalarinin sermaye yeterliligini ve likiditesini
artirma adina kamu bankalarina toplam 28 mlr TL DIiBS verilmesi planlaniyor. Ozel bankalarin
ihtiyac halinde hazir tuttuklan yeniden sermayelendirme planlan cercevesinde sermaye
artirmasi, dengelenme siireci boyunca da temettii dagitiminin sinirlandirilmasi éngoriiliiyor.
Aktif kalitesinin artirilmasi amacina yonelik olarak, sorunlu kredilerin bankalarin ulusal-
uluslararas1 yatinnmcilarin istiraki olan bilanco disi fonlara (enerji girisim sermaye fonu ve
gayrimenkul fonu vb) devredilmesi planlaniyor. Ayrica, yeniden yapilandirma ve alacak tahsil
sureclerini hizlandinlmasi, bor¢ odeme kabiliyetini yitirmis sirketlerin hizli bir sekilde
tasviyesini saglayacak bir cerceve olusturulacak.

e Sigortacilik sektoru ile ilgili olarak; BES ve kidem tazminatinin yeniden yapilandirilmasi ve
entegrasyonu hedefleniyor. Sigortacilk Denetleme ve Dizenleme Kurumu’nun ve Milli
Reasturans Sirketi’nin faaliyete baslamasi planlaniyor.

¢ Enflasyonla micadele kapsaminda; Gida enflasyonu ile micadele icin Tanmda Milli Birlik
Projesi hayata gecirilecek. Mevsimsel dalgalanmalarla enflasyonla miicadelede onemli yer
tutan taze meyve sebze pazarinda dengeleyici unsur olmasi amaciyla Sera A.S. kurulacak.
Kiicuikbas hayvancilik ve hal yasasi alanlarinda adimlar atilacak.

e Bitce disiplini ile ilgili olarak; Blitce hedeflerini tutturacak tasarruf adimlari devam edilecek.
Gelirleri arttirmak icin, toplumun genelini etkilemeyen ve yiiksek gelir gruplarinin daha adil
vergilendirilmesini saglayacak, enflasyona etkisi minimumda kalacak adimlar hayata
gecirilecek.

e Vergi déniisiinii reformu kapsaminda; Istisna ve muafiyetlerin azaltilacak, kurumlar vergisinin
kademeli olarak disiuriilerek, gelire gore artan oranlarda vergilendirmenin etkin hale
getirilecek. Kayitdisilik ile miicadele ve miikellef haklar alanlarinda adimlar atilacak.

e Mayis ayinda Taimda Birlik Projesi ve Sanayi Yerlilestirme Program, Agustos ayinda ihracat
Master Plam, Eyliil ayinda Turizm Master Plam, Lojistik Master Plam ve istihdam Bazli Egitim
Planlamas1 kamuoyu ile paylasilacak. Yil icerisinde ayrica Yargi Reformu kapsaminda Yargi
Reformu Strateji Belgesi aciklanacak.
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Cari islemler dengesi 2019 Subat ayinda 718 mn $ agik verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Subat ayinda piyasa beklentisinin
(900 mn $ acik) bir miktar altinda 718 mn $ acik verdi. 2018 Subat ayinda 4,5 mlr $ seviyesinde
olan acigin gerilemesiyle 12 aylik cari islemler acig1 17 mlr § olarak gerceklesti. 2019 Ocak ay1
icin aciklanan 813 mn § cari acik verisi, 589 mn $’a revize edildi.

e 2019 Subat ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %77 azalarak 1,1 mlr $’a gerilerken, bir 6nceki
yilin ayni1 ayina gore ihracatta %2,0 artis, ithalatta ise %18,5 diisiis gerceklesti. ‘’Altin ve enerji
haric cari islemler hesab1’’, bir nceki yiin ayni ayinda 449 mn $ acik vermisken, 2019 Subat
ayinda 2,7 mlr $ fazla verdi.

e  Finans hesabi altinda, dogrudan yatinimlardan kaynaklanan net girisler subat ayinda 486 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 2,8 mlr $ artis goriiliirken, net hata noksan kalemine 1,4
mlr $’lik giris oldu. Portfoy yatinmlar subat ayinda 1,8 mlr $ giris kaydetti.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2019 Subat (mn $)

2018 Subat 2019 Subat
Cari islemler Hesab1 -4.494 -718
Dis Ticaret Dengesi -4.764 -1.074
Hizmetler Dengesi 837 894
Birincil Gelir Dengesi -563 -495
ikincil Gelir Dengesi -4 -43
Finans Hesab1 -2.685 679
Dogrudan Yatirimlar 271 -486
Portfoy Yatirimlari 299 -1.786
Diger Yatirimlar -3.001 128
Rezerv Varliklar -254 2.823
Net Hata Noksan 1.810 1.398

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Agdustos ayindan bu yana ekonomideki yavaslamaya paralel gerileme ediliminde olan
oddemeler dengesinde beklenen trendin devam ettigini goriiyoruz. Cari aciktaki gerilemede ithalattaki
yavaslama én planda kalmaya devam ediyor. Finans hesabinda ise portfdy yatirimlarindaki girisin ocak
ayina kiyasla zayiflamasina ragmen net hata noksan kalemindeki girislerin katkisiyla TCMB rezervlerine
2,8 mlr TL giris gerceklestirgi goriiliiyor. Mart ayinda ithalattaki yavaslamanin devami ve turizm
gelirlerindeki 1imli artis ile cari aciktaki gerilemenin devam etmesini, yilin ikinci yarisindan itibaren
ekonomik aktivitede beklenen toparlanma ile cari acigin bir miktar genislemesini bekliyoruz.
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 daraldi

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 05 Nisan 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,3 oraninda dusus gosterdi. Aym donemde TL krediler %0,3 azalma
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,3 dusus kaydetti. 05 Nisan haftasinda tuketici kredileri
%0,1 artarken, KOBI (-%0,3) ve diger kredilerde (-%2,4) haftalik bazda gériilen azalma kredi
buyumesini olumsuz etkilemistir.

e 05 Nisan 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 dusls
gostermistir. Son bir haftada TL mevduat %1,5 azalma gosterirken, YP mevduat dolar bazinda
sinirl degisim gostermistir. Ayn1 donemde ticari kuruluslar mevduati %2,7 daralirken, gercek
kisiler mevduati ise %0,3 artmistir.

e 05 Nisan 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,26 (onceki:
%4,22) dizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,7 (onceki: %68,4) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilango (Sektor), Mn Onceki Haftaya YBB-
L 05.04.2019 29.03.2019 Gore Degisim % 28.12.2018 Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 512.957 513.577 -0,1% 461.635 11,1%
Krediler 2.506.025 2.513.786 -0,3% 2.392.780 4,7%
- Tiiketici Kredileri 403.413 403.042 0,1% 399.543 1,0%
- Ticari ve Diger Krediler 1.969.735 1.978.022 -0,8% 1.860.352 11,8%
- Kredi Kartlar 132.877 132.721 0,1% 132.885 0,0%
Mevduat 2.187.481 2.205.363 -0,8% 2.044.425 7,0%
-Gergek Kisiler 1.343.672 1.339.522 0,3% 1.265.499 6,2%
-Ticari Kuruluslar 707.120 726.646 -2,7% 645.416 9,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 136.690 139.194 -1,8% 133.511 2,4%
Ozkaynaklar 526.918 526.829 0,0% 507.459 3,8%
Takipteki Krediler Orani 4,26% 4,22% 4bp 3,92% 35bp
-Tiiketici Kredileri 3,12% 3,11% 1bp 2,93% 20 bp
-Kredi Kartlari 6,26% 6,21% 6 bp 5,64% 63 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,41% 8,34% 7 bp 8,27% 15 bp
-KOBI Kredileri 9,93% 9,82% 12 bp 8,99% 95 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,7% 68,4% 28 bp 68,2% 50 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) Mart trafik verileri ve Atatiirk Havalimani aciklamasi (+)

e Sirketin Mart ayinda toplam yolcu sayisi gecen yilin ayn1 donemine gore %5 artisla 10,4 mn
oldu. So6z konusu ayda dis hat yolcu sayis1 yillik bazda %11 artarken, ic hat yolcu sayis1 %2
geriledi.

e Sirket, Ataturk Havalimanrnin sozlesme suresinden daha once ticari ucuslara kapanmasi
nedeniyle ugrayacag kar kayiplarinin hesaplanmasina iliskin DHMI, Sirket ve damsmanlar
tarafindan yapilan calismalarin devam ettigini ve ugrayacagi kar kayiplarinin tazminine iliskin
resmi bilgilendirmeyi almay1 bekledigini acikladi.

Yorum: Mart ayi trafik verilerine gére Sirketin daha karli yolcu segmenti olan dis hat yolcu sayisindaki
artisi ilk ceyrek finansallari adina destekleyici buluyoruz. Atatiirk Havalimani'nin sozlesme stiresinden
daha énce ticari ucuslara kapanmasi nedeniyle Sirketin ugrayacagi kar kayiplarinin ne sekilde
odenecedi (nakit ya da nakit dis1) ve 6demenin zamanlamasina iliskin haber akisi, 6niimiizdeki donemde
hisse performansinin en énemli belirleyicilerinden olacaktir.
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Emlak Konut GYO (EKGYO), 1C19 satis verilerini acikladi (+)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2019 yilinin ilk ¢ceyreginde toplamda 1,2
mlr TL degerinde, satisa esas briit 111 bin m2 biiyiikliige ulasan 510 adet bagimsiz boliimiin
satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi.

e 1C19’da gerceklestirilen satislarin toplamda 230 mn TL degerindeki kisminin, 118 adeti yabanci
Ulke vatandaslarina gerceklestirildigi aciklandi.

e 2019 yilinda yaklasik 859 bin m2 toplam satis alan1 ve 7,3 mlr TL satis degeri tahmin eden
Emlak Konut GYO ayni donem igin 1,2 mlr TL net kar 6ngordiigiinii aciklamisti. Ceyreksel bazda
satis degeri tahminleri; 1C19:1,06 mlr TL, 2C19: 1,37 mlr TL, 3C19: 1,77 mlr TL, 4C19: 3,08
mlr TL.

Yorum: Sirket 2019 yili ilk ceyrekte satilan bagimsiz béliimlerin toplam degerinin 1,2 mlr TL ile
hedeflenenin %13,2 iizerinde, yaklasik 111 bin m2 biiyiikliigiinde gerceklesen satis alaninin ise 137 bin
m2°lik satilabilir alan olarak hedeflenenin %18,9 altinda gerceklesmistir. Ayni donemde toplam satis
degeri icerisindeki yabanciya satis orani ise %19,2 diizeyine ulasmistir (1¢18:%12,5). Sirket 2018 yilinin
ilk ceyredinde 1,05 mlr TL degerinde 983 adet bagimsiz bélimiin satisini gerceklestirmisti. Sirket
tarafindan aciklanan satis verilerinin sirket yénetimi tarafindan hedeflenen degerlerin bir miktar
tizerinde gerceklesmis olmasi nedeniyle hisse performansi lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Yabanci yatirimcilar 5 Nisan haftasinda net 156 mn $ hisse satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 5 Nisan ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arnindinlmis olarak hesaplandiginda 156 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 39 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar nette 721 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,61 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e Bankacihk Sektorii: BDDK, Kredi Riskine Esas Tutarin icsel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimlar ile Hesaplanmasina iliskin Teblig’de degisiklik yapti. Buna gore, perakende
alacaklar icin temerriit tanimi borclu yerine islem bazinda uygulanabilecek. Bu cercevede,
bor¢lunun herhangi bir borcunun temerriude diismesi, bankaya olan tim borclarimin temerriide
distiigi anlamina gelmeyecek. Tahminlere, 6ngoriilemeyen hata payini yansitan bir ihtiyatlilik
marj1 eklenecek. Yontemlerin ve verilerin yetersiz olmasi nedeniyle ongoriilemeyen hata
payinin daha biiyiik oldugu durumlarda s6z konusu ihtiyatliik marj1 daha biiyiik olacak.

e (=) Bankacilik Sektorii: Kredi Garanti Fonu (KGF)'den yapilan yazili aciklamada, Avrupa Birligi
tarafindan KOBI'lerin finansmana erisimini kolaylastirmak ve biiyiimelerini desteklemek
amaciyla yiriitiilen COSME projesi, Tiirkiye’de KGF is birligi ile hayata gececegi duyuruldu.
Proje kapsaminda KOBi'lere 3 mlr TL tutarinda kredi kullandinlabilecek. Kefalet islemlerinin
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KGF’nin 6z kaynaklarindan yapilacag1 ve KGF’nin de bu kredilerin %80’ine kefalet verecegi
actklandr. Saglanacak kefalet destegi ile her bir KOBi’nin, 12 ay1 6demesiz dsnem olmak iizere,
toplam 60 ay vade ile 1 mn TL’ye kadar kredi kullanabilecegi belirtildi. Kaynak: AA

e (=) Akbank (AKBNK): Banka daha once yaptig1 aciklamada, Rekabet Kurulu'nun Bankaya idari
para cezasi verilmesine dair anilan kararina karsin, Banka’nin actigi iptal davasinin reddine
iliskin kararin Banka tarafindan temyiz edildigini duyurmustu. Banka, temyiz basvurusunun
Damistay idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan reddedildigini ve s6z konusu karara kars1 siiresi
icerisinde karar diizeltme basvurusunda bulunulacagim bildirdi.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’min 2019 yili Mart ayinda toplam prim uretimi bir onceki
yiin ayn1 ayina gore %2,2, bir onceki aya gore %8,6 artarak 306,7 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2019 yil1 ilk ceyrekte toplam prim tretimi yillik bazda %11,3 artarak 1,03 mlr TL’ye
ulasmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, 29 Agustos- 31 Ekim 2018 tarihleri
arasinda gerceklesen "Tiirkiye Icin Kazanc Vakti" kampanya kosullar kapsaminda; borcunu 6 ay
icerisinde kapatan miisterilere saglanan %35, 12'inci ay sonunda kapatan misterilere saglanan
%25 oraninda indirim avantaji neticesinde, 221 adet bagimsiz bolimiin satisinin ekspertiz
degeri altinda gerceklestigini aciklandi.

e (=) Eczacibasi ilag (ECILC): Baxalta GmbH'a devredilen Eczacibasi Shire Saglik Uriinleri’ndeki
payinin karsiligi olan 85,9 mn TL’nin tahsil edildigini bildirdi.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Halk Bankas1 yaptig1 aciklamada, Banka’nin stratejisi ve 6zkaynak
yapisinin giclendirilmesi ile ulusal ve uluslararasi ekonomik gelismeler ve BDDK'nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinarak kar dagitimi yapilmamasini Genel Kurul onayina sunulacagini
bildirdi. Yorum: Banka hem bizim hem de pivasa beklentisine paralel temettii dagitmama
karari aldi. Bundan dolay1 haberin hisse lizerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

e (+) Halk GYO (HLGYO): Sirket 2018 y1l1 net donem karinin 70 mn TL’sinin (%8,16) bedelsiz hisse
senedi olarak dagitilmasina karar verildigini agikladi. Boylece sirketin ¢ikarilmis sermayesi 858
mn TL’den 928 mn TL’ye ulasacak.

e Halk GYO (HLGYO), Vakif GYO (VKGYO): Halk GYO - Vakif GYO Adi Ortakligi (%50/%50) ile
hayata gecen Bizimtepe Aydos projesi biinyesinde yer alan kres niteligindeki gayrimenkuliin,
10 Temmuz 2019’dan itibaren, aylik 29 bin TL+KDV bedel ile kiralandigi agiklandi. Kira
sozlesmesinin 5+5 yillik siire icin oldugu, yeni donem (yillik) kira artisinin, her yil Haziran
ayinda, 12 aylik (TUFE+UFE) ortalamasi oraminda uygulanmasina karar verildigi bildirildi.

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka tarafindan bir veya birden fazla ihrac suretiyle, cesitli tertip ve
vadelerde ve ihrag tarihlerindeki piyasa kosullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degisken
faiz oranlarina sahip, toplamda 1 mlr € veya TL de dahil diger para birimlerinde muadili tutara
kadar, yurt disinda ipotek Teminatli Menkul Kiymet ihrac edilmesi icin genel miidiirliigiin yetkili
kilindig1 agiklandi.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin Mart ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %2,2 dususle 2,33
mn oldu (ic hat -%11,7, Air Manas dahil dis hat +%16,1). S0z konusu ayda toplam Arzedilen
Koltuk Km (AKK) yillik bazda %7,2 artarken (i¢ hat -%12,5, dis hat +%21,6), doluluk oram 0,1
puan artisla %85,1’e yikseldi (ic hat +0,6 puan, dis hat +0,5 puan). Yorum: Sirketin
kapasitesini i¢c hattan dis hata kaydirma stratejisinin devaminm ve doluluk oranlarindaki
gelisimi olumlu buluyoruz.

e (=) SASA (SASA): Cikarilms sermayesinin %37,2 bedelsiz artinlarak 830 mn TL’ye yukseltme
karar1 aldigin1 agikladr.
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Sektor & Sirket Haberleri (8-12 Nisan Haftas) Vakif Yatinm

15 Nisan 2019 Pazartesi

e (=) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): Basinda yer alan bir habere gore, TAV’in Karadag’da
baskent Podgorica ve Tivat sehirlerindeki uluslararasi havalimanlarini devralabilecegi
belirtildi.

e (=) TAV Havalimanlari1 Holding (TAVHL): Basinda yer alan bir habere gore, Bulgaristan Sofya
Havalimani’min 35 yillik imtiyaz hakkini iceren ihaleye TAV Havalimanlari Holding’in ana ortagi
Aeroports De Paris ile birlikte teklif verdigi belirtildi. Yorum: Sofya Havalimani, tamami dis
hat yolcudan olusmasi nedeniyle karli bir havalimani olup, ihalenin TAV tarafindan
kazanilmasi halinde Sirketin gelecek dénem biiyiime potansiyelini olumlu yonde etkileyecegini
diisiintiyoruz.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Bozat Elektrik Uretim'deki sirkete ait toplam 21 mn TL nominal
degerli %100 oranindaki hisselerin Ulusoy Elektrik Enerji Yatinmlan A.S. sirketine 21 mn TL
bedelle devrettigini, toplam satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini bildirdi. Sirket
ayrica, aktifinde kayith 3 adet aracin sigortadan alinan kasko degeri baz alinarak 2,3 mn TL
(KDV  hari¢) bedel karsiiginda Ulusoy Elektrik Enerji Yatinmlar A.S.'ye satisinin
gerceklestirildigini, satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini acikladi. Sirket, Ankara
Sincan’daki 2 adet arsasini da Jiipiter Gayrimenkul Yatiim Turizm insaat ve Enerji Ltd. Sti.'yve
1,3 mn TL bedelle devrettigini, satis bedelinin 15 Nisan tarihinde 6denecegini belirtti.

o  (+) Ulker Biskiivi (ULKER), (+) Gozde Girisim (GOZDE), (+) Kerevitas (KERVT): Yildiz Holding,
Ahsen ULKER OZOKUR’a ait 6,7 mn adet (cikarilmis sermayenin %1,96’s1) ULKER hissesini 24,99
TL, 19 mn adet (¢ikarilmis sermayenin %4,93’l) Gozde Girisim hissesini 5,61 TL ve 53,8 mn
adet (cikanlmis sermayenin %8,13’u) Kerevitas hissesini 2,67 TL fiyatla 9 Nisan tarihinde borsa
disinda satin aldi. Yorum: Satin alma islemi borsa disinda gerceklesmis olmakla birlikte
satinalma fiyatlar, sirketlerin 9 Nisan kapanis fiyatlarinin ULKER icin %30, GOZDE i¢in %57 ve
KERVT icin %60 Lizerinden gerceklesmistir. Haber sonrasinda ULKER hisseleri giinii %4,57,
GOZDE %5,29 ve KERVT %12,84 yiikselisle tamamladi.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2018 yili net donem karindan kar payr dagitimi yapmayacagin
acikladi.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka daha dnce yaptig1 aciklamada, Rekabet Kurulu'nun
2011 yilinda Bankaya idari para cezasi verilmesine dair kararina karsi Banka tarafindan Danistay
nezdinde yiiriitmeyi durdurma istemli olarak iptal davasi acildigini, acilan iptal davasinin Banka
aleyhine sonuclanmasi lzerine Damistay nezdinde temyiz basvurusunda bulunuldugunu
duyurmustu. Banka yapti§1 aciklamada, temyiz talebinin Damistay idari Dava Daireleri Kurulu
tarafindan reddedildigini ve yasal siiresi icerisinde Danistay nezdinde karar diizeltme
basvurusunda bulunulacagini acikladi.

e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK): Gimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan yapilan denetim
neticesinde 2016 yilinda Bankaya verilen idari para cezasinin iptali talebi ile yasal stirece iliskin
olarak banka yaptig1 aciklamada, Danistay nezdindeki temyiz incelemesi neticesinde, istinaf
basvurusunun reddine iliskin kararin Danistay tarafindan bozulmasina karar verildigini duyurdu.
Banka yasal siirecin devam ettigini bildirdi.
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Temettil Tablosu

15 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ADANA - 1,46 1,24 21,5% 29.03.2019
ADBGR - 1,04 0,89 21,4% 29.03.2019
VESBE 15.05.2019 2,98 2,54 17,4% 08.05.2019
ISDMR - 1,21 1,09 16,6% 21.03.2019
MRDIN - 0,50 0,42 15,1% 29.03.2019
KSTUR 17.04.2019 2,93 2,49 15,1% 30.03.2019
EREGL - 1,38 1,25 14,6% 21.03.2019
HATEK - 0,58 0,50 14,3% 09.05.2019
PETUN - 0,9 0,82 13,7% 28.03.2019
ALKA 17.04.2019 0,61 0,52 13,4% 26.03.2019
ADNAC - 0,14 0,12 12,4% 29.03.2019
SODSN 31.05.2019 0,94 0,80 12,1% 26.03.2019
CELHA 30.04.2019 0,61 0,52 11,0% 19.03.2019
ECILC 20.05.2019 0,30 0,26 10,8% 11.04.2019
YGGYO 19.04.2019 0,93 0,93 10,6% 14.04.2019
ECZYT 22.05.2019 0,75 0,64 10,0% 11.04.2019
NUHCM 22.05.2019 0,70 0,60 9,8% 28.03.2019
EGEEN 19.04.2019 43,43 36,92 9,3% 28.03.2019
ALKIM 24.04.2019 2,29 1,95 9,2% 28.03.2019
DOHOL 22.04.2019 0,10 0,09 8,8% -60 20.03.2019
BRSAN 31.05.2019 0,82 0,70 8,6% 28.03.2019
CLEBI 16.04.2019 5,30 4,51 8,0% 09.04.2019
BOLUC - 0,24 0,21 7,9% 29.03.2019
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 7,7% 08.04.2019
SARKY 27.05.2019 0,25 0,21 7,5% 12.04.2019
JANTS 02.05.2019 2,10 1,79 7,5% 02.04.2019
VERTU - 0,24 0,24 7,5% -
BLCYT 29.05.2019 0,12 0,10 7,2% 26.03.2019
DMSAS 27.05.2019 0,20 0,20 7,0% 10.04.2019
DITAS 30.04.2019 0,40 0,34 7,0% 19.03.2019
ALARK 26.04.2019 0,17 0,15 6,9% 18.04.2019
ERBOS 31.05.2019 1,03 0,88 6,4% 13.04.2019
BFREN 26.04.2019 10,00 8,51 6,0% 20.03.2019
ALGYO 27.05.2019 2,54 2,54 6,0% 26.03.2019
AKMGY 24.04.2019 1,08 1,08 6,0% 29.03.2019
PNSUT 30.04.2019 0,43 0,36 5,8% 28.03.2019
KRDMD - 0,13 0,11 5,4% 02.04.2019
KRDMD - 0,13 0,11 5,4% 02.04.2019
EGGUB 06.05.2019 1,20 1,02 5,1% 02.04.2019
AKSGY 28.05.2019 0,13 0,13 5,0% 01.04.2019
AKSGY 17.07.2019 0,13 0,13 5,0% 01.04.2019
VAKKO 16.04.2019 0,15 0,12 4,9% 05.04.2019
GEDIK 28.05.2019 0,18 0,17 4,8% 25.04.2019
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Temettil Tablosu

15 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
SODA 31.05.2019 0,35 0,29 4,8% -88 08.03.2019
AKMGY 24.09.2019 0,85 0,85 4,7% 29.03.2019
SANKO 21.05.2019 0,10 0,09 4,6% 15.05.2019
HEKTS 02.12.2019 0,50 0,43 4,3% 29.03.2019
SASA 17.06.2019 0,35 0,29 4,3% 28.03.2019
SUMAS 02.09.2019 0,30 0,26 4,1% 25.04.2019
TRKCM 31.05.2019 0,14 0,12 4,1% 07.03.2019
EGPRO 18.06.2019 0,46 0,39 4,1%

ANACM 31.05.2019 0,12 0,10 3,9% 07.03.2019
ATEKS 26.06.2019 0,35 0,30 3,9% 04.04.2019
CCOLA 31.05.2019 1,18 1,00 3,8% 29.04.2019
GRNYO - 0,02 0,02 3,3% 29.03.2019
AYES 28.05.2019 0,05 0,05 3,3% 28.04.2019
UNYEC - 0,10 0,08 3,0% 29.03.2019
ENKAI 17.04.2019 0,15 0,14 3,0% 28.03.2019
SISE 31.05.2019 0,18 0,15 2,9% -89 08.03.2019
GOODY - 0,09 0,08 2,8% 11.04.2019
AKMGY 17.12.2019 0,50 0,50 2,8% 29.03.2019
OYAYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,7% 26.03.2019
GEDZA - 0,12 0,10 2,6% 08.04.2019
SELEC 19.04.2019 0,10 0,09 2,6% 26.03.2019
OZRDN 15.05.2019 0,08 0,06 2,6% 01.04.2019
AEFES 31.05.2019 0,51 0,43 2,6%

AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 2,4% 04.03.2019
EKGYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,2% 30.04.2019
BIZIM - 0,17 0,15 2,1% 25.03.2019
PRKAB 18.04.2019 0,04 0,03 2,1% 29.03.2019
ACSEL - 0,07 0,06 1,8%

CEMTS 24.06.2019 0,10 0,09 1,7% 20.03.2019
BIMAS 1. taksit 1,20 1,02 1,5%

BIMAS 2. taksit 1,20 1,02 1,5%

GOLTS - 0,15 0,13 1,5% 26.04.2019
SRVGY 21.11.2019 0,05 0,05 1,3% 25.04.2019
LKMNH 26.11.2019 0,05 0,04 1,1% 05.05.2019
POLHO 30.04.2019 0,03 0,03 1,0% 25.04.2019
ISBIR 20.08.2019 1,50 1,28 0,9% 29.04.2019
AGHOL 12.06.2019 0,10 0,10 0,8%

HLGYO 17.04.2019 0,01 0,01 0,7% 09.04.2019
FORMT - 0,02 0,01 0,3%

VERUS - 0,03 0,03 0,2%

ASELS 19.06.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
ASELS 18.09.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
ASELS 18.12.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
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Haftalik Ajanda

15 Nisan 2019 Pazartesi

TSi

Vakif Yatirim

Beklenti

Onceki

15 Nis. Tiirkiye 10:00 Oca. issizlik Oranm dl 13,5%
15 Nis. Tirkiye 11:00  Mar Biitce Dengesi d -16,8 MIr TL
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi dl 8,00 3,70
15 Nis. ABD 20:00 FED - Evans Konusmasi

16 Nis. ABD 03:00 FED - Rosengren Konusmasi

16 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,2% 1,0%
16 Nis. Turkiye 10:00  Sub. Sanayi Uretimi- Yillk % l -6,9% -7,3%
16 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi l 0,80 -3,60
16 Nis. Turkiye 14:30  Sub. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % l -0,99%
16 Nis. ABD 16:15  Mar Sanayi Uretimi - Aylik % l 0,3% 0,0%
16 Nis. ABD 16:15 Mar Kapasite Kullanim dl 79,2% 79,1%
16 Nis. ABD 21:00 FED - Kaplan Konusmasi

17 Nis. Japonya 02:50 Mar Dis Ticaret Dengesi dl 367,7 Mlr ¥ 334,9 Mlr ¥
17 Nis. Cin 05:00 Mar Sanayi Uretimi - Yiluk % d 6,0% 5,3%
17 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar - Yiluk % Pl 8,4% 8,2%
17 Nis. Cin 05:00 1C19 GSYH Yiluk % dl 6,3% 6,4%
17 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % al 1,4%
17 Nis. Turkiye 10:00  Mar Konut Satislart - Yilik % dl -18,2%
17 Nis. ingiltere 11:30 Mar TUFE- Aylik % d 0,2% 0,5%
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 1,5 Mlr €
17 Nis.  Avro Bolgesi 12:00  Mar TUFE- Aylik % l 1,0% 0,3%
17 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -53,6 MIr $§ -51,1 Mlr $
17 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % l 0,4% 1,2%
17 Nis. ABD 21:00 FED'in Bej Kitab1

17 Nis. ABD Aksam saatlerinde FED Uyelerinin konusmalar takip edilecek.

18 Nis. Almanya 09:00 Mar UFE - Aylik % il 0,2% -0,1%
18 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PMI imalat dl 45,00 44,10
18 Nis. Almanya 10:30 Nis. Markit PM| Hizmet dl 55,00 55,40
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat dl 48,00 47,50
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PM| Hizmet dl 53,10 53,30
18 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI Bilesik dl 51,80 51,60
18 Nis. ABD 15:30 Mar Perakende Satislar - Aylk % al 0,8% -0,2%
18 Nis. ABD 15:30 Haftalik ssizlik Maas1 Basvurulari dl

18 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 11,00 13,70
18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI imalat dl 53,00 52,40
18 Nis. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Hizmet dl 55,00 55,30
18 Nis. ABD 17:00 Mar CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,4% 0,2%
18 Nis. ABD 19:10 FED - Bostic Konusmasi

19 Nis. Japonya 02:30 Mar TUFE - Yiluk % al 0,5% 0,2%
19 Nis. Tiirkiye 14:30 Nis. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 15,65%
19 Nis. ABD 15:30 Mar Konut Baslangiclar dl 1230 Bin 1162 Bin
19 Nis. ABD 15:30 Mar Konut Baslangiclar - Aylik % dl 5,9% -8,7%
19 Nis. ABD 15:30  Mar insaat izinleri d 1300 Bin 1291 Bin
19 Nis. ABD 15:30  Mar insaat izinleri - Aylk % d 0,7% -2,0%
19 Nis. ABD, Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur
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Takip Listesi Vakif Yatinm

15 Nisan 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.344 6,22 386 TUT E0G 7,60 22%
GARAN 35.448 8,44 972 TUT EUG 10,00 18%
HALKB 7.763 6,21 333 AL EPG 9,40 51%
ISCTR 25.245 5,61 281 AL EUG 6,78 21%
YKBNK 17.908 2,12 177 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.332 1,48 35 TUT EPG 1,38 -7%
TSKB 2.100 0,75 30 AL EUG 1,17 56%
Cam
ANACM 2.280 3,04 6 AL EUG 4,29 41%
SODA 7.260 7,26 41 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.138 3,31 25 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 923 6,83 3 TUT EPG 9,03 32%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 9,10 40%
BOLUC 440 3,07 1 TUT EPG 4,30 40%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.204 18,06 48 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 4.274 12,74 174 AL EUG 8,95 -30%
Demir-Celik
EREGL 33.075 9,45 218 AL EUG 10,18 8%
KRDMD 1.888 2,42 477 AL EPG 3,25 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.280 2,28 3 AL EUG 2,35 3%
EKGYO 5.548 1,46 107 AL EUG 2,87 97%
ISGYO 911 0,95 4 TUT EPG 1,06 12%
Havacilik
TAVHL 8.770 24,14 36 AL EUG 38,00 57%
THYAO 19.168 13,89 1.156 AL EUG 25,40 83%
PGSUS 3.040 29,72 49 AL EUG 33,40 12%
Holding
KCHOL 41.969 16,55 68 TUT EPG 19,50 18%
SAHOL 16.119 7,90 72 AL EPG 10,60 34%
SISE 13.680 6,08 47 TUT EPG 6,35 4%
Savunma
ASELS 23.940 21,00 334 AL EUG 35,70 70%
OTKAR 2.542 105,90 7 TUT EPG 110,00 4%
Otomotiv
FROTO 18.072 51,50 27 TUT EPG 62,50 21%
TOASO 9.500 19,00 24 AL EPG 25,55 34%
DOAS 1.003 4,56 2 TUT EPG 5,00 10%
Perakende
BIZIM 482 8,04 1 AL EUG 9,00 12%
BIMAS 23.984 79,00 103 TUT EPG 98,20 24%
MGROS 2.471 13,65 26 AL EUG 32,10 135%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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