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Haftanin Giindem Konulari

e Gectigimiz hafta yurt disi piyasalarda yine

karisik seyirler izledik. Hafta icinde 98.600
lizerine kadar yiikselen endekste, yukar
hareketlerde kar satislan gozlenince haftanin
kapanisi 96.861 seviyelerinden gerceklesti.
Bu kapanis sonrasinda ise endeksin haftalik
getirisi %0,9 oldu.

Yeni haftaya Nisan ay1 tiiketici giiveni ile
basladik. Nisan ayinda tiiketici giiveni, bir
onceki aya gore %6,9 artarak 63,5 seviyesine
yiikseldi. Haftanin devaminda en o©Onemli
giindem Persembe giinii TCMB’nin faiz kararn
olacaktir. Piyasalar, bu toplantida faizlerde
degisim beklememektedir. Yurt disinda ise
haftanin en onemli verisi Cuma giinii ABD’de
aciklanacak olan 1C19 biiyiime verisi
olacaktir.

Asya piyasalar yeni haftaya karisik bir seyirle
basladi. Avrupa piyasalarnn bugiin de isleme
kapaliyken, ABD piyasalarinin ise giine satis
egilimi ile baslamas1 bekleniyor. Borsa
istanbul yeni haftaya satislarla baslarken,
mevcut durumda 96.000 iizerinde yon arayisi

goriiyoruz.
Endekste, diisiik hacimle yon arayisinin
siirecegini

hareketli

devaminda da

haftalik
ortalamanin gectigi 96.400 seviyesinin altinda
kaldigimiz siirece 95.000-93.000 araligi test

haftanin

diisiiniiyoruz. 200

edilebilir. 97.600 asilmadig1 siirece ise

yiikselislere temkinli yaklasiilmalidir.
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Endekste diisiik hacimle yon arayisinin devamini bekliyoruz...

Borsa istanbul, gectigimiz hafta 98.600 iizerine kadar yukar yonlii bir
seyir sergilese de bu yukselisini koruyamadi. Yurt disinda gozlenen
karisik seyirlerin yani sira endekste yiikselisi destekleyecek yeterli
hacmin olmamasi, yukar hareketlerde satis baskisin1 da beraberinde
getirdi. Satislarin ardindan kapamsim  96.861 seviyesinden
gerceklestiren endekste haftalik bazdaki getiri ise %0,9 olarak
gerceklesti.

ABD’de bilancolar yakindan izlenirken, aciklanan makroekonomik
veriler ise lilke ekonomisine iliskin kansik sinyaller verdi. Cuma giinu
tatil nedeniyle borsalarin isleme kapali oldugu ABD ve Avrupa’da
gecen hafta dalgali bir seyir goruldii. ABD’de haftalik bazda Dow
Jones %0,6 deger kazanirken, S&P 500 endeksi ise %0,1 disis
gosterdi. Avrupa’da ise gosterge endeks gecen hafta %0,76 yiikselis
kaydetti. Bugiin ABD piyasalari yeniden isleme acilacak olup, Avrupa
borsalan ise bugun de kapali kalmaya devam edecek.

Borsa Istanbul’da yeni haftaya Nisan ay1 tiiketici giiveni verisi ile
basladik. Tiketici guveni Nisan ayinda bir onceki aya gore %6,9
artarak 63,5 seviyesine yikseldi. Haftanin devaminda iceride en
onemli gindem maddesi Persembe giinu aciklanacak olan PPK karan
olacaktir. Piyasalar, TCMB’den bu toplantida faizlerde bir degisim
beklememektedir. Veri tarafinda ise Carsamba gunu kapasite
kullamm1 ve sektorel gliven endeksleri, Persembe ise reel kesim
glven endeksi izlenecektir. Yurt disinda ise en onemli veri ABD’de
Cuma glnu acgiklanacak olan 1C19 blylume verisi olarak takip
edilecektir.

Sabah Asya piyasalarinda kansik seyir izledik. Avrupa piyasalarinin
kapali oldugu yeni haftaya ABD piyasalarinin satis baskisiyla
baslamasi beklenmektedir. BIST ise yeni haftaya 96.300 iizerine
gerileyerek satislarla basladi. Guniin devaminda ise endekste 96.000
tizerinde denge arayisinin disiik hacimle devam ettigini goriiyoruz.

Bu hafta iceride TCMB’nin faiz karan takip edilirken, YSK’nin istanbul
secimleri ile ilgili alacagr karar da izlenecek. Ayrica, Borsa
istanbul’da islem goéren sirketlerin 1C19 finansallan bu hafta
aciklanmaya baslayacak. Bu aciklamalarla birlikte BIST tarafinda
hisse bazli hareketlerin on plana cikmasi beklenmelidir. Yurt disinda
ise en onemli veri akis1 Cuma gelecek ABD 1C19 biiyume verisi olarak
izlenecektir. Disuk hacimle yon arayisina devam etmesini
bekledigimiz endekste, yeniden 200 haftalik hareketli ortalamanin
gectigi 96.400 seviyelerine yakin seyir gorliyoruz. Bu seviyenin
altinda kalindig1 siirece endekste ilk hedef 95.000-93.000 araligi
olarak izlenmelidir. Yukselislerde 97.600 seviyelerinin nispeten giiclu
bir islem hacmi desteginde asildig1 goriilene kadar yikselislere
temkinli yaklasilmalidir.
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2019 Ocak ayinda issizlik oram %14,7 seviyesine yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2019 Ocak ayinda bir 6nceki yiin ayni
aymna gore 3,9 puan artarak %14,7 seviyesinde gerceklesti. Piyasamin beklentisi ise issizlik
oraninda %14,6 artis olacag yoniindeydi. Mevsim etkilerinden arindinlmis veri de yillik bazda
3,5 puan artarak %13,3’e yikseldi.

e Ocak ayinda issiz sayisi1 bir onceki yiin ayn ayina gore 1 milyon 259 bin kisi artarak 4 milyon
668 bin kisi oldu. 2019 Ocak ayinda istihdam orani yillik bazda 1,9 puan azalis ile %44,5 olurken
is glicine katiim oranm %52,2 olarak gerceklesti.

e Bir onceki yiin aym ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam dusisu
yasanirken, hizmet sektorunde istihdam sinirli artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis
verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oram bir onceki yiin ayn1 ayina gore 6,2 puan
artis ile %24,5 seviyesine yukseldi.

e  Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gore 2019 Ocak ayinda tarim disi issizlik orami 3,8
puan artarak %15,5 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri - % degisim (Ocak 2015 - Ocak
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Beklentilere paralel aciklanan issizlik verileri kiiresel krizin yasandigi 2009 Mart ayindan bu
vana en yliiksek seviyeye isaret ediyor. Sektorler bazinda istihdam daralmasinda, insaat sektoriindeki
sert daralmanin olumsuz katkisinin devam ettigini gériiyoruz. Bunun yaninda genc niifustaki issizlik
artisi da dikkat cekiyor. Ekonomik aktivitedeki daralmaya bagli olarak artan issizlik oraninin, yaz
aylarindan itibaren mevsimsel kosullar ve ekonomide beklenen toparlanma ile bir miktar gerilemesini
bekliyoruz.

Merkezi yonetim biitcesi Mart ayinda 24,5 mlr TL acik verdi

e 2019 Mart ayinda, merkezi yonetim biitce giderleri yillik bazda %15,2 oraninda artarken,
gelirler %12,8 artis gosterdi. Boylece yilin ilk Gic ayinda biitce 36,3 mlr TL acik vermis oldu.

e Faiz dis1 denge mart ayinda 13,1 mlr TL acik verdi. Boylece yilin ilk ayinda faiz dis1 denge 2,8
mlr TL acik vermis oldu.

Sanayi liretim endeksi subat ayinda yillik bazda %5,1 daraldi

e Subat ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi iretimi yillik bazda piyasa beklentisi olan
%6,2 altinda %5,1 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arnindinlmis veriler aylik bazda %1,3
artisa isaret etti. 2019 Subat ayinda madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi bir dnceki
yilin ayn1 ayina gore %4,7, imalat sanayi sektorii endeksi %5,5 azalirken, elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme uretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %0,4 artis gosterdi.
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e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindinlmis verilerle yillik
bazda en sert daralma %9,7 ile ara mal1 iiretiminde goriiliirken, sermaye mali iiretiminde %7,8
gerileme gorildii. Dayanikli tiketim mallar ve enerji mallarinda sirasiyla %5,0 ve %4,5 artis

kaydedildi.
Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik %
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi lretiminde yillik bazda gerilemenin siirmesine ragmen, tiiketici giiven endeksi ve PMI
gibi 6ncii verilerin de isaret ettigi lizere aylik bazda toparlanmanin subat ayinda da devam ettigini
goriiyoruz. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére sektor ve ana sanayi gruplarinin
tiimiinde aylik bazda sinirli da olsa iyilesme siiriiyor. Aylik verilerde iyilesmenin devami ve sanayi
tiretimi ana trendinde kesin bir doniis gorebilmek adina mart ay1 verilerinin belirleyici olacagini
diisiintiyoruz. Mart ayinda yillik bazda diististin siirmesini ve ilk ceyrekte ekonomik blyiimenin de
negatif gerceklesmesini bekliyoruz.

Konut satislar1 mart ayinda yillik bazda %5, 3 geriledi

e 2019 Mart ayinda Turkiye genelinde konut satislar bir onceki yilin ayni1 ayina gore %5,3 azalarak
105.046 adet olarak gerceklesti. Yilik bazda gerilemeye devam eden konut satislan icinde
istanbul, %18,2 ile en yiiksek paya sahip oldu.

e Tiirkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayn1 ayina gore %30,6 azald1 ve toplam
konut satislar icinde payr %21,7 oldu.

e Mart ayinda ilk defa satilan konut sayis1 yillik bazda %12,9 geriledi ve toplam satislar icindeki
pay1 %42 oldu. Ayn1 donemde ikinci el konut satislarinda %1,1 artis gerceklesti. Yabancilara
yapilan konut satislar %71,3 artis gostererek 3.129’a yikselirken, toplam satislar icindeki pay1
%3 oldu. En cok konut satisi Irak vatandaslarina yapildi.
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Yabanci yatinmcilar 12 Nisan haftasinda net 153 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 12 Nisan ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 153 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 132 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 875 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 1,745 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %2,2 artti

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 12 Nisan 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,0 oraninda yikselis gosterdi. Aynm1 donemde TL krediler sinirli degisim
gosterirken, YP krediler TL bazinda %2,7 artis kaydetti ($:+%0,3). 12 Nisan haftasinda tiiketici
kredileri %0,4 artarken, KOBI (-%0,3) ve diger kredilerde (-%1,1) haftalik bazda gériilen azalma
TL kredi biiyumesini olumsuz etkilemistir.

e 12 Nisan 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftallk bazda %2,2 artis
gostermistir. Son bir haftada TL mevduat %2,4 artis gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,4
gerileme gostermistir. Ayn1 donemde ticari kuruluslar mevduati %3,0 bliyiime gosterirken, resmi
ve diger kuruluslar mevduati ise %8,7 artmistir.

e 12 Nisan 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,24 (onceki:
%4,26) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %68,7 (onceki: %68,7) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilango (Sektdr), Mn Onceki Haftaya YBB-
L 12.04.2019 05.04.2019 Gére Degisim % 28.12.2018 Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 515.684 512.957 0,5% 461.635 11,7%
Krediler 2.531.530 2.506.025 1,0% 2.392.780 5,8%
- Tiiketici Kredileri 404.921 403.413 0,4% 399.543 1,3%
- Ticari ve Diger Krediler 1.993.063 1.969.735 2,3% 1.860.352 14,2%
- Kredi Kartlari 133.546 132.877 0,5% 132.885 0,5%
Mevduat 2.236.239 2.187.481 2,2% 2.044.425 9,4%
-Gergek Kisiler 1.359.474 1.343.672 1,2% 1.265.499 7,4%
-Ticari Kuruluslar 728.159 707.120 3,0% 645.416 12,8%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 148.606 136.690 8,7% 133.511 11,3%
Ozkaynaklar 527.978 526.918 0,2% 507.459 4,0%
Takipteki Krediler Orani 4,24% 4,26% -2bp 3,92% 33bp
-Tiiketici Kredileri 3,13% 3,12% 1bp 2,93% 20 bp
-Kredi Kartlari 6,27% 6,26% 2 bp 5,64% 64 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,50% 8,41% 10 bp 8,27% 24 bp
-KOBI Kredileri 10,03% 9,93% 11 bp 8,99% 105 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,7% 68,7% 2bp 68,2% 52bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e Savunma Sanayii: Savunma Sanayii icra Komitesi toplantisi, Cumhurbaskanm Erdoganin
baskanliginda gerceklestirildi. Toplantida, glivenlik birimlerinin kullandig1 yerli ve milli
sistemlere yenilerinin eklemesine yonelik cesitli projelerin karara baglandig1 belirtildi.
(Kaynak: Dinya)

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2019 yii Mart ayinda toplam prim uUretimi
yillik bazda %10 artarak 509,4 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 ilk ceyrekte toplam prim
tretimi yillk bazda %16,7 artis, bir dnceki ceyrege gore %1,0 disiis gostererek 1,61 mlr TL
olarak gerceklesmistir.

e (+) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket'in 2019 yi1li Mart ayinda toplam prim uretimi yillik
bazda %54,2, aylik bazda %9,6 artis gostererek 96,5 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 ilk
ceyrekte toplam prim uretimi yilik bazda %20,1, ceyreksel bazda %14,8 artarak 181,7 mn TL
(Hayat Dis1: 0,31 mn TL, Hayat: 181,4 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Bahcekent Flora projesinde bazi
béliimlerin kismi kesin kabuliiniin yapildigim bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Nidapark Kayasehir projesi
kapsaminda bazi béliimlerin kismi gecici kabuliiniin yapildigini bildirdi.

e (+) Halk Bankas1 (HALKB): Halk Bankasi, sermaye benzeri bor¢lanma araci ihraci ve sermaye
benzeri kredi diizenlenmesi ile ilgili Genel Mudiirliige yetki verdigini acikladi. Halk Bankasi
yaptig1 aciklamada, yurticinde ilave ana sermaye niteligini haiz olmak lizere kullanilacak kredi
icin 2 mlr € tutarinda, ihrac edilecek bor¢clanma araclan icin ise 10 mlr TL tutarinda; yurt
disinda ilave ana sermaye niteligini haiz ihra¢ edilecek borclanma araglar ve/veya kullanilacak
kredi icin de toplam 2 mlr € tutarinda yetki belirlenecegini belirtti. Yorum: Gergeklestirilmesi
planlanan ihrac ya da kredi diizenlenmelerinin bankanin sermaye yeterlilik rasyosunu olumlu
etkileyecedini degerlendiriyoruz.

e (=) Park Elektrik (PRKME): Bagli ortaklig1 Konya llgin Elektrik Uretim'in yiiriittiigii Konya Ilgin
termik santral projesine iliskin komiir ruhsat sahas icinde yer alan 3 adet hoyiigiin 1. derece
arkeolojik sit alanindan 3. derece arkeolojik sit alani olarak tesciline iliskin, Kultiir ve Turizm
Bakanligi Kiiltir Varliklarint Koruma Yiiksek Kurulu kararinin iptali icin Ekoloji Kolektifi
Dernegi’nin, Kiiltlir ve Turizm Bakanlig1 aleyhine dava actigini, 01.02.2019 tarihinde Konya 2.
idare Mahkemesi tarafindan dava konusu tescil islemlerinin iptal edilmesine karar verildigini
acikladi. Davalara iliskin istinaf siirecinin devam ettigi, heniiz kesinlesmis bir karar
bulunmadigin bildirdi. Dava siireclerinin bagli ortakligimin yiiriittiigii santral projesini soz
konusu hoyiiklerin bulunduklan yerler ve projedeki kapladiklarn saha ve sinirlari bakimindan
etkilemeyecegi ve dolayisiyla bagh ortakliginn faaliyetlerinde herhangi bir degisiklige neden
olmayacagi degerlendirildiginden, bugiine kadar konuya iliskin herhangi bir aciklama
yapilmadigi ifade edildi. Dava konusu 3 adet hdyiikten 2 tanesinin Konya Ilgin santral projesine
iliskin komiir rezervi sinirinin disinda kaldigi, 1 hoyiik ise komdir rezerv sinirinin icinde kalmakla
birlikte, hoyiigiin kapladigi alanmin kémiir rezerv sinirina yakin bir konumda olmasi nedeniyle
santrali besleyecek komiir liretim faaliyetini olumsuz etkilemesinin 6ngoriilmedigini bildirdi.

e (+) Park Elektrik (PRKME): isletme ruhsati sahibi bulundugu Gaziantep Islahiye’deki boksit
sahasi ile ilgili olarak isletmeci CTC Enerji Madencilik 3 yil baslangic sureli rodovans sozlesmesi
imzaladi. Rodovans sozlesmesi 3. yilin sonunda taraflann karsibkli anlasmasi durumunda
uzatilabilecek. Boksit sahasindan iiretilecek ton maden basina Park Elektrik’e 2,70 $ rodovans
bedeli odenecek olup, odenecek tutar taahhiit edilen asgari Uretim tutarindan disuk
olamayacak. Isletmeci, birinci rédovans yili icin asgari 200.000 ton boksit iretimi taahhiit
etmekte olup mevzuatin gerekli gordiigu izinlerin alinmas1 kaydiyla, asgari lretim taahhiidii
ikinci y1l icin 600.000 ton ve Ucinci yil icin ise 1.000.000 ton olarak revize edilebilecektir.
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ilave olarak, isletmecinin ekonomik olarak uygun gérmesi ve Park Eletrik tarafindan retilmesi
uygun bulunan boksit disindaki madenlerin sahadan uretimi halinde de yillik tonaj taahhidu
olmaksizin bu madenlerin taraflarca tespit edilecek rayic satis fiyatlarinin ton basina %10u
rodovans bedeli olarak PRKME’ye odenecek.

e (=) Tirk Hava Yollarn (THYAO): Sirketin Mart ayinda toplam yolcu sayis1 gecen yiin ayn
donemine gore %1,1 gerileyerek 5,9 mn seviyesinde gerceklesti (yurt ici -%5,7, yurt dis1 +%2,6).
Soz konusu ayda toplam Arzedilen Koltuk Km (AKK) yillik bazda %1,3 artarken (yurt ici -%6, yurt
dis1 +%2,5), doluluk oram 1,1 puan dususle %80,9’a geriledi (yurt ici +0,6 puan, yurt dis1 -1,3
puan). Yorum: Hatirlatmak gerekirse Tiirk Hava Yollar1 2019 yilinin tamaminda toplam yolcu
sayisinin 80 mn (i¢ hat: 33 mn, dis hat: 47 mn), AKK artisinin %7-8 bandinda ve yolcu doluluk
oraninin %81-82 bandinda olmasini bekledigini aciklamisti. 1C19’da toplam yolcu sayisi yillik
bazda %0, 1’lik simirli diistisle 16,75 mn (yurt ici -%4,7, yurt dis1 +%3,9), AKK biyiimesi %2,2 ve
doluluk orani 0,5 puan diisiisle %80,1 seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk aylari, diisiik sezon
olmasi nedeniyle yilin tamamina iliskin saglikli bir gésterge sunmamakla birlikte, doluluk
oranindaki zayiflig1 bir miktar olumsuz buluyoruz.

e (+) Tiipras (TUPRS): iGA istanbul Havalimam Akaryakit Hizmetleri tarafindan diizenelen ihale
neticesinde, Tiiprasin istanbul Havaalanina 5 yil siireyle yillik 1,8 mn ton jet yakit1 satisina
hak kazandigini, bu kapsamda satislara baslandigini bildirdi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Katener rayli sistemler faaliyetlerine ait makine ve techizatin
toplam 2.974.220 TL (KDV hari¢) bedel karsiiginda Ulusoy Rayli Sistemler'e malvarligi devrinin
12 Nisan tarihinde gerceklestigini, toplam satis bedelinin pesin ve nakden 15 Nisan tarihinde
O0denecegini bildirdi. Sirket ayrica, Enel Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait makine ve
techizatin toplam 1.360.173 TL (KDV hari¢) bedel karsiiginda satin alinarak toplam satis
bedelinin pesin ve nakden ddendigini belirtti.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Odenmis sermayesinin %82,275'ine ve toplam oy haklarinin
%90,153'line denk gelen 65.820.008 TL nominal degerli payin Eaton Industries'e devrinin
tamamlandigim bildirdi. Odenen toplam alim bedeli 234.767.525 $ olup bu bedel, s6zlesmede
belirtilen satin alma bedeline, Sirketin bugiin itibariyle sahip oldugu tahmini net nakit tutarinin
%82,275'1 oraninda yapilan artirimi da icermektedir. Belirtilen bedelin, sirketin bugiin itibariyle
sahip oldugu nihai net nakit durumuna gore (azalacak veya artacak sekilde) diizeltmeye tabi
olacak. Sirketin bugiin itibariyle sahip oldugu nihai net nakit durumuna iliskin herhangi bir
uyusmazlik ortaya ¢ikmamasi halinde, s6z konusu duzeltmenin 60 gun icerisinde tamamlanmasi
beklenmektedir. Ancak taraflarin 60 giinliik bu siire icerisinde sirketin nihai net nakit durumuna
iliskin mutabakata varamamasi halinde, net nakit durumunun nihai olarak belirlenmesi ve
aradaki farkin édenmesi daha uzun bir siure alacaktir. Eaton Industries’in sirketteki ortaklik
oran1 %82,275'e ulastigindan, yeni pay sahibinin zorunlu pay alim teklifi yapma yiikiimliiligu
dogdugunu, zorunlu pay alim teklifi icin SPK’ya basvurulacag aciklandi. Yorum: A¢iklamada
belirtilen satis fiyati, mevcut kur lizerinden hisse basi yaklasik 20,63 TL ile hissenin son
kapams fiyatinin %4 lzerindedir.

e Vakif GYO (VKGYO): Sirket 2018 yili net donem karindan toplam 5 mn TL (%2,22) pay biciminde
(bedelsiz) kar pay1 dagitma teklifini genel kurul onayina sunacagini acikladi.

e Vakif Finansal Kiralama (VAKFN): Sirket 2018 y1li net donem karindan toplam 35 mn TL (%25,0)
pay biciminde (bedelsiz) kar pay1 dagitma teklifini genel kurul onayina sunacagini acikladi.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen 28 Subat 2019 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 529,4 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 16,3 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi aciklandi. Yorum: Banka’nin gerceklestirdigi bu satis
isleminde tahsilat oranim %3,07 olarak hesapliyoruz. Banka 2019 yili ilk ceyrekte ise yaklasik
396,3 mn TL’lik takipteki portféy satisi gerceklestirmis olup, tahsilat oram %6,05°dir. Ote
yandan Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 22 bp diistis
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Sektor & Sirket Haberleri (15-19 Nisan Haftasi) - Vakif Yatinm

22 Nisan 2019 Pazartesi

olabilecegini hesapliyoruz. Bu satis islemi sonucunda 2C19'da Banka'nin gelir tablosuna 16,3
mn TL'lik gelir yansiyacak.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket 2019 yilinda, 3.250-3.400 GWh Uretim (2018: 3.095 GWh) ve
12.000-13.000 GWh satis (2018: 12.426 GWh) hacmi ongorirken, satis gelirlerinin 7,3-7,6 mlr
TL (2018: 6,73 mlr TL) olmasini ve 2,15-2,30 mlr TL (2018: 1,85 mlr TL) FAVOK kaydedilmesini
ongormektedir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Konya Cumra’da kurmay1 planladigi 18 MW kurulu giice sahip olacak
Alibeyhoytgi Glines Enerji Santrali Projesi icin tiretim lisansinin alindigini, ilgili lisansin %100
bagli ortakligi olan Cumra Giines Enerjisi ve Uretim AS'ye devredilmesi icin EPDKya
basvurdugunu bildirdi.
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Temettil Tablosu

22 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

Hisse Ad Dagitma Tarihi  HBT (Briit) = HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)  Genel Kurul Tarihi
ADBGR 1,04 0,89 21,7% 29.03.2019
ADANA 1,46 1,24 21,6% 29.03.2019
VESBE 15.05.2019 2,98 2,54 17,2% 08.05.2019
ISDMR 1,21 1,09 16,7% 21.03.2019
MRDIN 0,50 0,42 15,2% 29.03.2019
EREGL 1,38 1,25 15,0% 21.03.2019
HATEK 0,58 0,50 14,1% 09.05.2019
DESPC 28.05.2019 0,52 0,44 13,8% 16.04.2019
PETUN 0,96 0,82 13,7% 28.03.2019
SODSN 31.05.2019 0,94 0,80 13,5% 26.03.2019
ADNAC 0,14 0,12 12,3% 29.03.2019
ECILC 20.05.2019 0,30 0,26 10,9% 11.04.2019
CELHA 30.04.2019 0,61 0,52 10,9% 19.03.2019
ECZYT 22.05.2019 0,75 0,64 10,0% 11.04.2019
NUHCM 22.05.2019 0,70 0,60 9,8% 28.03.2019
ALKIM 24.04.2019 2,29 1,95 9,3% 28.03.2019
DOHOL 22.04.2019 0,10 0,09 8,8% -60 20.03.2019
BRSAN 31.05.2019 0,82 0,70 8,7% 28.03.2019
BOLUC 0,24 0,21 7,9% 29.03.2019
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 7,8% 08.04.2019
SARKY 27.05.2019 0,25 0,21 7,6% 12.04.2019
JANTS 02.05.2019 2,10 1,79 7,6% 02.04.2019
VERTU 0,24 0,24 7,5%

DMSAS 27.05.2019 0,20 0,20 7,2% 10.04.2019
BLCYT 29.05.2019 0,12 0,10 7,2% 26.03.2019
DITAS 30.04.2019 0,40 0,34 7,0% 19.03.2019
ALARK 24.04.2019 0,17 0,15 6,8% 18.04.2019
ERBOS 31.05.2019 1,03 0,88 6,5% 13.04.2019
INDES 28.05.2019 0,43 0,37 6,2% 23.05.2019
BFREN 26.04.2019 10,00 8,51 6,0% 20.03.2019
AKMGY 24.04.2019 1,08 1,08 6,0% 29.03.2019
ALGYO 27.05.2019 2,54 2,54 6,0% 26.03.2019
PNSUT 30.04.2019 0,43 0,36 5,9% 28.03.2019
KRDMD 26.06.2019 0,13 0,11 5,5% -60 02.04.2019
KRDMD 27.11.2019 0,13 0,11 5,5% -60 02.04.2019
AKSGY 28.05.2019 0,13 0,13 5,0% 01.04.2019
AKSGY 17.07.2019 0,13 0,13 5,0% 01.04.2019
EGGUB 06.05.2019 1,20 1,02 5,0% 02.04.2019
SODA 31.05.2019 0,35 0,29 4,7% -88 08.03.2019
GEDIK 28.05.2019 0,18 0,17 4,7% 25.04.2019
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Temettii Tablosu
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Vakif Yatirim

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)  Genel Kurul Tarihi
AKMGY 24.09.2019 0,85 0,85 4,7% 29.03.2019
SANKO 21.05.2019 0,10 0,09 4,6% 15.05.2019
EGPRO 18.06.2019 0,46 0,39 4,6%

SASA 17.06.2019 0,35 0,29 4,2% 28.03.2019
HEKTS 02.12.2019 0,50 0,43 4,2% 29.03.2019
SUMAS 02.09.2019 0,30 0,26 4,1% 25.04.2019
TRKCM 31.05.2019 0,14 0,12 4,1% 07.03.2019
ANACM 31.05.2019 0,12 0,10 4,0% 07.03.2019
ATEKS 26.06.2019 0,35 0,30 3,9% 04.04.2019
CCOLA 31.05.2019 1,18 1,00 3,8% 29.04.2019
AYES 28.05.2019 0,05 0,05 3,3% 28.04.2019
GRNYO 0,02 0,02 3,2% 29.03.2019
UNYEC 0,10 0,08 3,1% 29.03.2019
SISE 31.05.2019 0,18 0,15 3,0% -89 08.03.2019
KLMSN 0,20 0,17 2,9% 17.05.2019
GOODY 0,09 0,08 2,8% 11.04.2019
AKMGY 17.12.2019 0,50 0,50 2,8% 29.03.2019
OYAYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,7% 26.03.2019
GEDZA 0,12 0,10 2,6% 08.04.2019
OZRDN 15.05.2019 0,08 0,06 2,6% 01.04.2019
AEFES 31.05.2019 0,51 0,43 2,6%

AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 2,4% 04.03.2019
EKGYO 31.05.2019 0,03 0,03 2,2% 30.04.2019
BIZIM 0,17 0,15 2,2% 25.03.2019
ACSEL 0,07 0,06 1,8%

CEMTS 24.06.2019 0,10 0,09 1,8% 20.03.2019
BIMAS 1. taksit 1,20 1,02 1,5%

BIMAS 2. taksit 1,20 1,02 1,5%

GOLTS 0,15 0,13 1,5% 26.04.2019
SRVGY 21.11.2019 0,05 0,05 1,3% 25.04.2019
LKMNH 26.11.2019 0,05 0,04 1,1% 05.05.2019
POLHO 30.04.2019 0,03 0,03 1,0% 25.04.2019
ISBIR 20.08.2019 1,50 1,28 0,9% 29.04.2019
AGHOL 12.06.2019 0,10 0,10 0,8%

FORMT 0,02 0,01 0,3%

VERUS 0,03 0,03 0,2%

ASELS 19.06.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
ASELS 18.09.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
ASELS 18.12.2019 0,02 0,02 0,1% -5 26.04.2019
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Haftalik Ajanda - Vakif Yatinm
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Tarih TSi Beklenti Onceki
22 Nis. Tiirkiye 10:00 Nis. Tiiketici Glveni dl 59,40
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. EL Konut Satislar dl 5,30 Mn 5,51 Mn
22 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl -3,8% 11,8%
22 Nis. Almanya, Fransa ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

23 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 10,00 10,00
23 Nis.  Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tiiketici Giiven Endeksi dl -7,00 -7,20
23 Nis. ABD 17:.00  Mar. Yeni Konut Satislart dl 647 Bin 667 Bin
23 Nis. ABD 17:00 Mar. Yeni Konut Satislar - Aylik% il -3,0% 4,9%
23 Nis. Turkiye Bayram nedeniyle piyasalar kapali olacak.

24 Nis. Fransa 09:45 Nis. is Ortam Giiven Endeksi il 104,00 105,00
24 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 74,3%
24 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Sektorel Guiven Endeksleri dl

24 Nis. Almanya 11:00 Nis. IFO i§ Ortam Given Endeksi dl 99,90 99,60
25 Nis. Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl

25 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi il 102,10
25 Nis. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) dl 24,0% 24,0%
25 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl 192 Bin
25 Nis. ABD 15:30  Mar. Dayanikli Mal Siparisleri ] 0,7% -1,6%
25 Nis. ABD 18:00 Nis. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 9,00 10,00
25 Nis. Tirkiye TAVHL'In 1C19 finansallarini agiklamas1 bekleniyor.

26 Nis. Japonya 02:30 Mar. issizlik Oran dl 2,4% 2,3%
26 Nis. Japonya 02:50  Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,1% 0,7%
26 Nis. Japonya 02:50  Mar. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,0% 0,4%
26 Nis. ABD 15:30 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yilklandirilmis) % dl 2,2% 2,2%
26 Nis. ABD 15:30 1C19 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel % dl 1,3% 1,8%
26 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 97,00 96,90
26 Nis. Tirkiye AKBNK ve EREGL'nin 1C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.448 6,24 366 TUT EUG 7,60 22%
GARAN 35.490 8,45 962 TUT EUG 10,00 18%
HALKB 7.788 6,23 332 AL EPG 9,40 51%
ISCTR 26.595 5,91 278 AL EUG 6,78 15%
YKBNK 18.584 2,20 168 AL EUG 2,51 14%
ALBRK 1.404 1,56 37 TUT EPG 1,38 -12%
TSKB 2.156 0,77 30 AL EUG 1,17 52%
Cam
ANACM 2.400 3,20 6 AL EUG 4,29 34%
SODA 7.260 7,26 41 AL EUG 10,38 43%
TRKCM 4.125 3,30 23 TUT EPG 4,09 24%
Cimento
CIMSA 912 6,75 3 TUT EPG 9,03 34%
AKCNS 1.237 6,46 0 TUT EPG 9,10 41%
BOLUC 443 3,09 1 TUT EPG 4,30 39%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.096 19,38 47 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 4.250 12,67 175 AL EUG 8,95 -29%
Demir-Celik
EREGL 32.445 9,27 215 AL EUG 10,18 10%
KRDMD 1.857 2,38 479 AL EPG 3,25 37%
Gayrimenkul
TRGYO 2.360 2,36 3 AL EUG 2,35 0%
EKGYO 5.586 1,47 106 AL EUG 2,87 96%
ISGYO 968 1,01 4 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 8.799 24,22 35 AL EUG 38,00 57%
THYAO 19.527 14,15 1.126 AL EUG 25,40 80%
PGSUS 3.085 30,16 48 AL EUG 33,40 11%
Holding
KCHOL 42.857 16,90 69 TUT EPG 19,50 15%
SAHOL 16.160 7,92 71 AL EPG 10,60 34%
SISE 13.410 5,96 46 TUT EPG 6,35 7%
Savunma
ASELS 24.168 21,20 320 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.659 110,80 6 TUT EPG 110,00 -1%
Otomotiv
FROTO 18.370 52,35 26 TUT EPG 62,50 19%
TOASO 9.135 18,27 24 AL EPG 25,55 40%
DOAS 1.043 4,74 2 TUT EPG 5,00 5%
Perakende
BIZIM 485 8,08 1 AL EUG 9,00 11%
BIMAS 24.455 80,55 101 TUT EPG 98,20 22%
MGROS 2.486 13,73 25 AL EUG 32,10 134%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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