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Haftanin Giindem Konulari

eBorsa Istanbul gectigimiz hafta 96.400

seviyeleri iizerinden gelen satislarla birlikte
gerilemesini siirdiirdii ve haftayr da 94.783
seviyesinden tamamladi. Bu kapanis ardindan
BiST’in  haftahk bazdaki kayb1  %2,1

seviyesinde gerceklesti.

Bu hafta yurt disinda yogun veri akisi
goriiyoruz. Yurt icinde yarin Enflasyon Raporu
ile Cuma giinii aciklanacak Nisan ay1 enflasyon
ABD’de

Carsamba giinii aciklanacak Fed karan ile

verisi  yakindan izlenecektir.
Cuma giinii agiklanacak olan tarim disi
istihdam verisi, Avrupa tarafinda da Sal giinii
gelecek 1C19

aciklanacak ingiltere Merkez Bankasi karari ve

biiyiimesi, Persembe
Cuma giinii gelecek enflasyon verileri on
planda olacaktir. Hafta boyunca Japonya
piyasalari isleme kapali olurken, Cin piyasalan
da Carsamba giiniinden itibaren isleme kapal

olacaktir.

Yurt dis1 piyasalar yon arayisiyla birlikte bu
haftaya basladi. Avrupa ve ABD piyasalarinda
kararsiz seyirler siirerken, BIST tarafinda ise
94.000 iizerinde yukar1 denemeler izliyoruz.
Endekste, 200 haftalik hareketli ortalamanin
gectigi 96.400 seviyesi altinda kaldigimiz
siirece 92.000-90.000 arahg, denge bdlgesi
olarak izlenmelidir. 96.400 asilmadigi siirece
de BIST tarafinda yon asag1 olarak takip

edilmelidir.
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Endekste 96.400 altinda yon asagi olarak izlenmelidir...

Gectigimiz hafta 96.400 Uzerinde tutunamayan ve gelen satis
baskisiyla birlikte disiik islem hacmi esliginde gerilemesini sirdiiren
endekste, haftanin kapanmisi 94.783 seviyesinden gerceklesti. Bu
kapanis ile birlikte endeksteki haftalik bazdaki kayip %2,1
seviyesinde oldu.

ABD’de gectigimiz hafta hayal kinklig1 yaratan bilancolara karsin,
beklentileri asan buyume verisi borsalan olumlu etkiledi. ABD’de ilk
ceyrek GSYH buyumesi %3,2 aciklamrken %2,3 seviyesindeki
beklentileri asti. Boylece ABD’de haftalik bazda S&P 500 %1,2,
Nasdaq %1,9 deger kazamrken, Dow Jones ise %0,1 diislis kaydetti.
Avrupa tarafinda da aciklanan bilancolar yakindan izlenirken,
gosterge endeks gecen hafta %0,1 yukselis gosterdi.

Yurt dis1 piyasalar yogun veri akisi oncesinde bu haftaya yon
arayisiyla kararsiz bir baslangic yaptilar. Bu hafta yurt icinde yarin
aciklanacak olan Enflasyon Raporu ile Cuma gunu gelecek Nisan ayi
enflasyon verisi on plana cikacaktir. Nisan ayinda TUFE’de aylik
bazda %1,7 artis ongormekteyiz. Ayrica, aciklanmaya devam eden
BIST sirketlerinin 1C19 finansallari da yakindan izlenecektir. Yurt
disinda ABD’de Carsamba aciklanacak olan Fed faiz kararn (beklenti:
faizlerin sabit tutulmasi yoniinde) ile Cuma giinu gelecek tarim disi
istihdam verileri takip edilirken, Avrupa tarafinda Sali giini gelecek
1C19 bilylimesi, Persembe aciklanacak olan ingiltere Merkez Bankas1
faiz karan ve Cuma giinu aciklanacak enflasyon verisi de piyasalarin
glindeminde olacaktir. Bu haftanin tamaminda Japonya piyasalari
isleme kapali olurken, Cin piyasalar da Carsamba giiniinden itibaren
isleme kapali olacaktir.

Sabah Cin piyasalarinda saticii gerceklesen kapams sonrasinda
Avrupa ve ABD piyasalarinda halen kararsiz bir seyir goriyoruz. O
tarafta gozlenen yon arayist da BIST’i yukarn hareketlerde
baskilamaktadir. Glne 95.000 seviyelerinden baslayan endeks, acilis
sonrasinda yeniden 94.000 lizerinde tutunarak yukarn denemelerine
devam ediyor.

Yogun veri akisi ile birlikte bu hafta da yurt ici ve yurt disi piyasalarda
dalgali seyirler gorebiliriz. Ozellikle son donemde yurt disi
piyasalardan aynisarak icerideki haber akislarina daha duyarli hale
gelen BIST tarafinda 96.400 seviyeleri altinda endekste yon asag
olarak takip edilmelidir. Yeniden 96.400 lzerine islem hacminde
artisla birlikte cikamadigimiz siirece de olasi satis baskisinda 92.000-
90.000 aralig1 ilk soluklanma bdlgesi olarak takip edilmelidir.
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Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %24 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, 25 Nisan’da gerceklestirilen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentisine paralel olarak %24 seviyesinde sabit
birakti. Boylece, gecelik vadede borclanma oram %22,50 ve bor¢ verme oram %25,50
seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise %27 seviyesinde sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda, dis talebin nispeten giiciinii korudugu ve finansal kosullardaki
sikilasmanin etkisiyle iktisadi faaliyetteki yavaslamanin devam ettigi belirtildi. ic talep
gelismelerine bagli olarak enflasyon gostergelerinde iyilesme gozlendigi ancak gida fiyatlan,
ithal girdi maliyetlerindeki artislar ve enflasyon beklentilerindeki yiksek seyrin riskleri canli
tuttugu ifade edildi.

e Merkez Bankasi, siki parasal durusun korunmasina karar verildigini ve parasal durusun
enflasyonu hedeflenen patika ile uyumlu seviyede tutacak sekilde belirlenecegini acikladi.
“Ihtiyac duyulmas1 halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi’’ ifadesi metinden
cikanldi.

TCMB nisan ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,23 oldu

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde nisan ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Nisan ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %16,23’e yiikselirken, yil sonu
GSYH biiyime beklentisi %0,6’ya geriledi. Cari islemler acig1 beklentisi ise 17,60 mlr $’a

geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Kasim-18 Aralik-18 Ocak-19 Subat-19  Mart-19  Nisan-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 24,45 21,28 16,45 15,91 15,64 16,23
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 17,38 16,46 15,91 15,47 15,24 15,38
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 12,97 12,43 12,00 12,10 11,80 12,06
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 5,6405 5,4372 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030
Yilik Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -36,7 -33,35 -24,67 -23,58 -21,36 -17,60
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,10 3,04 1,40 1,20 1,20 0,60
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi nisan ayinda artis gosterdi

e 2019 Nisan ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 3,4 puan artarak 105,5
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 0,7 puan artarak 100,0 oldu. Endeksteki artis bilyuk oranda uretim hacminde beklenen
ve alinan siparislerde yasanan artistan kaynakland.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %10,4’ten %8,2’ye, ayni
kaldigim belirtenlerin oram %75,1’den %74,3’e gerilerken, daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %14,5’ten %17,5’e yiikseldi.

e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yillk UFE beklentisi %22,6’dan %22,5’e simirli
gerileme kaydetti. Anket katilimcilarinin %21,9’u gelecek ui¢c aylik donemde kisa vadeli TL kredi
faizlerinin artmasin1 beklerken, faizlerde dusius bekleyenlerin oram %24,2’den %11,2’ye
geriledi.

Nisan ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gére, nisan ayinda hizmet
sektoru guven endeksi %1,9 artarak 81,6’dan 83,1’e yukselirken, insaat sektori guven endeksi
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ise %0,3 azalarak 54,1’den 53,9’a ve perakende ticaret sektorii giiven endeksi %0,1 azalarak
90,7’den 90,6’ya geriledi.

Tiiketici gliven endeksi nisan ayinda %6,9 artarak 63,5 seviyesine yiikseldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici
gliven endeksi mart ayinda bir onceki aya gore %6,9 artarak 59,4 seviyesinden 63,5 seviyesine
yukseldi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) subat
ayindaki 78,6 seviyesinden 82,4 seviyesine yiikseldi.

e Mart ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi gerilerken, gelecek 12 aylik
donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu disiinen tiiketiciler bir onceki aya gore artis
gosterdi.

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsim etkilerinden

arindiriimis)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Kapasite kullanim orani nisan ayinda 0,7 puan artis gosterdi

e TCMB’nin acikladig verilere gore 2019 Nisan ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oran1 (KKO), bir onceki aya gore 0,7 puan artarak %75,0 seviyesine yiikseldi. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO, bir onceki aya gore 0,3 puan artarak %75,0 seviyesinde gerceklesti.

e  Mal gruplarina gore incelendiginde, nisan ayinda tiim alt gruplarda kapasite kullamimi artarken,
en gliclu artis ara mallarda gorildi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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TCMB zorunlu karsiliklar tebliginde degisiklik yapildi

e TCMBnin Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'inde 4ilincii maddesinin birinci fikrasimin (a)
bendinde degisiklik yapildi. Buna gore, zorunlu karsiliga tabi bilanco kalemleri arasinda olan
Mevduat/Katiim fonu icin resmi kuruluslar mevduatinin/katiim fonunun yam sira Kamu
Haznedarlig1 Yonetmeligi kapsamindaki kurumlardan elde edilen mevduatinin/katilim fonunun
zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliiklerden hari¢ tutulmasina karar verildigi agiklandi.

e llgili teblig degisikligi 03 Mayis 2019’da yiiriirlige girecek.

Yorum: 21 Mayis 2019 tarihinde resmi kuruluslar mevduatinin/katilim fonunun zorunlu karsiliga tabi
ylikiimliiliiklerden hari¢ tutulacagi aciklanmisti. Bu diizenlemeye Kamu Haznedarligi Yénetmeligi
kapsamindaki kurumlardan elde edilen mevduatinin/katilim fonunun dahil edilmesinin mevduat kamu
ve kamu katilim bankalarinin likiditelerini olumlu etkileyecegini diisiiniiyoruz.
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Kamu bankalar i¢in 3,7 mlir €’luk DIBS ihrac¢ edilecek

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan, kamu ve katilim bankalarinin sermaye yapilarinin
guclendirilmesi icin sirasiyla 3,3 mlr € (5 yil vadeli, yillik %4,61 faizli, kuponsuz) ve 400 mn €
(5 yil vadeli, faiz ©6demesiz) tutarinda Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) ihrac
gerceklestirilecegi duyuruldu.

e Yapilan aciklamada, Tiurkiye Varlik Fonu (TVF) tarafindan finansal piyasalarda iyilesme ve
derinlesmeyi destekleme misyonu dogrultusunda 10 Nisan 2017'de kurulan TVF Piyasa istikrar
ve Denge Fonu’nun araci rolii tistlenecegi belirtildi. S6z konusu DiBS'lerin ihrac edilecegi Piyasa
istikrar ve Denge Fonu'nun (PiDF), Bakanlik tarafindan ihrac edilen ikrazen 6zel tertip DIBS'leri
kamu bankalarina satarak nakit kaynak olusturacagi ve sonrasinda séz konusu nakit kaynaginin
kamu bankalan tarafindan ihra¢ edilecek sermaye benzeri tahvillerinin satin alinmasi veya
sermaye benzeri kredi kullandirilmasi amaciyla kullanacagi aciklandi.

e Ihrac edilecek ikrazen 6zel tertip DiBS'lerin banka bazinda dagilimi su sekildedir: Ziraat Bankas
(1,4 mlr €), Halk Bankasi (900 mn €), Vakifbank (700 mn €), ihracat Kredi Bankasi (150 mn €),
Kalkinma ve Yatinm Bankas1 (150 mn €), Ziraat Katiim Bankasi (100 mn €), Vakif Katiim
Bankas1 (100 mn €), Emlak Katilim Bankas1 (200 mn €).

Yorum: SO0z konusu ihraglarin bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini olumlu etkileyecegini
diisiiniiyoruz. izleme listemizde bulunan Halk Bankasi icin belirlenen 900 mn €’luk ihra¢ tutarinin,
bankanin sermaye yeterlilik rasyosuna yaklasik 250 bp artis getirecegini tahmin ediyoruz. 2018 yil sonu
itibariyle Halk Bankasi’nin konsolide olmayan ana sermaye yeterlilik oram %10,7 diizeyindedir.

Bizim Toptan (BIZIM) Sirket Raporu: “Siirdiiriilebilir karhihik yolunda etkili adimlar; daha yiiksek
hedef fiyatla AL tavsiyemizi koruyoruz”

e Bizim Toptan’i, i) cok kanalli satis stratejisi ve CRM uygulamalariyla artan mdusteri sayisi, ii)
karli kanallar lehine iyilesen miisteri ve uriin cesitliligi, iii) is ortakligi mal tedarik sistemi “SEC
Marketler”in artan katkisi ve iv) defansif mali yapisi ile begenmeye devam ediyoruz. Gida
perakendeciligi sektoriinde, artan maliyet ve gider baskisi karsisinda kar marjlarinin asag
yonlii riskler altinda kalmasini bekledigimiz 2019 yilinda, Bizim Toptan’in miisteri sayisini
artirmaya ve satislarin1 karli kanallar lehine gelistirmeye odakli stratejisinin devamiyla 2018
yilinda kaydettigi iyilesme egilimini koruyacagini tahmin ediyoruz. Sirketin, 2018 sonu
itibariyle 313 mn TL seviyesindeki diizeltilmis net nakit pozisyonu, negatif isletme sermayesi
ve kur riskine kars1 direncli mali yapisi ile doviz kurlarinda yasanan hareketlilige karsi defansif
sirketler arasinda yer aldigim disiinliyoruz. Sirket hisseleri 2019 yilina iliskin tahminlerimiz
itibariyle 6,0x diizeltilmis FD/FAVOK ve 15,6x F/K ile global benzer sirketlere gore sirasiyla
%32 ve %57 iskontolu islem gérmektedir. Modelimizde yaptigimiz revizyon sonucunda Bizim
Toptan icin 12 aylik hedef fiyatirmzi1 9,00 TL’den 11,20 TL’ye yikseltiyor, mevcut hisse fiyatina
gore sundugu %40 oranindaki getiri potansiyeli nedeniyle kisa vadeli onerimizi “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” yéniinde devam ettiriyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) 1C19 Finansal Sonuclarn: Beklentimize paralel sonuglar; AL
tavsiyemizi koruyoruz (=)

e TAV Havalimanlan Holding, 1C19°da beklentimize paralel, piyasa ortalama beklentisinin %8
altinda yillik %233 artisla 24 mn Avro net kar acikladi. Hem operasyonel kar hem net kar
seviyesinde mutlak deger olarak beklentilere yakin gerceklesen sonuclara ragmen, operasyonel
kar marjlarindaki disiisti dikkat cekici buluyoruz. Son donemlerde BIST100 endeksine paralel
hareket eden, ancak yilbasindan bu yana %5 pozitif ayrisan hissede, 1C19 sonuclarinin onemli
bir etkide bulunmasini beklemiyoruz. Diger taraftan, beklentilerimizle uyumlu 1C19 sonuclan
sonrasinda tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmiyor ve 38,00 TL olarak hesapladigimiz
hedef fiyatimz1 (%59 getiri potansiyeli, KVO: “Endeksin Uzerinde Getiri”, UVO: “AL”)
koruyoruz.

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 38,00 FD/FAVOK (Cari): 3x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 23,86 F/IK (Cari): 5,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti ; Sapma %
(mn Avro) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons.* i VKY Kons.
Net Satiglar 270 279 -3,4% 248 8,6% 254 252 1 6% 7%
FAVKOK 134 124 7,6% 137 -2,6% 131 132 2% 1%
FAVOK 98 88 12,4% 97 1,7% 96 9% i 2% 2%
Net Dénem Kari 24 50 -51,8% 7 233,2% 24 26 1 2% -8%
FAVKOK Marji 49,5% 44,5% 5,1yp 55,2% 5,7 yp 51,7%  52,4% : -22yp -2,9yp
FAVOK Marji 36,5% 31,4% 51yp 38,9% -25yp 37,8%  381% | -13yp -1,6yp
Net Kar Marji 8,9% 17,8% -8,9 yp 2,9% 6 yp 9,6% 103% | -0,7yp  -1,5yp

Kaynak: Sirket, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstlis
* Sirket tarafindan agiklanan ortalama tahminlerdir

Kisa Kisa Haberler

e Bankacilik Sektorii: TCMB’nin "Mevduat ve Kredi Faiz Oranlar ve Katilma Hesaplar Kar ve
Zarara Katilma Oranlan ile Kredi Islemlerinde Faiz Disinda Saglanacak Diger Menfaatler
Hakkinda Tebligi"'nde degisiklik yapildi. Buna gore, degisken faiz orani, TL mevduatta ic ay ve
daha uzun vadeli, yabanci para mevduatta ise alti aydan uzun vadeli mevduatlar icin
uygulanabilecek. Degisiklik oncesi, degisken faiz orani, alt1 aydan uzun vadeli mevduatlar igin
uygulanabiliyordu. Kaynak: Diinya

e (=) Beyaz Esya Sektorii: Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore;
buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana uriin grubunda ic
satislar Mart ayinda %1 diisiisle 552.657 adet oldu. ic satislar Ocak ayinda %9, Subat ayinda ise
%12 gerilemisti. Buna gore Ocak-Mart doneminde i¢ satislar %7 dususle 1,36 milyon adet olarak
gerceklesti. Beyaz esya ihracati ise Mart ayinda %6 dususle 1,49 milyon adet, Ocak-Mart
doneminde de %3 dususle 4,17 milyon adet oldu. (Kaynak: Diinya) Yorum: Yilin ilk iki ayinda
ic satislarda goriilen daralmanin Mart ayinda yavaslamasim olumlu karsilarken, ihracat
tarafindaki zayifligi sektor performansi agisindan riskli buluyoruz.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’min 2019 yili ilk ceyrekte net donem kar bir 6nceki ceyrege
gore %25,2, yillik bazda %52,7 oraninda artarak 78,3 mn TL ile piyasa beklentisinin %9 lizerinde
gerceklesti. (Research Turkey beklenti anketi: 72 mn TL). 1C19’de hayat dis1 bransta Sirket’in
prim Uretimi ceyreksel bazda %9,0 oraninda artarak 1,06 mlr TL olarak gerceklesirken, teknik
karinin (hayat dis1) ceyreksel bazda %39,1 yukselis gostererek 131,8 mn TL’ye ulasmasi net karn
olumlu etkiledi. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda BIST 100 getirisinin %9,7 altinda,
sigortacilik endeksinin ise %7,3 altinda bir performans sergiledi. Aciklanan finansal sonuclarin
hisse performansina etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Anel Elektrik (ANELE): Sirket, Anel Telekomiinikasyonyesinin 1 TL nominal degerli pay
icin 1,26 TL'den olmak iizere nominal degeri 32.060.506 TL olan paylar i¢in 12 mn TL'lik toplam
fon miktarim asmamak lzere 29 Nisan-13 Mayis tarihleri arasinda gonullu pay alim teklifi
yapacak.

e (=) Bossa (BOSSA): Sirket hisselerinde saglikl fiyat olusumuna katkida bulunulmasi amaciyla
gerekli goriildiigii takdirde Borsa istanbul'dan hisse geri alimi yapilmasi konusunda sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine karar verdi. Hisselerinin geri alimi icin belirlenen azami fon
tutarinin ise 5 mn TL olmasina ve geri alinacak azami hisse adedinin ise bu tutari gecmeyecek
sekilde belirlenecegini acikladi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket’in istanbul Avcilar’daki “TEM 34 Tahtakale” projesi
kapsaminda bulunan 623 ada 1 parsel kismi tasfiye yapilarak sézlesme kapsamindan cikartildig
ve projenin 670 ada 1 parsel ve 678 ada 1 parselde devam ettigi aciklandi. Kismi tasfiye
sonucunda soz konusu ise ait revize sozlesme bedelleri su sekildedir; Arsa Satis1 Karsiligr Satis
Toplam Geliri: 185,8 mn TL, Arsa Satis1 Karsiigi Sirket Pay1 Gelir Oram: %21,58, Arsa Satisi
Karsiigr Sirket Pay1 Toplam Geliri: 40,1 mn TL.
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Sektor & Sirket Haberleri (22-26 Nisan Haftasi) Vakif Yatinm

29 Nisan 2019 Pazartesi

e (=) Gersan Elektrik (GEREL): Panosonic Life Solutions Elektrik ile 24 Nisan tarihinde satin alma
ve ishbirligi kapsaminda standart satin alma cerceve sozlesmesi imzaladi. sirketin tiim led
aydinlatma riinleri ile iriin gaminda bulunan diger Urilinlerin tedarikcisi olma yoniinde
Panasonic Japonya ve Panosonic Tirkiye'nin denetiminden olumlu sekilde gectigini, denetim
sonucunda satin alma, is gelistirme ve Ar-Ge siireclerine baslandigin bildirdi.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka ile Turkiye Varlik Fonu Yonetimi’nin buinyesindeki TVF Piyasa
istikrar ve Denge Alt Fonu arasinda, siiresiz, en erken 5. yilin sonunda erken 6deme opsiyonuna
sahip, sabit faizli, ilk faiz 6demesi 5. yilin sonunda 6denecek sekilde 900 mn € tutarinda ilave
Ana Sermaye hesaplamasina dahil edilecek nitelikte sermaye benzeri kredi anlasmasinin
imzalandig1 ve islemin tamamlandigi aciklandi. Yorum: 900 mn € tutarindaki sermaye benzeri
kredinin Halk Bankasi’nin sermaye yeterlilik rasyosuna yaklasik 250 bp artis getirecegini
tahmin ediyoruz. 2018 yil sonu itibariyle Halk Bankasi’nin konsolide olmayan ana sermaye
yeterlilik orani %10,7 diizeyindedir.

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka daha dnce yapti1 aciklamalarda, T.C. Giimrilk ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan gerceklestirilen denetim sonucunda Banka aleyhine 110,1 mn TL tutarinda
idari para cezasi verildigi, soz konusu cezanin ilgili mevzuat uyarinca indirimden yararlanilarak
82,5 mn TL olarak 6dendigi ve iptali icin istanbul 11. idare Mahkemesi nezdinde dava acildig,
iptal davasinin reddedilmesi sonucunda Banka tarafindan istanbul Bélge idare Mahkemesi
nezdinde istinaf basvurusu yapildigi ve ilgili mahkeme tarafindan cezanin Danistay yolu acik
olmak iizere iptaline karar verildigi duyurulmustu. is Bankas1 diin yaptig1 aciklamada, ilgili yasal
siirecin Banka lehine sonuglandigim bildirdi.

e (+) Kafein Yazilim (KFEIN): Sirketin %51 pay ile bagli ortakligi konumundaki Smartiks Yazilim’in
sermayesinin 21.250.000 mn TL’den 28.750.000’ye artirilmasi ve artirilan sermayenin hisse
basina 2,42 TL fiyatla halka arz edilmesine islemine SPK tarafindan onay verildi.

e (=) SASA (SASA): Adana Yumurtalik’ta CED sureci baslayan sirketin ana hammaddeleri yan sira
liman yapimim iceren 8,46 mlr $ tutarindaki yatinmlan icin insa edilecek limanin master
planim ve teknik calismalarini yapmak uzere STFA Yatirnm Holding bunyesindeki ECAP
Muhendislik ve Musavirlik ile sozlesme imzaladi.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket 1C19°de 782 mn TL net kar aciklarken, net karda yillik
bazda %225 yukselis gozlenirken, aym zamanda net kar 800 mn TL’lik Research Turkey
konsensus tahminine paralel gerceklesmistir. Operasyonel tarafta gozlenen pozitif seyrin yan
sira 1C18’de kaydedilen 69,6 mn TL’lik net finansal gelirin bu ceyrekte 109,6 mn TL’ye
yukselmesi net kan desteklemistir. Sirketin satis gelirleri yiluk %102 artisla 4,59 mlr TL
seviyesine yikselirken, 4,37 mlr TL'lik Research Turkey konsensus tahminine paralel
seyretmistir. Sirketin 1C19’da taahhit segmenti gelirleri yi1llik bazda %121 artisla 3,29 mlr TL
(1C18: 1,49 mlr TL) seviyesine yukselirken, tarim segmenti gelirleri ise yillk %67 artisla 1,24
mlr TL’ye (1C18: 744 mn TL) ulasmistir. Taahhiit segmentinde 31 Mart sonu itibariyle sirketin
bakiye siparis miktar1 2,26 mir $ (31 Aralik 2018: 2,75 mlr $) olarak aciklanmistir. FAVOK
tarafinda ise 1C19’da 938,9 mn TL’lik FAVOK, y1llik bazda %237 artisa isaret ederken, 948 mn
TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel bir gerceklesme gozlenmistir. FAVOK mariji
ise 1C19’da yilik bazda 8 puan artarak %20,5 seviyesine yiikseldi. Sirket ayrca, 1C19 sonuclan
ardindan yilsonu beklentilerinde revizyona gitti. Buna gore ciro beklentisini %6 asagi revize
ederek 15 mlr TL seviyesine cekerken, FAVOK beklentisini %18,6 artirarak 2,26 mlr TL
seviyesine yiikseltti. Yilsonu FAVOK marji beklentisini 3 puan artisla %15 seviyesine revize eden
sirket, net kar beklentisini ise %17,6 yukar revize ederek 1,82 mlr TL seviyesine yikseltti.
Yorum: 1C19’da piyasa beklentilerine paralel sonuclar gérsek de yilsonuna iliskin FAVOK ve
net kar beklentilerinde gbzlenen yukari revizyonlar, kisa vadede hisse performansina pozitif
katki saglayabilir goriisiindeyiz. Sirket hisseleri, yilbasindan bugiine endekse gbre %24,5, son
1 ayda ise %13 pozitif ayrismistir.
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Sektor & Sirket Haberleri (22-26 Nisan Haftas1) Vakif Yatinm
29 Nisan 2019 Pazartesi

e (=) Tofas (TOASO): Basinda yer alan bir habere gore, Tofas Otomobil Fabrikasi gerek ic
pazardaki daralma, gerekse ihracat planlarindaki degisiklikten dolay1 vardiya sayisini 3'ten 2'ye
dusuruyor. (BloombergHT)

« (+) Zorlu Enerji (ZOREN): Habertiirk Gazetesi’nde yer alan habere gore Zorlu Enerji Grubu’nun
satisa sundugu Gaziantep Dogal Gaz Dagitim ve Trakya Dogal Gaz Dagitim icin yerli ve yabanci
4 grubun baglayica fiyat teklifi sundugu belirtildi. Yorum: 2018 yilsonu itibariyle sirketin 10,7
mlr TL net bor¢ bozisyonu bulunurken, Net Borc/FAVOK rasyosu ise 6,17x seviyelerinde yer
aliyor. Bor¢lulugun azaltilmasi adina haber akislar1 olumlu algilanacaktir.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

I | Program kapsaminda

|
I Giinliik (26 Nisan) i Toplam 1 .
H . geri alim oram %
! Ortalama ' '
| Alinan . | Alinan Ortalama (-
. Alinan Islem . Alinan . Sermayeye. Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Ad1 | Tutar (mn | Tutar (mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 ' Adet (mn) Oram (%) ' (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyat1 (TL) |
i w i
HALKB Halk Bankasi ; 7,0 41,2 59 | 140 85,7 6,1 1,1% | 20,0% 19,0%
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Aciklanan Karlar (/& Vakif Yatinm

29 Nisan 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Akbank AKBNK 2019/03 26.04.2019 1.413 1.709 -17%

Aksigorta AKGRT 2019/03 26.04.2019 78 51 53%

Anadolu Cam ANACM 2019/03 26.04.2019 102 64 60% 195 136 43%
Atlas Y.O. ATLAS 2019/03 25.04.2019 -1 9 a.d. -1 9 a.d.
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2019/03 25.04.2019 12 9 27% 13 8 59%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2019/03 27.04.2019 3 0 514% 2 1 39%
Bossa BOSSA 2019/03 24.04.2019 3 2 33% 29 32 -8%
Denizli Cam DENCM 2019/03 26.04.2019 -5 0 4311% 0 2 a.d.
Ege Gubre EGGUB 2019/03 24.04.2019 8 8 6% 27 16 72%
Eregli Demir Celik EREGL 2019/03 26.04.2019 997 1.063 -6% 1.740 1.709 2%
Etiler Gida ETILR 2019/03 26.04.2019 0 -1 -50% 0 0 -50%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2019/03 19.04.2019 2 1 114% 2 1 112%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2019/03 19.04.2019 2 1 126% 2 1 125%
Euro Yat. Ort. EUYO 2019/03 19.04.2019 2 1 133% 2 1 156%
F-M Izmit Piston FMIZP 2019/03 25.04.2019 8 8 11% 7 5 37%
Garanti Faktoring GARFA 2019/03 25.04.2019 16 8 101%

Garanti Y.O. GRNYO 2019/03 25.04.2019 1 0 185% 1 0 207%
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2019/03 25.04.2019 29 4 615% 25 4 532%
Icbe Turkey Bank ICBCT 2019/03 25.04.2019 25 34 -26%

Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2019/03 26.04.2019 523 787 -34% 907 1.078 -16%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2019/03 25.04.2019 -1 58 a.d.

Marmaris Altinyunus MAALT 2019/03 26.04.2019 5 1 296% 0 0 -15%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 2019/03 19.04.2019 1 2 -58% -1 3 a.d.
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2019/03 25.04.2019 9 0 3061% 14 7 106%
Sise Cam SISE 2019/03 26.04.2019 448 393 14% 830 677 23%
Soda Sanayii SODA 2019/03 26.04.2019 285 239 19% 200 185 8%
Tat Gida TATGD 2019/03 27.04.2019 14 10 33% 22 12 91%
Tav Havalimanlari TAVHL 2019/03 25.04.2019 146 34 333% 858 607 41%
Tekfen Holding TKFEN 2019/03 25.04.2019 782 241 225% 939 279 237%
Trakya Cam TRKCM 2019/03 26.04.2019 149 207 -28% 288 262 10%
Turk Traktor TTRAK 2019/03 26.04.2019 8 56 -87% 51 102 -50%
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Temettil Tablosu

29 Nisan 2019 Pazartesi

Hisse Adi

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

ADANA
ADBGR
ISDMR
VESBE
EREGL
MRDIN
DESPC
HATEK
PETUN
SODSN
ADNAC
ECILC
ECZYT
CELHA
NUHCM
EGSER
BRSAN
BOLUC
ADEL
VERTU
SARKY
JANTS
BLCYT
DMSAS
ERBOS
INDES
DITAS
PNSUT
ALGYO
KRDMD
KRDMD
AKSGY
AKSGY
EGPRO
GEDIK
AKMGY
EGGUB
SODA

Dagitma Tarihi

15.05.2019

28.05.2019
31.05.2019
20.05.2019
22.05.2019
30.04.2019
22.05.2019
27.05.2019
31.05.2019

30.09.2019
27.05.2019
02.05.2019
29.05.2019
27.05.2019
31.05.2019
28.05.2019
30.04.2019
30.04.2019
27.05.2019
26.06.2019
27.11.2019
28.05.2019
17.07.2019
18.06.2019
28.05.2019
24.09.2019
06.05.2019
31.05.2019

HBT (Briit)

1,46
1,04
1,21
2,98
1,38
0,50
0,52
0,58
0,9
0,94
0,14
0,30
0,75
0,61
0,70
0,33
0,82
0,24
0,85
0,24
0,25
2,10
0,12
0,20
1,03
0,43
0,40
0,43
2,54
0,13
0,13
0,13
0,13
0,46
0,18
0,85
1,20
0,35

1,24
0,89
1,09
2,54
1,25
0,42
0,44
0,50
0,82
0,80
0,12
0,26
0,64
0,52
0,60
0,28
0,70
0,21
0,72
0,24
0,21
1,79
0,10
0,20
0,88
0,37
0,34
0,36
2,54
0,11
0,11
0,13
0,13
0,39
0,17
0,85
1,02
0,29

HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

21,3%
20,6%
17,2%
16,0%
15,8%
15,0%
14,9%
14,6%
13,8%
13,3%
12,5%
10,7%
10,0%
9,9%
9,8%
9,7%
8,9%
8,0%
7,8%
7,8%
7,7%
7,4%
7,3%
6,9%
6,7%
6,6%
6,6%
6,0%
5,8%
5,7% -60
5,7% -60
5,1%
5,1%
4,9%
4,9%
4,8%
4,8%
4,7% -88

29.03.2019
29.03.2019
21.03.2019
08.05.2019
21.03.2019
29.03.2019
16.04.2019
09.05.2019
28.03.2019

26.03.2019
29.03.2019

11.04.2019
11.04.2019
19.03.2019
28.03.2019
26.04.2019
28.03.2019
29.03.2019
08.04.2019

12.04.2019
02.04.2019
26.03.2019
10.04.2019
13.04.2019
23.05.2019
19.03.2019
28.03.2019
26.03.2019
02.04.2019
02.04.2019
01.04.2019
01.04.2019

25.04.2019

29.03.2019
02.04.2019
08.03.2019

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur

Sayfa 10 / 14



Temettil Tablosu

29 Nisan 2019 Pazartesi

Hisse Adi

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

SANKO
GENTS
TRKCM
SASA
HEKTS
SUMAS
ATEKS
ANACM
CCOLA
AYES
GRNYO
UNYEC
SISE
KLMSN
GOODY
AKMGY
OYAYO
AEFES
GEDZA
AVISA
OZRDN
EKGYO
BIZIM
ACSEL
CEMTS
BIMAS
BIMAS
GOLTS
SRVGY
LKMNH
POLHO
AGHOL
ISBIR
FORMT
ASELS
ASELS
ASELS
VERUS

Dagitma Tarihi

21.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
17.06.2019
02.12.2019
02.09.2019
26.06.2019
31.05.2019
31.05.2019
28.05.2019

31.05.2019

17.12.2019
31.05.2019
31.05.2019
27.11.2019
15.05.2019
31.05.2019

24.06.2019
1. taksit
2. taksit

21.11.2019

26.11.2019

30.04.2019

12.06.2019

20.08.2019

19.06.2019

18.09.2019

18.12.2019

HBT (Briit)

0,09
0,07
0,12
0,29
0,43
0,26
0,30
0,10
1,00
0,05
0,02
0,08
0,15
0,17
0,08
0,50
0,03
0,43
0,10
0,19
0,06
0,03
0,15
0,06
0,09
1,02
1,02
0,13
0,05
0,04
0,03
0,10
1,28
0,01
0,04
0,04
0,04
0,03

HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

4,7%
4,6%
4,3%
4,3%
4,2%
4,2%
3,9%
3,9%
3,7%
3,3%
3,3%
3,2%
3,1% -89
2,9%
2,8%
2,8%
2,7%
2,6%
2,5%
2,3%
2,3%
2,2%
2,2%
1,9%
1,7%
1,5%
1,5%
1,4%
1,3%
1,2%
1,1%
0,8%
0,7%
0,3%
0,2% -10
0,2% -10
0,2% -10
0,2%

15.05.2019
25.04.2019
07.03.2019
28.03.2019
29.03.2019
25.04.2019
04.04.2019
07.03.2019
29.04.2019
28.04.2019
29.03.2019
29.03.2019
08.03.2019
17.05.2019
11.04.2019

29.03.2019
26.03.2019

08.04.2019
04.03.2019
01.04.2019
30.04.2019

25.03.2019

20.03.2019

26.04.2019
25.04.2019
05.05.2019
25.04.2019

29.04.2019

26.04.2019

26.04.2019
26.04.2019
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Haftalik Ajanda

29 Nisan 2019 Pazartesi

Vakif Yatirim

TSi Beklenti Onceki
29 Nis. Tirkiye 10:00 Nis. Ekonomi Giiven Endeksi dl 81,90
29 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tiketici Gliven Endeksi dl -7,90 -7,90
29 Nis. ABD 15:30  Mar. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl 0,2%
29 Nis. ABD 17:30 Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 8,30
29 Nis. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
29 Nis. Tirkiye ARCLK, AVISA, BIZIM, FROTO, GARAN ve TOASO'nun 1C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI Hizmet dl 55,00 54,80
30 Nis. Cin 04:00 Nis. CFLP PMI imalat dl 50,60 50,50
30 Nis. Fransa 08:30 1C19 GSYH Ceyreksel % dl 0,3% 0,3%
30 Nis. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,4%
30 Nis. Turkiye 10:00  Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 2,13 Mlr $§ 2,13 Mlr $§
30 Nis. Almanya 10:55 Nis. Issizlik Oran1 % dl 4,9% 4,9%
30 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 9,4%
30 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Oranm dl 7,8% 7,8%
30 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) al 0,3% 0,2%
30 Nis. Tiirkiye 14:00 TCMB - PPK Toplant1 Ozeti
30 Nis. Tirkiye 14:00 TCMB - Enflasyon Raporu
30 Nis. Turkiye 14:00 Mar. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 Nis. Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % l 0,5% 0,4%
30 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,0% -1,0%
30 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tiiketici Gliven Endeksi l 126,10 124,10
30 Nis. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Nis. Tirkiye TCELL ve TSKB'nin 1C19 finansallarini agiklamasi bekleniyor.
1 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI imalat d 53,10 55,10
1 May. ABD 15:15 Nis. ADP istihdam Raporu dl 180 Bin 129 Bin
1 May. ABD 16:45  Nis. Markit PMI imalat 4 52,40
1 May. ABD 17:00 Nis. ISM imalat PMI dl 55,00 55,30
1 May. ABD 17:00  Mar. insaat Harcamalar P 0,2% 1,0%
1 May. ABD 21:00 FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 2,5% 2,5%
1 May. ABD 21:00 FED Faiz Karar (Alt Sinir) l 2,25% 2,25%
1 May. ABD 21:30 FED Baskan1 Powellin Konusmasi
1 May. Tirkiye, Fransa, Almanya, Cin ve Japonya'da piyasalar kapali olacak.
2 May. Cin 04:45 Nis. Caixin PMI imalat al 51,00 50,80
2 May. Almanya 09:00  Mar. Perakende Satislar - Aylik % dl -0,5% 0,5%
2 May. Tirkiye 10:00 Nis. Markit/ISO PMI imalat al 47,20
2 May. Almanya 10:55 Nis. Markit/BME PMI imalat dl 44,50 44,50
2 May.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Markit PMI imalat al 47,80 47,80
2 May. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karar1 dl 0,75% 0,75%
2 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular al 230 Bin
2 May. ABD 17:00 Mar. Fabrika Siparisleri dl 1,0% -0,5%
2 May. ABD 17:00  Mar. Dayanikli Mal Siparisleri l 2,7%
2 May. Cin ve Japonya'da piyasalar kapali olacak.
2 May. Tirkiye CCOLA, KRDMD ve YKBNK'n 1C19 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.
3 May. Turkiye 10:00 Nis. TUFE - Aylk % dl 1,70% 1,03%
3 May. Tiirkiye 10:00 Nis. TUFE - Yiluk % l 19,51% 19,71%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. UFE - Aylik % Pl 1,58%
3 May. Tirkiye 10:00 Nis. UFE - Yiluk % dl 29,64%
3 May. ingiltere 11:30 Nis. Markit PMI Hizmet Pl 50,30 48,90
3 May.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. UFE - Aylik % l 0,1% 0,1%
3 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Tahmini TUFE - Yiluk % dl 1,4%
3 May. ABD 15:30 Mar. Toptan Stoklar - Aylik % dl 0,2%
3 May. ABD 15:30 Nis. Tarim Dis1 istihdam l 181 Bin 196 Bin
3 May. ABD 15:30 Nis. issizlik Oranm dl 3,8% 3,8%
3 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Hizmet l 52,90
3 May. ABD 16:45 Nis. Markit PMI Bilesik dl 52,80
3 May. ABD 17:00 Nis. ISM Hizmet PMI dl 57,20 56,10
3 May. ABD Aksam saatlerinde FED Ulyelerinin konusmalari izlenecek.
3 May. Cin ve Japonya'da piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

29 Nisan 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 32.292 6,21 358 TUT EUG 7,60 22%
GARAN 34.230 8,15 945 TUT EUG 10,00 23%
HALKB 7.388 5,91 329 AL EPG 9,40 59%
ISCTR 24.705 5,49 273 AL EUG 6,78 23%
YKBNK 17.908 2,12 152 AL EUG 2,51 18%
ALBRK 1.305 1,45 38 TUT EPG 1,38 -5%
TSKB 2.100 0,75 27 AL EUG 1,17 56%
Cam
ANACM 2.318 3,09 6 AL EUG 4,29 39%
SODA 7.330 7,33 40 AL EUG 10,38 42%
TRKCM 3.913 3,13 23 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 886 6,56 3 TUT EPG 9,03 38%
AKCNS 1.233 6,44 0 TUT EPG 9,10 41%
BOLUC 433 3,02 1 TUT EPG 4,30 42%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.697 17,31 46 TUT EPG 21,00 21%
VESTL 4.106 12,24 181 AL EUG 8,95 -27%
Demir-Celik
EREGL 30.485 8,71 206 AL EUG 10,18 17%
KRDMD 1.787 2,29 459 AL EPG 3,25 42%
Gayrimenkul
TRGYO 2.170 2,17 3 AL EUG 2,35 8%
EKGYO 5.662 1,49 105 AL EUG 2,87 93%
ISGYO 959 1,00 4 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
TAVHL 8.850 24,36 34 AL EUG 38,00 56%
THYAO 19.210 13,92 1.080 AL EUG 25,40 82%
PGSUS 2.999 29,32 43 AL EUG 33,40 14%
Holding
KCHOL 41.360 16,31 70 TUT EPG 19,50 20%
SAHOL 15.609 7,65 69 AL EPG 10,60 39%
SISE 12.983 5,77 45 TUT EPG 6,35 10%
Savunma
ASELS 24.282 21,30 296 AL EUG 35,70 68%
OTKAR 2.760 115,00 7 TUT EPG 110,00 -4%
Otomotiv
FROTO 18.388 52,40 27 TUT EPG 62,50 19%
TOASO 8.365 16,73 25 AL EPG 25,55 53%
DOAS 983 4,47 2 TUT EPG 5,00 12%
Perakende
BIZIM 478 7,96 1 AL EUG 11,20 41%
BIMAS 24.743 81,50 101 TUT EPG 98,20 20%
MGROS 2.453 13,55 24 AL EUG 32,10 137%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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