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Haftanin Giindem Konulari

« Borsa istanbul, gectigimiz hafta da satis baskil

88.533
seviyesinden tamamlayan endekste, haftalik
bazdaki deger kayb1 %5,8
gerceklesti. Bu kapanisla birlikte yil icindeki

seyrine devam etti. Haftayi

seviyesinde

getirilerini silen endekste, yilbasindan bugiine

deger kayb1 %3 seviyesine ulasti.

ABD ile Cin arasinda siiregelen ticaret

goriismelerindeki belirsizligin devami,
piyasalara yeni haftada satis baskis1 olarak
yansidi. Bu hafta iceride sanayi iiretimi,
issizlik ve biitce verileri yam sira TCMB
Beklenti Anketi’ni izleyecegiz. Avrupa
tarafinda da sanayi iiretimi ile biiylime verileri
on planda olacaktir. ABD tarafinda ise Fed
tyelerinin agiklamalan, sanayi iiretimi ve

tiiketici giiveni izlenecek veriler arasindadir.

Yeni haftaya Asya seansinda gerilemelerle
basladik. Avrupa ve ABD piyasalarinin da satis
egiliminde oldugunu goriiyoruz. Endeks ise bu
ortamda haftaya alimlarla baslasa da mevcut
87.000

arayisindadir.

durumda seviyelerinde tutunma

Haftanin devaminda yurt disindaki risk

istahinda diizelme gormedigimiz siirece
endekste mevcut durumda gozlenen zayifhigin
85.000-83.000

arahiginin hedef olacag goriisiindeyiz.

siirecegini, gerilemelerde
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Satis baskisinin devaminda 85.000-83.000 arahg test edilebilir...

Borsa istanbul tarafinda siiregelen satis baskisi gectigimiz hafta da
devam etti. Yurt dis1 piyasalardaki negatif hareketlerle birlikte haftay
88.533 seviyelerinden tamamlayan endekste, haftalik bazdaki kayip ise
%5,8 oldu. Son kapanis ardindan da endeks yil icindeki getirilerini
silerken, yilbasindan bugtine kayb1 %3 seviyesinde gerceklesti.

Gectigimiz hafta ABD’nin 200 mlr $’lik Cin Griintine yonelik tarifeyi
%10'dan %25'e yukseltmesinin ardindan borsalarda satis baskis1 artti.
ABD ile Cin liderlerinin 28-29 Haziran’da yapilacak G-20 toplantisinda
goriisecekleri haberleri de piyasalara toparlanmay1 saglayamadi.
Gecen hafta Dow Jones %2,1 deger kaybederek mart ayindan bu yana
en sert haftalik dususu kaydetti. Ayrica S&P 500 endeksi %2,2, Nasdaq
ise %3,0 dusus gostererek Aralik ayindan beri en hizli haftalik kaybinm
gosterdi. Avrupa’da ise gosterge endeks haftalik bazda %3,4 deger
kaybetti.

Bu haftaya mart ay1 cari islemler dengesi ile basladik. Piyasadaki 1 mlr
S’k beklentiye karsiik cari actk mart ayinda 589 mn $ aciklandi.
Haftanmin devaminda BIST sirketlerinin finansallarinin tamamlanmasi
ardindan piyasalar Sali sanayi uretimi, Carsamba issizlik ve biitce ile
Persembe ginu de TCMB’nin Beklenti Anketini izleyecek. Avrupa
tarafinda Sali giinui sanayi uretimi ile Carsamba giinii 1C19 bilyliime verisi
takip edilecektir. ABD’de ise hafta boyu Fed Uyelerinin konusmalari,
Carsamba sanayi uretimi, Cuma gunu de tuketici guveni izlenecektir.
Cin’de ise Carsamba glini gelecek sanayi uUretimi ve perakende satislar
verisi izlenecek diger veri akislar olacaktir.

ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin karsilikli agiklamalar
gelmesine karsin, konuyla ilgili netlesme olmamasi, sabah Asya
piyasalarindan baslayan satislarin, Avrupa ve ABD tarafimm da
etkilemesine neden oldu. Borsa istanbul tarafinda da giine alimlarla
88.600 seviyelerinden baslasak da mevcut durumda satislarla birlikte
87.000 uzerinde tutunmaya calisan bir piyasa izliyoruz.

Global piyasalarda risk istahindaki azalma ile haftaya basladik.
Tiurkiye’nin risk priminde gozlenen yiikselis ile birlikte endeks lizerindeki
satis baskisinin da devamini goruiyoruz. Haftanin devaminda hem iceride
hem de disanda aciklanacak veriler ile birlikte ABD-Cin arasindaki
gorismelere yonelik haber akislari da izlenecektir. Satis baskisinin
devami halinde endekste asagida 85.000-83.000 bandina dogru
gerilemelerin devamini gorebiliriz. Yurt dis1 piyasalarda ya da iceride
risk istahinda yasanabilecek artislarda ise endekste 89.000-90.000 aralig
yeniden giindeme gelebilecektir. Ancak, bu araliga yasanabilecek
yukselislerin olas1 satis firsati olarak kullamlmasina kars1 dikkatli
olunmalidir.
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TUFE nisan ayinda aylik bazda %1,69 artis gosterdi
e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) nisan ayinda beklentimiz
olan %1,70’e paralel ancak %2,30 seviyesindeki piyasa beklentilerinin altinda %1,69 artis
gosterdi. Boylece TUFE yillik bazda %19,50 seviyesine gerilemis oldu.
e Yurtici uretici fiyatlan (YI-UFE) nisan ayinda, bir onceki aya gore %2,98 artarken, yillik bazda

artis %29,64’ten %30,12’ye yiikseldi. Nisan ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %5,29 ile enerji grubunda gerceklestigi goriiliyor.

TUFE-UFE (Yillik % Degisim)
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitin Urtinleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Nisan ayinda aylik bazda %1,69 artis gOsteren tiiketici fiyatlar1 piyasa beklentilerinin altinda
kaldi. Gergeklesen ayrismada talep kosullarindaki zayifliga bagli olarak giyim grubu enflasyonunda
beklenenin altinda artis yasanmasi ve gida enflasyonundaki artisin gorece 1limli gerceklesmesi etkili
oldu. Béylece yillik bazda enflasyon %19,50 seviyesine geriledi. Oniimiizdeki dénemde mevsimsel
etkilerle gida fiyatlarinda bir miktar normallesme yasanmasini beklemekle birlikte, tiiketici fiyatlari
tizerindeki kur geciskenlig¢i ve maliyet artislarinin enflasyon lizerindeki riskleri canli tutacagini
diisiintiyoruz.

Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu ve goriiniimiinii degistirmedi

e Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye’nin "BB" olan uzun vadeli doviz
cinsinden kredi notunun ve “negatif” not goriinimiiniin teyid edildigini acikladi. Yapilan
aciklamada, Tirkiye’nin reytingi ve negatif not goriinimunii, zayif dis finansmanini, genis dis
acik finansman gereksinimini, dusik doviz rezervlerini, yuksek net dis borcunu, yiksek
enflasyonunu, ekonomik oynaklik gecmisini ve politik ve jeopolitik risklerini yansitiyor
ifadesine yer verildi. Tirkiye ekonomisinin bu yilin sonunda %1,1 seviyesinde daralmasinin
beklendigini belirten Fitch, 2020 yilinda ise %3,1 biiylime ile ekonominin yeniden canlanmasin
bekledigini belirtti. Kaynak: Bloomberght

TCMB, nisan ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 0,21 puan azalarak %19,50 seviyesine gerileyen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Alt gruplardan temel mal, enerji ve hizmet gruplarinda
diislis gozlenirken, gida ve alkol-tiitiin gruplarinda artis gozlendigi belirtildi.

e Temel mal grubu enflasyonunun TL’deki deger kaybina karsin i¢ talepteki zayif seyrin etkisiyle
yavasladigi ifade edildi. Yillik enflasyonu %31,86 olarak gerceklesen gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda ise islenmemis gida grubu ve ozellikle taze meyve-sebze grubundaki artisin belirleyici
oldugu belirtildi.

e Yillk bazda 0,48 puan yikselerek %30,12 seviyesinde gerceklesen uretici fiyatlarinda doviz
kuru gelismeleri ve petrol fiyatlarindaki artisin etkilerinin 6n plana ¢iktig1 belirtildi. Fiyatlarin
alt gruplar genelinde arttig1 gézlenirken, tiiketici fiyatlan lizerindeki Uretici fiyatlarn kaynakl
maliyet baskilarinmin giiclendigi ifade edildi.
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TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi nisan ayinda 72,74 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi nisan ayinda 75,10 seviyesinden 72,74 seviyesine
geriledi. Endeksteki diisiis; nisan ayinda TL’de goriilen deger kayb1 nedeniyle Tirk mallarinin
yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigi gosteriyor.

Hazine nakit dengesi nisan ayinda 14 mir TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi, nisan ayina iliskin nakit gerceklesmelerini acikladi. Buna gore,
gecen ay hazinenin nakit gelirleri 61,8 mlr TL, nakit giderleri 76,7 mlr TL oldu. Faiz dis1 giderler
72 mlr TL, faiz 0demeleri ise 4,5 mlr TL olarak gerceklesti. Faiz dis1 denge ise 10,5 mlr TL acik
verdi. Kaynak: Bloomberg HT

TCMB, zorunlu karsiliklar ile ilgili diizenleme yapti

e Yapilan basin aciklamasinda;

- TL zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilebilmesi azami oraninin %40’tan %30’a
indirilmesine karar verildigi ve bu sayede piyasaya 2,8 mlr dolar likidite verilmesi ve
piyasadan 7,2 mlr TL tutarinda likidite cekilmesi beklendigi,

- Yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 bps artirilmasina karar
verildigi ve bu sekilde piyasadan 3 mlr dolar likidite ¢ekilmesinin beklendigi aciklandi.

TCMB, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verdi

e TCMB tarafindan yapilan basin aciklamasinda; finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate
alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verildigi aciklandi. Boylece TCMB
fonlamasi gecelik vadede bor¢ verme orani olan %25,50 seviyesinden veya GLP’de bor¢ verme
faizi olan %27 seviyesinden gerceklesecek.
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Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $

%

%

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 3 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,4 oraninda azalma gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %0,9 gerileme
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,4 yiikselis ($:-%0,1) kaydetti. 3 Mayis haftasinda tiiketici
kredileri yatay seyrini korurken, ticari ve diger krediler %1,6 diisiis gosterdi.

3 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 dusis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %1,6 dusus gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,5 geriledi. 3
Mayis haftasinda resmi ve diger kuruluslar mevduati bir dnceki haftaya gore %7,6 daralma
kaydetti.

3 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %4,25 (onceki:
%4,21) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %68,6 (Onceki: %68,6) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Onceki Oneeki YBB-
- 03.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Dedisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 551.622 0,5% 7,4% 19,5%
Krediler 2.554.432 -0,4% 1,6% 6,8%
- Tiiketici Kredileri 404.093 0,0% -4,4% 1,1%
- Ticari ve Diger Krediler 2.013.827 -1,2% -9,6% 16,4%
- Kredi Kartlar 136.512 1,7% 2,9% 2,7%
Mevduat 2.274.936 -0,7% 3,2% 11,3%
-Gergek Kisiler 1.402.077 0,8% -1,0% 10,8%
-Ticari Kuruluslar 734.513 -2,2% -6,6% 13,8%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 138.347 -7,6% -7,7% 3,6%
Ozkaynak lar 530.940 0,0% 0,8% 4,6%
Takipteki Krediler Oram 4,25% 5bp 4 bp 34bp
-Tuketici Kredileri 3,14% 3bp 43 bp 22 bp
-Kredi Kartlari 6,12% -6 bp 89 bp 48 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,60% 5bp 99 bp 34 bp
-KOBI Kredileri 10,14% 18 bp 33 bp 115 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 68,6% -3bp 17 bp 40 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci
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m Haftalik Net Aim/Satim

yatirimcilar 3 Mayis haftasinda net 183 mn $ hisse alim gerceklestirdi

TCMB tarafindan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 3 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 183 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 226 mn $
diisiis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 1 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,29 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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e Yilbasindan itibaren Net Alim/Satim = Haftalik Net Aim/Satim == Y1lbagindan itibaren Net Alim/Satim
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Yabanci yatinnmcilar 2019 Nisan’da 41,4 mn TL net alim gergeklestirdi

Vakif Yatinm

e Borsa Istanbul’da 2019 yili Nisan ayinda yabanci yatinmcilar toplam 41,4 mn TL net alim
gerceklestirdi.

e Yabanci yatirimcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler THYAO (879 mn TL), ASELS (92 mn TL),
TUPRS (48 mn TL) iken, en ¢cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla HALKB (483 mn TL), EREGL
(87 mn TL), BIMAS (85 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Akcansa (AKCNS) 1C19 Finansal Sonuclan: Zayif performans fiyatlandi (=)

e Akcansa yilin ilk ceyreginde 19 mn TL’lik beklentimize paralel, 13 mn TL’lik Research Turkey
konsensus beklentisinin ise Uzerinde 19,7 mn TL net kar acikladi. Operasyonel tarafta zayif
sonuclar gorsek de maddi duran varlik satis kan nedeniyle net kar piyasa beklentilerini asti.
Sirket hisseleri ise yilbasindan bugiine endekse gére %7 negatif performans sergiledi. ilk
ceyrekteki zorlu kosullarin hisse fiyatina yansidigi goriisiindeyiz. Akcansa icin hedef fiyatimiz
9,10 TL olup, uzun vadeli “TUT”, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” onerimiz stirmektedir.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 9,10 FD/FAVOK (Cari) 5,3x
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyati1 (TL) 6,11 F/K (Cari) 7,5%
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 1G19 4C18 Ceyreksel % 1G18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satiglar 407 397 3% 388 5% 400 393 2% 4%
Briit Kar 34 55 -37% 70 -51% - - m.d. m.d.
FAVOK 31 44 -30% 70 -56% 55 46 -45% -33%
Net D6nem Kar 20 8 139% 41 -52% 19 13 3% 48%
Briit Kar Marji 8,4% 13,8% -5,3yp 18,0% -9,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Mariji 7,5% 11,1% -3,6 yp 18,1% -106yp  138% 11,7% -6,3yp -4,2yp
Net Kar Marji 4,8% 2,1% 2,8 yp 10,7% -5,8 yp 4,8% 3,4% 0yp 1,4yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Cimsa (CIMSA) 1C19 Finansal Sonuglari: Net kar beklentilerden giiclii (+)

e Cimsa, yilin ilk ¢eyregini bizim 13 mn TL’lik net zarar, Research Turkey konsensiis net kar
beklentisi olan 3 mn TL’nin oldukca lizerinde 18 mn TL net kar ile tamamladi. Operasyonel
tarafta beklentilere paralel gerceklesmeler gorsek de marjlar hem bizim hem de piyasa
beklentilerinden giiclii goriiniiyor. Sirket hisseleri ise yilbasindan bugiine endekse gore %19
negatif performans sergiledi. Sektordeki zorlu kosullarin ilk ceyrekte hisse fiyatina yansidigi
gorisuindeyiz. Cimsa icin hedef fiyatimz 9,03 TL olup, uzun vadeli “TUT”, kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” 6nerimiz sirmektedir.

Kiza Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 9,03 FOIFAVOK (Cari) G dx
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapamig Fiyat (TL) 6,07 FIK {Cari) [
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) 118 415 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
HNet Satiglar 336 385 -15%¢ 361 7% 375 348 -10% -39
Brut Kar 67 54 25% g4 -29% - - m.d. m.d.
FAVOK 52 41 53% 93 -33% 61 61 2% 2%
Net Ddnem Kar 18 52 a.d. a7 -51% -13 3 a.d. a.d.
Briit Kar Marji 20,0% 13,6% 6.4 yp 26,1% -6,1yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVOK Marjr 18,528 10,32 8.2 yp 25,8% -7.3yp 16,32  17,7% 23yp 0.9 yp
Net Kar Marji 5,4% -15,6% 21,1 yp 10,3% -49yp -3,4% 0,9% 8,8 yp 4.5 yp
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VY Aragtirma ve Stratefi
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimkdn dedil, a.d.; anlami degil, & Ceyrek, A7 Ay, Yo¥aral, VY, Vakif Yatinm, Kons: Konsensds
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Kardemir (KRDMD) 1C19 Finansal Sonuglari: Net kar beklentinin iizerinde (=)

Vakif Yatinm

e Kardemir yilin ilk ceyregini operasyonel tarafta beklentilerden daha bir performans ile
tamamladi. Kaydedilen 99 mn TL’lik ertelenmis vergi gelirine bagli olarak, hem bizim 5 mn TL
net zarar hem de Research Turkey ortalama net zarar beklentisi olan 28 mn TL’nin lzerinde,
67,6 mn TL net kar acikladi. Yilbasindan bugiine kadar ise sirket hisseleri endekse paralel bir
getiri performansi sergiledi. Uriin fiyatlan iizerindeki baskinin devam ediyor olmasim ve ic
piyasadaki talep kosullarini goz oniine aldigimizda aciklanan verilerin hisse performansina sinirli
pozitif etki yapacagini, kisa vadede sirket hisselerinin performansinin endekse paralel bir seyir
izleyecegi goriisiindeyiz. Kardemir icin hisse bas fiyat hedefimiz 3,25 TL, kisa vadeli 6nerimiz
Endekse Paralel Getiri, uzun vadeli onerimizi ise AL olarak devam etmektedir.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 3,25 FD/IFAVOK (Cari) 2,4x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 2,11 F/IK (Cari)  3,7x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti é Sapma %
(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1G18 Yillik % VKY Kons. § VKY Kons.
Net Satiglar 1.636 1.631 0% 1.289 27% 1.545 1.525 § 6% 7%
Briit Kar 172 390 -56% 358 -52% - - iom.d. m.d.
FAVOK 203 399 -49% 375 -46% 185 187 E 10% 8%
Net D6nem Kari 68 328 -79% 235 -71% -5 28 | ad. a.d.
Briit Kar Marji 10,5% 23,9% -13,4 yp 27,8% -17,2yp m.d. m.d. E m.d. m.d.
FAVOK M arji 12,4% 24,4% -12 yp 29,1% -166yp 12,0 123% ; O5yp 0,1yp
Net Kar Marji 4,1% 20,1% -16 yp 18,2% -14,1 yp -0,3% -1,8% E 4,4 yp 5,9 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Kog Holding (KCHOL) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin altinda net kar (=)

o Koc Holding, 1C19 icin bizim beklentimizin %12,0, piyasa beklentisi olan 855 mn TL’nin %9,0
altinda 779 mn TL (C/C:-%54,5, Y/Y:-%31,7) net kar acikladi. Temel olarak enerji segmentinde
net karin tahminimizden daha diisiik gerceklesmesi net kar beklentimizde bir miktar asag1 yonlii
sapmaya neden olmustur. Holding’in 1C19 kombine gelirleri yillik bazda %31,2 artis gosterirken,
ayni donemde kombine operasyonel kar bir onceki yiin ayn1 donemine gore %2,1 yukselmistir.
Ancak Holding’in konsolide net donem kari, 1C19’da enerji ve otomotiv segmentinde karliigin
zayiflamas1 nedeniyle, yillk bazda %31,7 gerilemistir. Holding, 1C19’daki Yap1 Kredi
Bankasi’nin AT1 ihracina (200 mn $) katiimina karsin, net nakit pozisyonunu (418 mn $)
korumayr basarmistir. Aciklanan 1C19 sonuclarin hisse performansina notr olarak
yanstyabilecegini diisiiniiyoruz. Ko¢ Holding icin 12 aylik hedef fiyatiizi 19,50 TL olarak
koruyoruz. Yikselme potansiyelini goz onuinde bulundurarak, hisse icin kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” 6nerimizi “Endeks Uzeri Getiri”ye, uzun vadeli “TUT” olan énerimizi ise “AL”
olarak revize ediyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 19,50 FD/FAVOK (Cari) 4,6x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 15,31 F/K (Cari) 7,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 119 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Satislar 34.095 39.621 -14% 24414 40% - - m.d. m.d.
Briit Kar 4.389 5835 -25% 3.506 25% - - m.d. m.d.
FAVOK 1.994 3325 -40% 1737 15% - - m.d. m.d.
Net Dénem Kari 779 1.710 -54% 1.141 -32% 890 855 1 -12% -9%
Briit Kar Marjr 12.9% 14, 7% -1.9yp 14,4% -1,5yp m.d. md. | md m.d.
FAVOK Marji 5,8% 8 4% -25yp 7,1% -1,3yp m.d. md. i md. m.d.
Net Kar Marji 2 3% 4 3% -2yp 4,7% -24yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkdn degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yaniyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis
Detayli raporu gormek icin tiklayinz.
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Vakif Yatinm

Albaraka Tiirk (ALBRK) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin altinda net kar (-)

e Albaraka Turk Katiim Bankasi 1C19 icin beklentimizin %40,9, Research Turkey konsensus
tahminlerinin ise %21,8 altinda 27 mn TL net kar acikladi. Banka bir onceki ceyrekte 238 mn TL
net zarar aciklamisti. 1C19’da temel olarak beklentimizin Gzerinde gelen karsilik giderleri net
kar tahminimizde asag1 yonli sapmaya neden olmustur. 1C19’da bankanin toplanan fonlar
hacmi bir onceki ceyrege gore TL tarafta %3,8 daralirken, YP tarafta $ bazinda goriilen giiclii
artis (%7,5) ile %7,0 buyume kaydetmistir. Banka’nin 1C19’da Takipteki Krediler Oran1 (TKO)
bir onceki ceyrege gore 45 bp artis gostererek %7,45 diizeyine ¢ikti. Bankanin 1C19’da hem TL
hem de YP tarafta iyilesen kredi-toplanan fon makasi ile net kar pay1 gelirleri bir 6nceki ceyrege
gore %24,0 artis ile 196 mn TL’ye ulasti. Aciklanan 1C19 sonuclarinin hisse performansina
negatif olarak yansiyabilecegini disiinliyoruz. Albaraka Tirk Katiim Bankasi icin 1,38 TL olan
hedef fiyatimizi ve uzun vadeli “TUT”, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” onerimizi

koruyoruz.
Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,38 F/K (Cari): 9,2
Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanis Fiyat1 (TL) 1,37 F/DD (Cari) 0,4
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 196 158 24% 250 -22% 151 30%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 70 70 0% 40 75% 74 -5%
Net Donem Kar 27 -238 ad. 98 -72% 46 35 -41% -22%
Net Kar Pay1 Marj1 1,86% 2,52% -0,7 yp 2,88% -1yp 1,42% 0,4 yp
ort. Ozkaynak Karliig 2,0% 4,7% 2,7 yp 11,0% -9 yp 2,5% -0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin dedil, a.d.: anlamb dedil, ¢: Ceyrek, A: Ay, Y:Yarnnl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens iis

Detayli raporu gormek icin tiklayinmz.
Emlak Konut GYO (EKGYO) 1C19 Finansal Sonuclari: Beklentinin altinda sonuglar (-)

e Emlak Konut GYO 1C19 icin hem bizim (%41,4) hem de Research Turkey konsensus tahminlerinin
(%53,9) altinda 48 mn TL net kar ac¢ikladi. Aciklanan net kar, ceyreksel bazda %72, yillik bazda
ise %94 dislise isaret etmektedir. Temel olarak 1C19’da operasyonel karliligin zayif
gerceklesmesi net kar olumsuz etkilemistir. 1C19°da anahtar teslimi projelerin teslimlerinden
kaynakli gerceklesmelerin yogun olmasi nedeniyle sirketin operasyonel karliliginda diisiis
gerceklestigini dusliniiyoruz. Sirket’in 2018 sonunda 2,9 mlr TL seviyesinde olan net borcu 1C19
itibariyle %22,4 artarak 3,5 mlr TL dizeyine c¢ikmistir. Aciklanan 1C19 sonuclarinin
beklentilerin altinda gerceklesmesi nedeniyle hisse Uzerine etkisini negatif olarak
yansiyabilecegini diisiiniiyoruz. Emlak Konut GYO icin 2,87 TL hedef fiyat ve kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks (zeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 2,87 FONFAVCH (Cari) 16,5x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyat (TL) 1,35 FM (Cari) 11,4x
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Aciklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) 1C19 4C18 Coyreksel % 1C13 Yilitk % VKY Kons. VKY Kons.
Het Satiglar 1.235 1.260 -2% 1.435 -14% 1.180 1.207 4% 2%
Brut Kar 55 333 -82% 898 -83% - - vomad. md.
FAVOK -5 238 ad 245 ad. 230 222 -104% -104%
Het Donem Kari 48 171 -72% 857 -54% 82 04 ¢ 4% -94%
Briit Kar Marji 4 8% 26.4% -21,6 yp 62 6% -57.8yp m.d. m.d. m.d. md.
FAVOK Marjr -0, 7% 18,9% -19,5yp 58.59% -58,6yp 189.3% 154% -20 yp -181 yp
Net Kar Marji 3.59% 13, 5% -8 7o G0.4% -56, 5yp 6.9% 8.6% -3 yp -47 yo
Kaynak Sirketl, Research Turkey, VK'Y Araglirma ve Stratefi
Kizaltmalar: ypo yizds puan, m.d.; mimkdn degil, ad.; anlaml degil, C: Ceyrex, A- Ay, Y-¥aryl, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensis
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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is Bankasi (ISCTR) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

e Is Bankasi 1C19 icin beklentimizin %25,4, Research Turkey konsensiis tahminlerinin ise %43,6
izerinde 1,46 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir énceki ceyrege gore %33,6, 2018 yiinin
ayn1 donemine gore %19,3 dususe isaret etmektedir. Temel olarak 1C19’da tahminlerimizin
Uzerinde gerceklesen diger faaliyet gelirleri net kar beklentimizde yukari yonlii sapmaya neden
olmustur. Is Bankasi’nin 1C19°da toplam kredi hacmi sektérdeki genel trendin aksine yatay
seyrederken, ayn1 donemde kredi-mevduat makasinda goriilen iyilesme sonucunda bankanin
net faiz gelirleri bir dnceki ceyrege gére %7,0 artis kaydetmistir. 1C19°da Is Bankasi’nin
Takipteki Krediler Oram (TKO) ceyreksel bazda 90 bp artarak %5,1 ile beklentimize paralel
gerceklesti. Banka’nin 2018 sonunda %14,6 diizeyinde olan ozkaynak karliik oram 1C19’da
%13,5 diizeyine geriledigi goriilmektedir. is Bankas’’'min  1C19 sonuclarinin piyasa
beklentilerinin  Uzerinde gerceklesmesinin hisse lzerine etkisini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Is Bankasi icin 6,78 TL olan hedef fiyatimiz1 ve kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 6,78 F/K (Cari): 3,66

Uzun Vadeli Oneri AL Kapamis Fiyat1 (TL) 5,08 F/DD (Cari): 0,50

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 1¢19 4c18 Ceyreksel % 1¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 4.293 4.012 7% 3.750 15% 4.718 9%

Het Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.246 1.295 -4% 921 35% 1.279 -3%

Net Dénem Kar 1.458 2.196 -34% 1.807 -19% 1.163 1.015 5% 44%
HNet Faiz Marji 4,31% 4,41% -0,1yp 4,45% -0,1yp 4,77% -0,5 yp

ort. Ozkaynak Karlihg: 13,5% 14,6% -1,1yp 15,5% -2 yp 12,8% 0,7 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamb degil, ¢ Ceyrek, A: Ay, YiYaryl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens iis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Sabanci Holding (SAHOL) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin ilizerinde net kar (=)

e Sabanci Holding, 1C19 icin 900 mn TL olan beklentimizin %17,0, piyasa beklentisinin ise %26,0
Uizerinde 1,06 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %146,2 artisa, bir
onceki y1in ayn1 donemine gore %0,9 dususe isaret etmektedir. 1C19’da enerji segmentinde
Uretim tarafinda karliligin beklentimizin {izerinde gerceklesmesi konsolide net kar
tahminimizde yukar yonli sapmaya neden olmustur. Holding’in 1C19’da kombine gelirleri bir
onceki ceyrege gore %6,5 disis, yillik bazda %20,3 artis gostererek 23,9 mlr TL diizeyinde
gerceklesmistir. Sabanci Holding’in 2018 sonunda 2,6 mlr TL olan solo net nakit pozisyonu,
temel olarak Akbank’in 2019 ilk ceyrekte gerceklestirilen bedelli sermaye artinminin etkisi ile
1C19 itibariyle 1,6 mlr TL’ye geriledi. Sabanci Holding icin 10,60 TL olan hedef fiyatimizi ve
kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli ise “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,60 FD/FAVOK (Cari) 32x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 7,11 F/K (Cari) 3,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti E Sapma %
(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. E VKY Kons.
Net Satiglar 4.288 4.505 -5% 3.407 26% - - m.d. m.d.
Briit Kar 4.585 3.530 30% 4.292 7% - - m.d. m.d.
FAVOK 2.507 1.439 74% 2.536 -1% - - m.d. m.d.
Net Dénem Kari 1.057 429 146% 1.066 -1% 900 841 17% 26%
Briit Kar Marji 106,9% 78,4% 28,6 yp 126,0% -19 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVGK Marjr 58,5% 31,9% 26,5 yp 74,4% -16 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Net Kar Marji 24,6% 9,5% 15,1 yp 31,3% -6,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis
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Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Torunlar GYO (TRGYO) 1C19 Finansal Sonuglar: Beklentinin iizerinde net zarar (-)

Torunlar GYO 1C19°da 144 mn TL net zarar (1C18: 150 mn TL net kar) aciklamis, aciklanan net
zarar ise hem bizim 108 mn TL’lik net zarar hem de Research Turkey ortalama net zarar
beklentisi olan 45 mn TL’yi asmistir. 1C19’da TL’deki deger kaybina bagli artan finansman
giderleri nedeniyle net zarar olustugu goriilmektedir. Sirket’in 1C19’da operasyonel sonuglari
ise hem bizim hem de piyasa beklentilerinin altinda kalmistir. Proje teslimatlarindaki
gelirlerin azalmas1 nedeniyle Sirket’in 1C19’da net satis gelirleri ceyreksel bazda %28,0
oraninda gerilemistir. 1C19’da net zararin piyasa beklentilerinin izerinde gerceklesmesi
nedeniyle hisse iizerine etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. Torunlar GYO icin 2,35 TL
hedef fiyatimizi ve kisa vadede “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadede “AL” &nerimizi
koruyoruz.

Kiza Vadeli Oneri

Vakif Yatinm

Endeks (zer Getiri  Hedef Fiyat (TL) 235 FONFAVOK [Cari) 99
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyat (TL) 2,08 FM (Cari) 24x
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Aciklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) 1C19 418 Coyreksel % 1C18 Yioliok % VKY Kons. VKY Kons.
Het Satiglar 205 224 -28% 874 7% 311 284 -34% -28%
Briit Kar 152 153 -1% 345 -96% - - m.d. md.
FAVOK 137 132 3% 332 -95% 145 175 -8% -22%
Het Donem Karn -144 2.330 a.d. 150 ad. -108 -45 34% 221%
Briit Kar Marji 73,9% 53,6% 20,3 yp 51,4% 22 5yp m.d. md : md md.
FAVORK Marjr 6E,6% 48 5% 20,1 yp 45 3% 17,2 yp 47,9% E1,6% : 186yp Syp
Net Kar Marjr -7i0.2% 819.2% -885.4 vp 22 3% 925y  -346% -158% 355y  -543wp

Kaynak Sirket, Research Turkey, WY Arastirma v Siratefi

Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.; mimyiin degil, d.; anlami degil, G Ceyrek, A2 Ay, Yo¥aryd, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensds
Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e (-) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore Nisan 2019’da otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan
toplam satis1 30.971 adet olurken, Nisan 2018’deki 71.126 adetlik satisa gore pazar %56,46
oraninda daraldi. Nisan ayinda otomobil satislari bir onceki y1lin ayni ayina gore %55,69 azalarak
24.416 adet olurken, ayn1 donemde hafif ticari ara¢ satislan %59,08 azalarak 6.555 adet olarak
gerceklesti. Boylece 2019 yili ilk 4 ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazar, gecen
yilin ilk 4 ayina gore %47,97 daralmis oldu ve 119.440 adet olarak gerceklesti.

e (-) Alarko Holding (ALARK): Yilin ilk ceyreginde 81,5 mn TL net zarar acikladi. Holding, 2018
yiinin ilk ceyreginde 17,9 mn TL net zarar aciklamisti. Misterek yonetime tabi ortaklig
konumundaki Alcen Enerji Dagitim ve Perakende kaynakli kaydedilen 115,6 mn TL’Lik gider,
Holding’in bu donemde net zararinda goriilen artista etkili olmustur. Yilin ilk ceyreginde
Holding’in satis gelirleri, taahhit ve arazi gelistirme segmenti kaynakli buylime ile birlikte,
yillik bazda %128 artisla 364,8 mn TL’ye ulasmistir. 1C19 dénemini ise sirket 60 mn TL FAVOK
(1C18: 607 bin TL) ile tamamlamistir. Yorum: Sirket operasyonel tarafta pozitif sonucglar
aciklasa da net zararda artis goriilmiistiir. Sirket hisseleri endekse gore son 1 ayda %16,
yilbasindan bugiine kadar ise %32 pozitif performans sergiledi. Son donemde endek lizeri getiri
performansi sergileyen sirket hisselerinde, net zarardaki artisla birlikte satis baskisi
olusabilecedi goriisiindeyiz.

e (=) Anadolu Efes (AEFES): 1C19°da 193 mn TL net zarar olan Research Turkey ortalama
beklentisinden daha diisiik 177 mn TL net zarar acikladi. Sirket 1C18 doneminde 106 mn TL net
zarar kaydetmisti. 1C19’da, artan girdi maliyetleri, kaydedilen 206 mn TL’lik net finansal gider
ve ertelenmis vergi gelirindeki gerileme, net zararda etkili olmustur. 1C19°da sirketin satis
gelirleri yillik bazda %46 artis gostererek 3,97 mlr TL’ye ulasirken, 4,11 mlr TL olan Research
Turkey ortalama beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin 1C19 FAVOK’ii, 387 mn TL olan
Research Turkey ortalama beklentisine paralel 367 mn TL olarak gerceklesirken yillik bazda %28
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artis gostermis oldu. FAVOK marj1 ise 1C18°deki %10,6 seviyesinden 1C19°da %9,3 seviyesine
dustu. Yorum: Aciklanan finansallar piyasa beklentilerinden énemli bir ayrisma gdstermedi.
Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gbore %7 negatif performans gosterdi. 1C19
sonuclarinin hisse performansina nétr yansimasi beklenebilir.

e (+) Anadolu Grubu Holding (AGHOL): Portfoyundeki varliklarin verimli sekilde
degerlendirilmesine yonelik stratejisi cercevesinde, bagli ortakliklarindan Anadolu Restoran
isletmeleri (McDonald's) ile ilgili olarak stratejik alternatifleri arastirmak ve bu amacla
gerektiginde tciinci kisiler ile gériismeler yapmak lizere bir yatirnm bankasi veya aract kurumun
yetkilendirilmesine karar verildigini bildirdi.

e (=) Anel Elektrik (ANELE): Anel Telekominikasyon paylarinin goniilli cagn yoluyla
toplanmasina yonelik olarak pay alim teklifi icin 12 mn TL fon ayiran sirket, yatinmcilardan
gelen talep yogunlugu nedeniyle goniillii pay alim teklifi icin ayrilan fon tutarin1 40,4 mn TL’ye
yiikseltirken, pay alim teklifi talep siiresini 27 Mayis tarihine uzatti.

e (+) Aselsan (ASELS): Aselsan, yilin ilk ceyregini, hem bizim 597 mn TL’lik hem de Research
Turkey ortalama beklentisi olan 589 mn TL’ye paralel, 629 mn TL net kar ile tamamlarken,
yillk bazda sirketin net karinda %79 artis gerceklesti. 1C19°da esas faaliyetler kaynakli
kaydedilen 297 mn TL’lik kur farki geliri (1C18: 133 mn TL kur farki geliri) yam sira 1C18’de
kaydedilen 60 mn TL’lik net finansal giderin bu ceyrekte 16 mn TL net finansal gelire donmesi,
net kardaki bliyiimeyi destekledigini goriiyoruz. Sirketin 1C19’da yurt ici satis gelirleri yillik
bazda %40 artis gostererek 1,75 mlr TL'ye, ihracat gelirleri ise %121 artarak 251,9 mn TL’ye
ulasmistir. Toplam satis gelirleri ise yillk bazda %46 artisla 2 mlr TL seviyesine yikselirken,
hem bizim 1,91 mlr TL’lik hem de 2,08 mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisine paralel
bir seyir izlemistir. Sirketin 1C19 sonu itibariyle bakiye siparis tutar1 9,47 mlr $ seviyesine
ulasmistir. Bu dénemde kaydedilen 395 mn TL’lik FAVOK ise yillik bazda %39 artisa isaret
ederken, bizim 388 mn TL’lik beklentimizle uyumlu, 425 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin hafif altinda gerceklesmistir. FAVOK marj1 ise 1C18’deki %20,8 seviyesinden
1C19’da %19,8 seviyesine gerilemistir. Sirket, 2019 yili sonuna iliskin beklentilerini, 1C19
sonuclar ardindan da korumustur. Yorum: Hem operasyonel hem de net kar tarafinda yillik
bazda gliclii gerceklesen buiyiimeler, beklentilerimizle uyumlu olup, ayni zamanda da piyasa
beklentilerinden 6nemli bir ayrisma gostermedi. Buna karsilik, sirket hisseleri yilbasindan
bugtine endekse gore %16 negatif performans sergiledi. 1C19 sonuclarinin hisse performansina
pozitif yansimasini bekliyoruz. Aselsan icin 12 aylik hedef hisse fiyatimizi 35,70 TL seviyesinde
koruyor, kisa vadeli 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimizi “AL” yéniinde
sirdiirtiyoruz.

e (+) Aygaz (AYGAZ): Aygaz, yilin ilk ceyreginde 6 mn TL’lik Research Turkey ortalama net zarar
beklentisinin tersine 10 mn TL net kar acikladi. Sirketin net karinda yillik bazda %82 gerileme
gozlendi. Operasyonel taraftaki iyilesme, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar altindaki
EYAS’dan gelen 40 mn TL’Lik giderin Entek kaynakli 30 mn TL’Lik gelir ile dengelenmesi, net
kar tarafindaki gerilemeyi sinirlasa da, kaydedilen 44,6 mn TL’lik net finansal gider, net karda
gozlenen dususte etkili olmustur. 1C19’da toplam satis gelirleri yillk bazda %14 artarak, 2,34
mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisine paralel 2,35 mlr TL seviyesinde
gerceklesmistir. FAVOK ise yillik bazda %156 artarak 98 mn TL seviyesine yiikselirken, 88 mn
TL’lik Research Turkey ortalama beklentisinin iizerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 ise
1C19’da 2,3 puanlik iyilesme ile %4 seviyesinde gerceklesmistir Yorum: Operasyonel tarafta
beklentilerin lizerinde bir seyir izlerken sirket, net zarar yoniindeki piyasa beklentisinin
tersine net kar aciklamistir. Sirket hisseleri yilbasindan bugtine ise endekse gére %10 negatif
performans sergiledi. Finansallarin hisse performansina pozitif yansimasi beklenebilir.

e (=) Bim (BIMAS): Sirket, 1C19’da beklentimizin %18, piyasa ortalama beklentisinin %24 altinda
yillik bazda %8 dusiisle 215 mn TL net kar agikladi. Beklentilerden giiclii operasyonel karliiga
ragmen, operasyonel olmayan tarafta kaydedilen giderler net kardaki sapmanin nedeni oldu.
Yorum: Sirket hisseleri BIST100 endeksine gdre yilbasindan bu yana %7,6 negatif ayrismis olup,
sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olacagini tahmin ediyoruz.
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e  (-) Dogus Otomotiv (DOAS): 1C19’u 69 mn TL net zarar (1C18: 81 mn TL net kar) ile tamamlayan
sirketin net zarari, hem bizim 19 mn TL’lik hem de 23 mn TL’lik Research Turkey ortalama net
zarar beklentisinin lizerinde gerceklesti. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan
kaynaklanan giderler ve 160 mn TL’lik net finansal gider (1C18 : 95 mn TL net finansal gider)
kaydedilmesi net zararin beklentileri asmasinda etkili oldu. 1C19’da sirketin perakende satis
hacmi yillik bazda %56 daralirken, toplam satis gelirleri ise yillik bazda %34 dustsle 1,81 mlr TL
olup, hem bizim 1,79 mlr TL’lik hem de 1,81 mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisine
paralel gerceklesti. Sirket 1C19’da 109 mn TL FAVOK aciklarken, FAVOK yillik bazda %30 diisiise
isaret etti, ancak hem bizim 67 mn TL’lik hem de 87 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin iizerinde gerceklesti. FAVOK marj1 ise 1C18’deki %5,7 seviyesinden 1C19’da %6
seviyesine yiikseldi. Sirket, 2019 yili sonuna iliskin beklentilerinde degisiklige gitmedi. Yorum:
Sirketin hem FAVOK’ii beklentileri asarken, hem de net zarari beklentilerin iizerinde
gerceklesti. Sirket hisseleri yi1lbasindan bugiine endekse gdre %2,5 negatif ayristi. Beklentilerin
tizerindeki net zararin hisse performansina negatif yansimasi beklenebilir. Dogus Otomotiv icin
12 aylik hedef hisse fiyatimiz 5.00 TL seviyesinde yer alirken, kisa vadeli 6nerimiz “Endekse
Paralel Getiri”, uzun vadeli 6nerimiz “TUT” yéniinde devam ediyor.

e (=) Enerjisa (ENJSA): Sirket yilin ilk ceyreginde, 283 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin Uzerinde, yillik bazda %22 artisla 297 mn TL net kar acikladi. 1C18’de 264 mn TL
seviyesindeki net finansal giderin, 1C19’da 357,5 mn TL seviyesine yiikselmesi net karliliga
negatif etki etse de 1C19°da 56,8 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri(1C18: 79,9 mn TL ertelenmis
vergi gideri) kaydedilmesi, net kar desteklemistir. Sirketin, dagitim is kolu gelirleri yillik bazda
%32 artarak 1,69 mlr TL seviyesine yiikselirken, perakende is kolunun gelirleri yillik bazda yatay
seyrederek 2,79 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Toplam satis gelirleri yillik bazda %10 artarak
4,48 mlr TL seviyesine ulassa da, 5,61 mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisinin altinda
kald. Sirketin 1C19 FAVOK’ii 872,5 mn TL gercekleserek yillik bazda %30 biiyiimeye isaret etse
de 1,11 mlr TL’lik Research Turkey ortalama beklentisinin altinda kaldi. FAVOK marji ise
1C18’deki %16,5 seviyesinden 1C19’da %19,5 seviyesine yikselirken, Research Turkey ortalama
beklentisine paralel gerceklesti. Sirket, 2019 yili sonunda 4,6-4,9 mlr TL faaliyet geliri (2018:
3,85 mlr TL) elde edecegi ongoriisiinde bulundu. Yorum: Operasyonel tarafta beklentilerin
altinda kalinsa da marj tarafinda beklentiye paralel, net kar tarafinda da beklentiyle értiisen
ilk ceyrek sonuclar1 gordiik. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gore %11 pozitif
performans sergiledi. 1C19 sonuclarinin hisse performansina nétr yansimasi beklenebilir.

e Giines Sigorta (GUSGR): Cikarilmis sermayesini %100 bedelli artinlarak 540 mn TL’ye yiikseltme
karan aldi. Riichan haklarinin 1 TL’den kullandirilacag belirtildi.

e (+) ittifak Holding (ITTFH), (-) Adese Alsveris Merkezleri (ADESE) : Holding ve grup
sirketlerinden Big Planlama Yonetim ve Miisavirlik ile Seha ins. Miih. Mad. Turz. San.’in elinde
bulunan ve Borsa istanbul'da islem géren ADESE paylarimin, gelirinin en az yiizde doksanlik kism1
nakdi banka kredi borclarimin 6denmesinde kullanilmak Uzere en uygun sartlarda satilmasina
karar verdigini bildirdi. Haberin ardindan ittifak Holding’in grup sirketi Big Planlama Yénetim
ve Musavirlik, sahip oldugu Adese Alisveris Merkezleri paylan ile ilgili olarak 1,56-1,87 fiyat
araligindan 18.076.030 adet pay satis islemi gerceklestirdigini, bu islemlerle birlikte Adese
Alisveris Merkezleri sermayesinde pay1 kalmadigim bildirdi. Grup sirketi Seha Ins. Miih. Mad.
Turz. San'in ise sermayesindeki pay1 08.05.2019 tarihi itibariyle %5,72 seviyesinde. Satislarin
ADESE hissesi icin asag1 yonli baski yapmasi beklenmelidir.

e (=) Kordsa (KORDS): 1C19 donemini 93 mn TL net kar ile tamamlayan sirketin net kan yillik
bazda %52 yukselirken, 98 mn TL’lik Research Turkey konsensiis beklentisine paralel gelmistir.
Sirketin satis gelirleri yillik bazda %77 artarak 1,27 mlr TL’ye FAVOK’ii de yillik bazda %65 artisla
198 mn TL’ye yiikselirken, operasyonel tarafta konsensusa paralel gerceklesmeler gozlenmistir.
Yorum: ilk ceyrek finansallar1 hem operasyonel hem de net karlilik tarafinda beklentilere
paralel goriinmektedir. Yilbasindan bugiine kadar ise sirket hisseleri %23 pozitif ayrismistir.
Aciklanan finansallarin fiyatlara dahil oldugunu, dolayisiyla da olas1 kar satislarina dikkat
edilmesi gerektigini dsiiniiyoruz.
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e (=) Migros (MGROS): Nisan ay1 icerisinde 12 adet Migros, 4 adet Migros Jet ve 1 adet
Macrocenter formatinda toplam 17 satis magazasinin hizmete acildigim agikladi. 30 Nisan 2019
itibariyle sirketin magaza sayisi, yurticinde 2.070 ve yurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 45
olmak uzere toplam 2.115 seviyesinde bulunuyor.

e (=) Migros (MGROS): 1C19’u 231 mn TL net zarar (1C18: 243,7 mn TL net zarar) ile tamamlayan
Migros’un net zarari, hem bizim 50 mn TL’lik hem de 155 mn TL’lik Research Turkey ortalama
net zarar beklentisinden daha olumsuz bir gerceklesmeye isaret etmektedir. 1C19’da esas
faaliyetler kaynakli kaydedilen 99,5 mn TL’lik vadeli alim faiz gideri (1C18: 59,7 mn TL vadeli
alim faiz gideri) ve 1C18’de kaydedilen 283 mn TL’lik net finansal giderin 1C19°da 360 mn TL’ye
yiikselmesi, operasyonel tarafta gozlenen pozitif performansin net karliliga yansimamasinin ana
nedeni olarak goriilmektedir. 1C19°da sirketin toplam satis gelirleri, yillk bazda %25 artisla
4,92 mlr TL seviyesine yiikselirken, hem bizim 4,86 mlr TL’lik hem de 4,83 mlr TL’lik Research
Turkey ortalama satis geliri beklentisine paralel gerceklesmistir. Sirket bu donemde 275 mn TL
FAVOK aciklarken (UFRS 16 etkisi dahil 451 mn TL), FAVOK yillk bazda %54 artisa (UFRS 16
etkisi dahil %152) isaret etmis, hem bizim 253 mn TL’lik, hem de 260 mn TL’lik Research Turkey
ortalama beklentisinin iizerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 ise 1C18’deki %4,5 seviyesinden
1C19’da %5,6 seviyesine (UFRS 16 etkisi dahil %9,2) yikselmistir. Sirket, 2019 yili sonuna iliskin
beklentilerini, 1C19 sonuclarnn ardindan da korumustur. Yorum: Sirket gliclii operasyonel
performansa karsin, kur farki ve faiz giderleri nedeniyle 1C19’da beklentilerin lizerinde net
zarar agiklamstir. Sirket hisseleri de yilbasindan bugiine endekse gére %12 negatif performans
sergiledi. 1C19 sonuclarinin hisse performansina nétr yansimasini bekliyoruz. Migros icin 12
aylik hedef hisse fiyatimiz 32.10 TL seviyesinde yer alirken, kisa vadeli énerimiz “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli 6nerimiz “AL” yéniinde devam ediyor.

e (=) Otokar (OTKAR): 1C19’da 11 mn TL net zarar (1C18: 27,7 mn TL net zarar) aciklayan sirketin
net zararn, hem bizim 9 mn TL’lik hem de 11 mn TL’lik Research Turkey ortalama net zarar
beklentisine paralel gerceklesti. 1C18’de 20,6 mn TL seviyesindeki net finansal giderin, 1C19’da
banka kredi faiz giderlerine bagl olarak 38,5 mn TL’ye yiikselmesi, net zararda etkili olurken,
esas faaliyetler kaynakli 28,7 mn TL’lik gelir (1C18: 7 mn TL gelir) kaydedilmesi, net zarardaki
artisi simirlandirmistir. Yilin ilk ceyreginde toplam satis hacmi yillik bazda %23 daralan sirketin,
yurt ici satis gelirleri %39 gerileyerek 114 mn TL seviyesinde gerceklesirken, ihracat gelirleri
%358 artarak 305 mn TL seviyesine yukselmistir. Toplam satis gelirleri ise yi1llik bazda %66 artisla
419 mn TL’ye yukselirken, hem bizim 401 mn TL hem de 408 mn TL’lik Research Turkey
ortalama beklentisine paralel gerceklesmistir. Sirketin 1C19 FAVOK’ii ise 9,9 mn TL seviyesinde
gerceklesmis (1C18: 2,5 mn TL negatif FAVOK), bizim 11 mn TL’lik ve 14 mn TL’lik Research
Turkey ortalama beklentisine yakin seyretmistir. FAVOK marj1 ise 1C19’da %2,4 seviyesinde
gerceklesmistir (1C18: -%1). Yorum: Yilin ilk ceyreginde ihracat gelirlerinin katkisiyla gliclii
operasyonel performans sergileyen sirketin, artan net finansman giderleri nedeniyle net zarar
acikladigini gériyoruz.  Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gére %27 pozitif
performans sergiledi. Beklentiler dahilindeki 1C19 sonuclarina karsilik yil icindeki performans
sonrasinda hissede kar satisi gorebiliriz. Otokar icin 12 aylik hedef hisse fiyatimiz 110,00 TL
seviyesinde yer alirken, kisa vadeli 6nerimizi “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli énerimizi
“TUT” yéniinde sirdiiriiyoruz.

e  (+) Petkim (PETKM): 1C19’u 154 mn TL net kar ile tamamlayan sirketin net kan yillik bazda
%17 artarken, 110 mn TL’lik Research Turkey ortalama net kar beklentisini %41 asti. Esas
faaliyetler kaynakli kur farki gelirlerine bagh kaydedilen 53 mn TL’lik gelir net karliliga pozitif
katki verirken, 87 mn TL net finansal gider kaydedilmesi net karliiga negatif etki etmistir.
Sirketin satis gelirleri yillk bazda %51 artarak 2,83 mlr TL’ye yukselmis, 2,31 mlr TL’lik
Research Turkey ortalama beklentisini asmistir. Sirket 1C19°da 288 mn TL FAVOK aciklarken,
FAVOK yiluk bazda %32 artisa isaret etmis, 257 mn TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisinin lizerinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 ise 1¢18’deki %11,6 seviyesinden 1C19’da
%10,2 seviyesine gerilemistir. Yorum: Sirketin 1C19 finansallar1 operasyonel ve net karlilik
tarafinda beklentilerin (izerindedir. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gbre %7
negatif ayristi. Beklentilerin lizerinde gelen veriler hisse performansina olumlu yansiyabilir.
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e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket 1C19’da 182 mn TL net zarar yoniindeki beklentimizin ve 188 mn
TL net zarar yonundeki piyasa ortalama beklentisinin bir miktar Uzerinde 214 mn TL net zarar
acikladi. Artan net finansman giderleri, beklentilerden giiclii operasyonel performansin net
kara yansimasini engelledi. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ay ve 3 aylik dénemlerde BIST100
endeksine gore sirasiyla %8 ve %12 oraninda pozitif ayrismasini da goz 6niinde bulundurarak,
sonuglarin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olmasini bekliyoruz.

e (+) Selcuk Ecza Deposu (SELEC): Sirket, 1C19°da 195 mn TL’lik Research Turkey ortalama net
beklentisinin %30 lizerinde 253 mn TL net kar acgikladi. Sirket 1C18 doneminde 152 mn TL net
kar kaydetmisti. Operasyonel tarafta gozlenen pozitif seyrin yam sira, tahakkuk etmemis
finansman ve vadeli mevduat faiz gelirlerinde yasanan artis net kan destekledi. 1C19’da
sirketin satis gelirleri yillik bazda %27 artis gostererek 4,16 mlr TL’ye ulasirken, 4,18 mlr TL
olan Research Turkey ortalama beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin 1C19 FAVOK’{i, 228 mn
TL olan Research Turkey ortalama beklentisinin %23 tizerinde 280 mn TL olarak gerceklesirken
yilik bazda %65 artis gdstermis oldu. FAVOK marji ise 1C18°deki %5,2 seviyesinden 1C19’da
%6,7 seviyesine yikseldi. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gore %48 pozitif
ayristi. Buna karsilik; 1C19°da hem net kar hem de FAVOK tarafinda en yiiksek piyasa
beklentisinin de asildigim gériyoruz. 1C19 sonucglarinin hisse performansina pozitif
yansimasini bekliyoruz.

e (=) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Sirket Nisan ay1 hava trafik verilerini acikladi. Sirketin
islettigi havalimanlarinin Nisan ayinda yillik bazda toplam yolcu sayis1 %31 geriledi. Ocak-Nisan
doneminde ise bu gerileme yillik bazda %5 ile simirli kaldi. Trafik verilerinde Nisan ayinda
Ataturk Havalimani’ndaki tasinma nedeniyle buradan sinirli bir yansima gozlenirken, Antalya
Havalimani’nda yillik bazda yolcu sayisinda Nisan ayinda %20 artis gozlenmesi dikkat cekti.

e (+) Tofas (TOASO): Bursa fabrikasinda lretilen Egea/Tipo otomobil ailesinin facelift yatinmina
baslanmasina karar verildigini baciklad. ilk yatinm plaminda 2015-2023 dénemi icin hedeflenen
1 milyon 300 bin adet iiretimin bugiine kadar yaklasik 530 bin adedinin gerceklestigini, yeni
yatinmin da katkisiyla 2015-2024 yillarin1 kapsayan proje siresince yaklasik %70 ihracat
pazarlarina yonelik olmak iizere toplam 1 milyon 450 bin adet iiretim hedeflendigini bildirdi.
Bu kapsamda oniimiizdeki aylarda baslanmak {izere 2020 yilsonuna kadar yaklasik 225 mn $
yatinm ongoriilliyor. Yeni araclarin (retimine 2020 yilinin son ceyreginde baslanmasi
planlanmaktadir.

e (=) Turkcell (TCELL): Genel kullamim amaciyla BNP Paribas Fortis SA/NV ile 3 yil 1 hafta vadeli
toplam yillik maliyeti Euribor + %2,20-%2,00 araliginda degiskenlik gosterebilecek 50 mn €
tutarinda kredi sozlesmesi imzaladi. Anlasmada belirlenen surdirilebilirlik temelli cevresel
hedeflerin tutturulmasina bagh olarak kredinin toplam maliyetinin Euribor + %2'ye kadar
diisebilecegini bildirdi.

e (=) Tiipras (TUPRS): 2017 yiindan beri gerceklestirdigi modernizasyon ve darbogaz giderme
yatinmlarinin etkisiyle artan yilllk ham petrol isleme kapasitesi dikkate alinarak yapilan
basvurular neticesinde, EPDK tarafindan onaylanan yillik ham petrol isleme kapasitesinin 28,1
mn ton seviyesinden 30 mn ton seviyesine ylikseldigini aciklad1.

e (-) Tiipras (TUPRS): 1C19’da 375 mn TL net zarar (1C18: 378 mn TL net kar) acikladi. Aciklanan
net zarar, 261 mn TL’lik Research Turkey ortalama net zarar beklentisine gore daha olumsuz
bir seyir gostermistir. Ticari borclar kaynakli kur farki zarar nedeniyle kaydedilen 390 mn TL’lik
esas faaliyet gideri (1C18: 111 mn TL esas faaliyet gideri) ve 601 mn TL’lik net finansal gider
(1C18: 270,6 mn TL net finansal gider), olusan net zararda etkili olmustur. Sirketin satis gelirleri
yillik bazda %54 artisla 20,7 mmlr TL’ye yikselirken, 18,3 mlr TL’lik Research Turkey ortalama
beklentisini asmistir. FAVOK ise bu dénemde yillik bazda %17,5 gerileyerek 789 mn TL seviyesine
daralsa da 668 mn TL’lik Research Turkey ortalama beklentisini asmistir. FAVOK marj1 ise yillik
bazda 3,3 puan daralarak 1C19’da %3,8 seviyesinde gerceklesmistir. Yorum: Yilin ilk
ceyreginde operasyonel goriiniim piyasa beklentilerini asarken, net zarar da beklentinin
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tizerindedir. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gore %19 pozitif performans sergiledi.
Net zarar tarafindaki gerceklesmenin fiyatlanmasi halinde hissede satis baskisi gérebiliriz.

o Tiirk Telekom (TTKOM): 1C19°da 254 mn TL olan Research Turkey ortalama beklentisinin %22
uzerinde 310 mn TL net kar acikladi. Sirket 1C18 doneminde 110 mn TL net kar kaydetmisti.
1C18’de 888 mn TL olan net finansal giderin, 1C19’da 1,21 mlr TL diizeyine ¢ikmasina karsilik;
operasyonel tarafta gozlenen pozitif performans ve ertelenmis vergi gelirleri kaynakl
kaydedilen 95 mn TL vergi geliri, net kar destekledi. 1C19’da sirketin satis gelirleri y1llik bazda
%15 artis gostererek 5,40 mlr TL'ye ulasirken, 5,44 mlr TL olan Research Turkey ortalama
beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin 1C19 FAVOK’{i, 2,41 mlr TL olan Research Turkey
ortalama beklentisinin %9 Uzerinde 2,62 mlr TL olarak gerceklesirken yillik bazda %30 artis
gostermis oldu. FAVOK marji ise 1C18’deki %43,1 seviyesinden 5 puan iyileserek 1C19’da %48,5
seviyesine yiikseldi. Sirket 1C19 sonuglar ardindan 2019 yilsonu beklentilerinde degisiklige
gitmedi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Turk Hava Yollari, 1C19’da hem bizim 918 mn TL’lik hem de
662 mn TL’lik Research Turkey ortalama net zarar beklentisinin tzerinde 1,25 mlr TL (1C18:
314 mn TL net zarar) net zarar acikladi. Aciklanan net zarar aym zamanda en yilksek piyasa net
zarar beklentisi olan 939 mn TL’nin de uzerinde gerceklesti. Operasyonel performans ise yolcu
veriminde dusus, yakit ve yakit disi birim giderlerdeki artisin etkisiyle piyasa beklentisinin hafif
altinda kalsa da beklentimizin lizerindeydi. Hem tasinma kaynakli risklerin fiyatlanmasi hem de
haber akislarina bagli olarak BIST100 endeksine gore son 1 aylik donemde %5 negatif ayrisan
hisse, yilbasindan bugiine kadar ise %20 negatif ayrnismistir. 1C19°da beklentilerin Ulzerinde
gerceklesen net zararin yani sira beklentilerin hafif altindaki operasyonel performansin da
hissede fiyatlandig1 goriisiindeyiz. THY icin 12 aylik hedef fiyatimz 25,40 TL seviyesinde yer
alirken, kisa vadeli 6nerimiz “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli énerimizi “AL” yéniinde
devam ediyor.

o (+) Ulker Biskiivi (ULKER): 1C19’da 254 mn TL’lik Research Turkey ortalama beklentisinin %44
uzerinde 365 mn TL net kar acikladi. Sirket 1C18 doneminde 133 mn TL net kar kaydetmisti.
Operasyonel taraftaki pozitif gerceklesmelere ek olarak yatinm faaliyetleri kaynakli kaydedilen
528 mn TL’lik gelir (1C18: 307,6 mn TL gelir) net kar buyumesini desteklerken, 320 mn TL’lik
net finansal gider (1C18: 300 mn TL net finansal gider) kaydedilmesi, net karlilik artisini
sinirlandirmistir. 1C19°da sirketin satis gelirleri yillik bazda %38 artis gostererek 1,94 mlr TL’ye
ulasirken, 1,87 mlr TL olan Research Turkey ortalama beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin
1C19 FAVOK’ii 298 mn TL olan Research Turkey ortalama beklentisinin %11 iizerinde 330 mn TL
olarak gerceklesirken yillik bazda %47 artis gostermis oldu. FAVOK marj1 ise 1C18’deki %16
seviyesinden 1 puan iyileserek 1C19’da %17 seviyesine yukseldi. Yorum: Operasyonel taraf
piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken, net kar en yiiksek piyasa beklentisi olan 273 mn
TL’nin de lzerinde gerceklesmistir. Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gbre %24
pozitif ayrissa da sonuclarin hisse performansina olumlu yansiyaca$i gériisiindeyiz.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2019 yiimin ilk ceyregi icin bir 6nceki ceyrege gore %37,6, bir onceki
yiin ayn1 donemine gore %38,1 diisis ile 651 mn TL ile piyasa beklentisine paralel net kar
acikladi. (Research Turkey beklenti: 664 mn TL) Banka’nin 1C19’da net faiz gelirleri ceyreksel
bazda %9,5 dsls gosterirken, net lcret & komisyon gelirleri ise bir 6nceki ceyrege gore %32,6
yiikselis kaydetti. Ayn1 donemde bankanin karsilik giderleri bir 6nceki ceyrege gore %159,8 artis
ile 2,5 mlr TL duzeyinde gerceklesmistir.

e (-) Vestel Elektronik (VESTL): Sirket, 1C19°da 30 mn TL net zarar yoniundeki beklentimizin
oldukca lizerinde 274 mn TL net zarar acikladi (1C18: 25 mn TL net zarar). Net satis gelirleri
ve FAVOK’ii beklentilerimize paralel yillik bazda sirasiyla %17,3 ve %13,7 artis gésterirken,
operasyonel olmayan tarafta artan giderler net zarardaki artisin nedeni oldu. Yorum: Sirket
hisselerinin yilbasindan bu yana BIST100 endeksine gore yaklasik %90 pozitif ayrismasini da g6z
ontinde bulundurarak, sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “negatif” olmasini bekliyoruz.
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e (=) Yap1 ve Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka yaptig1 aciklamada, 367 giin vadeli 350 mn $ ve 607
mn € tutarinda iki ayrn dilimden olusan yaklasik toplam 1,03 mlr $ karsiliginda sendikasyon
kredisi anlasmas1 imzaladigim duyurdu. Dis ticaretin finansmanm ile genel kurumsal
amaclarla kullanilacak olan kredinin toplam maliyetinin sirasiyla Libor+ %2,50 ve Euribor+%2,40
olarak gerceklestigi belirtildi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Basinda cikan haberlere iliskin aciklama yapan sirket, dolayli bagli
ortakliklarindan Trakya Gaz Dagitim ve Gazdas Gaziantep Dogalgaz Dagitim'in olasi satisina
iliskin potansiyel alicilarla goriismelerin siirdiigiinii belirtti.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN) Filistin'de sirketin bir subesinin acilmasina ve bununla birlikte
Filistin'de 10.000 Urdiin Dinar sermaye ile giines enerjisi, yenilenebilir enerji ve diger enerji
alanlarinda faaliyet gostermek {izere bir sirket kurulmasina karar verildigini hatirlatan Zorlu
Enerji, yeni sirketin ortaklik yapisinin %75 Zorlu Enerji ve %25 Jerusalem District Electricity Co.
Ltd. (Sharekat Kahrabaa Mohavazat Al-Quds Al-Urdineyyah) seklinde olacagim belirtti. Yeni
sirket ile Filistin'in elektrik ihtiyacim glines enerjisinden karsilamak lizere Filistin'in farkl
bolgelerinde giines enerji santrallerinin kurulmasinin planlandigi agiklandi.
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 2019/03 30.04.2019 1 1 53% 1 1 60%
Adana Cimento (A) ADANA 2019/03 10.05.2019 25 25 1% 3 18 -85%
Adana Cimento (B) ADBGR 2019/03 10.05.2019 17 17 1% 2 12 -85%
Adel Kalemcilik ADEL 2019/03 30.04.2019 3 19 -83% 32 41 -21%
Adese ADESE 2019/03 10.05.2019 -22 -5 384% -8 5 a.d.
Adana Cimento (C) ADNAC 2019/03 10.05.2019 5 5 1% 1 3 -85%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 2019/03 08.05.2019 -177 -106 66% 367 287 28%
Afyon Cimento AFYON 2019/03 30.04.2019 -14 -5 215% 1 16 -93%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 2019/03 10.05.2019 -401 -362 1% 520 443 18%
Atakule G.M.Y.O. AGYO 2019/03 30.04.2019 -3 -2 34% -2 -1 23%
Akbank AKBNK 2019/03 26.04.2019 1.413 1.709 -17%
Akcansa AKCNS 2019/03 07.05.2019 20 41 -52% 31 70 -56%
Ak Enerji AKENR 2019/03 06.05.2019 -259 -144 80% 159 80 97%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2019/03 10.05.2019 -25 -55 -55% 15 11 31%
Aksigorta AKGRT 2019/03 26.04.2019 78 51 53%
Akdeniz Guvenlik Hizmetleri AKGUV 2019/03 10.05.2019 -3 4 a.d. -1 3 a.d.
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2019/03 06.05.2019 22 21 5% 20 20 1%
Aksa AKSA 2019/03 06.05.2019 64 52 24% 139 115 21%
Aksa Enerji AKSEN 2019/03 11.05.2019 51 13 297% 352 219 61%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 2019/03 06.05.2019 -26 -19 39% 74 62 20%
Aksu Enerji AKSUE 2019/03 29.04.2019 -2 -2 -30% 2 1 43%
Alarko Holding ALARK 2019/03 10.05.2019 -81 -18 354% 60 1 9802%
Abaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 2019/03 09.05.2019 27 98 -72%
Alarko Carrier ALCAR 2019/03 29.04.2019 2 8 -71% 5 4 a.d.
Alcatel Teletas ALCTL 2019/03 09.05.2019 -34 -8 345% 9 -4 144%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 2019/03 29.04.2019 46 24 87% 4 3 53%
Akim Kagit ALKA 2019/03 30.04.2019 7 5 24% 7 6 17%
Akim Kimya ALKIM 2019/03 08.05.2019 26 11 128% 37 21 79%
Altinyag ALYAG 2019/03 10.05.2019 -1 -6 -85% -1 -4 -88%
Anadolu Cam ANACM 2019/03 26.04.2019 102 64 60% 195 136 43%
Anel Elektrik ANELE 2019/03 09.05.2019 3 12 -73% 6 10 -43%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2019/03 29.04.2019 73 74 -2%
Anadolu Sigorta ANSGR 2019/03 29.04.2019 125 109 14%
Arcelik ARCLK 2019/03 29.04.2019 225 177 27% 694 517 34%
Arena Bilgisayar ARENA 2019/03 10.05.2019 5 2 192% 14 9 65%
Armada Bilgisayar ARMDA 2019/03 07.05.2019 3 5 -39% 11 12 -5%
Arsan Tekstil ARSAN 2019/03 10.05.2019 18 10 76% 1 4 -73%
Arti Yatirim Holding ARTI 2019/03 10.05.2019 1 9 -90% 1
Aselsan ASELS 2019/03 07.05.2019 629 351 79% 395 283 39%
Aslan Cimento ASLAN 2019/03 10.05.2019 -7 7 a.d. 12 14 -15%
Anadolu Isuzu ASUZU 2019/03 10.05.2019 -14 -16 -11% 23 24 -4%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 2019/03 30.04.2019 -1 1 -42% 0 0 -94%
Akin Tekstil ATEKS 2019/03 03.05.2019 2 2 a.d. 6 -2 a.d.
Atlas Y.O. ATLAS 2019/03 25.04.2019 -1 9 a.d. 1 9 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2019/03 07.05.2019 6 2 258% 2 1 45%
Avivasa Emeklilik AVISA 2019/03 29.04.2019 52 33 58%
Avod Gida AVOD 2019/03 09.05.2019 6 -1 a.d. 3 1 174%
Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler AVTUR 2019/03 10.05.2019 0 1 -80% 0 0 -71%
Altinyunus Cesme AYCES 2019/03 30.04.2019 -4 -3 13% -2 -1 29%
Ayen Enerji AYEN 2019/03 10.05.2019 =17 4 a.d. 70 69 1%
Aygaz AYGAZ 2019/03 08.05.2019 10 55 -82% 98 38 156%
Bagfas BAGFS 2019/03 30.04.2019 1 -23 a.d. 56 23 139%
Bak Ambalaj BAKAB 2019/03 10.05.2019 4 8 -47% 13 19 -32%
Banvit BANVT 2019/03 10.05.2019 -14 10 a.d. 59 53 1%
Bera Holding BERA 2019/03 10.05.2019 -18 12 a.d. 45 47 -2%
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2019/03 25.04.2019 12 9 27% 13 8 59%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2019/03 10.05.2019 215 234 -8% 654 364 80%
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2019/03 29.04.2019 4 1 288% 58 24 142%
Bilici Yatirim BLCYT 2019/03 08.05.2019 7 5 33% 17 15 16%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2019/03 27.04.2019 3 0 514% 2 1 39%
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Bolu Cimento BOLUC 2019/03 30.04.2019 -21 30 a.d. 3 45 -94%
Bossa BOSSA 2019/03 24.04.2019 3 2 33% 29 32 -8%
Boyner Perakende Ve Tekstil BOYP 2019/03 10.05.2019 -426 -157 172% 146 47 211%
Brisa BRISA 2019/03 29.04.2019 -3 11 a.d. 126 105 20%
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat BRKO 2019/03 09.05.2019 -2 1 a.d. -1 1 a.d.
Berkosan Yalitim Ve Tecrit BRKSN 2019/03 10.05.2019 -1 0 a.d. 1 1 1%
Birlik Mensucat BRMEN 2019/03 10.05.2019 -4 5 a.d. 0 0 a.d.
Borusan Boru BRSAN 2019/03 08.05.2019 14 12 13% 101 70 43%
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2019/03 08.05.2019 0 18 -98%

Batisoke Cimento BSOKE 2019/03 30.04.2019 -59 -2 2370% -7 13 a.d.
Bati Cimento BTCIM 2019/03 10.05.2019 -51 18 a.d. 15 63 -76%
Bursa Cimento BUCIM 2019/03 09.05.2019 7 25 -71% 13 43 -69%
Burcelik BURCE 2019/03 10.05.2019 -2 -1 60% 0 0 364%
Burcelik Vana BURVA 2019/03 30.04.2019 0 0 148% 0 0 111%
Coca Cola Icecek CCOLA 2019/03 02.05.2019 -3 -49 -95% 321 277 16%
Celik Halat CELHA 2019/03 03.05.2019 -3 7 a.d. 2 11 -83%
Cemas Dokum CEMAS 2019/03 10.05.2019 12 -4 a.d. -3 2 a.d.
Cemtas CEMTS 2019/03 29.04.2019 20 24 -15% 17 31 -46%
Cimsa CIMSA 2019/03 09.05.2019 18 37 -51% 62 93 -33%
Celebi CLEBI 2019/03 10.05.2019 7 10 -23% 56 33 68%
Cimbeton CMBTN 2019/03 07.05.2019 0 -3 a.d. 0 -3 -88%
Cimentas CMENT 2019/03 07.05.2019 -32 0 a.d. -32 10 a.d.
Doktas Dokumculuk DOKTA 2019/03 10.05.2019 30 12 153% 56 28 99%
Cosmos Yatirim Holding Ccosmo 2019/03 10.05.2019 0 0 -16% 1 0 36%
Creditwest Faktoring CRDFA 2019/03 29.04.2019 8 6 28%

Carrefoursa CRFSA 2019/03 30.04.2019 -100 -53 88% 94 -12 a.d.
Cuhadaroglu Metal CUSAN 2019/03 10.05.2019 0 1 a.d. -1 a.d.
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2019/03 30.04.2019 1 0 4171% 0 0 -16%
Dagi Giyim DAGI 2019/03 30.04.2019 -1 0 160% 3 93%
Dardanel DARDL 2019/03 10.05.2019 -8 9 -14% 13 © 37%
Denizli Cam DENCM 2019/03 26.04.2019 -5 0 4311% 2 a.d.
Denizbank DENIZ 2019/03 02.05.2019 492 604 -18%

Derimod DERIM 2019/03 30.04.2019 1 1 33% 0 6 -92%
Desa DESA 2019/03 07.05.2019 4 1 302% 20 7 180%
Despec Bilgisayar DESPC 2019/03 29.04.2019 3 4 -8% 3 4 -7%
Deva Holding DEVA 2019/03 10.05.2019 65 34 89% 95 64 49%
Datagate Bilgisayar DGATE 2019/03 29.04.2019 6 4 40% 4 8 -45%
Dogus G.M.Y.O. DGGYO 2019/03 10.05.2019 -37 -4 763% 23 17 38%
Dogtas Kelebek Mobilya DGKLB 2019/03 10.05.2019 -11 -14 -24% 13 9 43%
Diriteks Dirilis Tekstil DIRIT 2019/03 10.05.2019 -2 0 258% -1 0 a.d.
Ditas Dogan DITAS 2019/03 03.05.2019 1 1 -6% 3 3 -22%
Demisas Dokum DMSAS 2019/03 30.04.2019 7 6 14% 14 14 0%
Dogus Otomotiv DOAS 2019/03 09.05.2019 -69 81 a.d. 109 156 -30%
Dogan Burda Rizzoli DOBUR 2019/03 29.04.2019 1 2 -71% 1 2 -35%
Dogusan DOGUB 2019/03 30.04.2019 -1 0 224% -1 0 191%
Dogan Holding DOHOL 2019/03 09.05.2019 230 -102 a.d. 151 214 -29%
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO 2019/03 08.05.2019 0 1 a.d. 7 4 86%
Dyo Boya DYOBY 2019/03 30.04.2019 5 12 -58% 48 42 14%
Deniz G.M.Y.O. DZGYO 2019/03 30.04.2019 2 -51% 1 1 -23%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2019/03 29.04.2019 0 a.d. 0 1 a.d.
Eczacibasi llac ECILC 2019/03 30.04.2019 -9 52 a.d. 39 31 29%
Eczacibasi Yatirim ECZYT 2019/03 30.04.2019 -13 14 a.d. -1 0 295%
Edip Gayrimenkul Yatirim EDIP 2019/03 09.05.2019 -17 20 -18% 8 7 13%
Egeli & Co. Yatirim Holding EGCYH 2019/03 30.04.2019 1 1 -12% 0 0 4%
Egeli & Co. Tarim GirisimSrmy. Y.O. EGCYO 2019/03 30.04.2019 -1 0 244%

Ege Endustri EGEEN 2019/03 09.05.2019 85 42 102% 82 35 134%
Ege Gubre EGGUB 2019/03 24.04.2019 8 8 6% 27 16 72%
Egeli&tCo Enerji Yatirim EGCEY 2019/03 30.04.2019 0 0 5503% 0 0 -32%
Ege Profil EGPRO 2019/03 09.05.2019 -6 29 a.d. 14 44 -67%
Ege Seramik EGSER 2019/03 30.04.2019 3 11 -69% 3 16 -83%
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Emlak G.M.Y.O. EKGYO 2019/03 10.05.2019 48 867 -94% -9 846 a.d.
Ekiz Yag Ve Sabun EKIZ 2019/03 30.04.2019 -1 -1 -20% 0 0 1035%
Emek Elektrik EMKEL 2019/03 10.05.2019 -3 -3 23% -1 0 64%
Eminis Ambalaj EMNIS 2019/03 30.04.2019 -4 -1 198% -1 0 a.d.
Enerjisa Enerji ENJSA 2019/03 06.05.2019 297 243 22% 872 671 30%
Enka Insaat ENKAI 2019/03 09.05.2019 835 497 68% 754 730 3%
Erbosan ERBOS 2019/03 08.05.2019 22 21 8% 19 21 -8%
Eregli Demir Celik EREGL 2019/03 26.04.2019 997 1.063 -6% 1.740  1.709 2%
Ersu Gida ERSU 2019/03 30.04.2019 0 0 1% 0 0 39%
Escort Computer ESCOM 2019/03 30.04.2019 20 0 a.d. 0 0 7%
Etiler Gida ETILR 2019/03 26.04.2019 0 -1 -50% 0 0 -50%
Euro Trend Y.O. ETYAT 2019/03 19.04.2019 2 1 114% 2 1 112%
Euro Yatirim Holding EUHOL 2019/03 30.04.2019 1 2 -20% 0 0 -12%
Euro Kapital Y.O. EUKYO 2019/03 19.04.2019 2 1 126% 2 1 125%
Euro Yat. Ort. EUYO 2019/03 19.04.2019 2 1 133% 2 1 156%
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2019/03 29.04.2019 26 36 -29%
Qnb Finansbank QNBFB 2019/03 29.04.2019 631 529 19%
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 2019/03 30.04.2019 2 -1 a.d. -1 1 84%
F-M Izmit Piston FMIZP 2019/03 25.04.2019 8 8 1% 7 5 37%
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET 2019/03 10.05.2019 3 1 462% 4 2 170%
Frigo Pak Gida FRIGO 2019/03 08.05.2019 2 0 13368% 5 2 240%
Ford Otosan FROTO 2019/03 29.04.2019 478 432 1% 781 594 31%
Garanti Bankasi GARAN 2019/03 29.04.2019 1.722 1.996 -14%
Garanti Faktoring GARFA 2019/03 25.04.2019 16 8 101%
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi HUBVC 2019/03 30.04.2019 0 0 -92% 0 0 6%
Gedik Yatirim GEDIK 2019/03 10.05.2019 8 11 -32% 24 15 56%
Gediz Ambalaj GEDZA 2019/03 08.05.2019 2 1 94% 4 3 41%
Gentas GENTS 2019/03 10.05.2019 -1 17 a.d. 1 21 -94%
Gersan Elektrik GEREL 2019/03 10.05.2019 -7 1 a.d. -8 0 a.d.
Global Menkul Deg. GLBMD 2019/03 10.05.2019 1 1 -41% 2 3 -30%
Guler Yatirim Holding GLRYH 2019/03 10.05.2019 -1 6 a.d. -4 4 a.d.
Global Yatirim Holding GLYHO 2019/03 10.05.2019 -82 -57 46% 68 32 113%
Goltas Cimento GOLTS 2019/03 10.05.2019 12 5 133% 50 29 73%
Good-Year GOODY 2019/03 30.04.2019 -6 42 a.d. 34 70 -51%
Gozde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE 2019/03 30.04.2019 -340 -77 344% -7 -10 -28%
GarantiY.O. GRNYO 2019/03 25.04.2019 1 0 185% 1 0 207%
Gsd Denizcilik GSDDE 2019/03 10.05.2019 -2 -4 -47% 2 7 -65%
Gsd Holding GSDHO 2019/03 10.05.2019 67 61 9% 31 15 111%
Gubre Fabrikalari GUBRF 2019/03 10.05.2019 -6 -9 -34% 156 149 4%
Gunes Sigorta GUSGR 2019/03 29.04.2019 -21 1 a.d.
Gedik Yatirim Holding GYHOL 2019/03 30.04.2019 14 2 677% 15 2 631%
Halk Bankasi HALKB 2019/03 790
Hateks Hatay Tekstil HATEK 2019/03 10.05.2019 1 -3 -55% -1 0 151481%
Hedef GirisimSrmy. Y.O. HDFGS 2019/03 25.04.2019 29 4 615% 25 4 532%
Hektas HEKTS 2019/03 29.04.2019 68 45 51% 105 62 68%
Hak G.M.Y.O. HLGYO 2019/03 10.05.2019 12 10 25% 14 13 4%
Hurriyet Gazetecilik HURGZ 2019/03 09.05.2019 -5 5 -6% -12 6 a.d.
Icbe Turkey Bank ICBCT 2019/03 25.04.2019 25 34 -26%
Idealist G.M.Y.O. IDGYO 2019/03 30.04.2019 0 0 53% 0 0 1%
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 2019/03 10.05.2019 4 4 a.d. 3 4 a.d.
Ihlas Ev Aletleri IHEVA 2019/03 10.05.2019 6 4 69% 5 8 -41%
Ihlas Gazetecilik IHGZT 2019/03 30.04.2019 0 -3 a.d. -2 -4 -64%
Ihlas Holding IHLAS 2019/03 10.05.2019 1 3 -51% 3 7 -54%
Ihlas Gayrimenkul IHLGM 2019/03 10.05.2019 4 0 a.d. 0 0 a.d.
Ihlas Yayin Holding IHYAY 2019/03 10.05.2019 -5 5 -2% 5 8 -39%
Indeks Bilgisayar INDES 2019/03 09.05.2019 18 17 10% 28 33 -14%
Info Yatirim INFO 2019/03 10.05.2019 1 1 34% 1 1 -19%
Intema INTEM 2019/03 30.04.2019 8 -7 9% 0 -6 -93%
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 2019/03 09.05.2019 44 11 320% 263 67 293%
Is Bankasi (A) ISATR 2019/03 10.05.2019 0 0 -19%
Is Bankasi (B) ISBTR 2019/03 10.05.2019 0 0 -19%
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Is Bankasi (C) ISCTR 2019/03 10.05.2019 1.458 1.807 -19%

Iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 2019/03 26.04.2019 523 787 -34% 907 1.078 -16%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2019/03 25.04.2019 -1 58 a.d.

Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2019/03 30.04.2019 1 0 424% 1 0 a.d.
Is G.M.Y.O. ISGYO 2019/03 29.04.2019 -6 16 a.d. 41 28 45%
Is Yatirim ISMEN 2019/03 30.04.2019 90 59 53% 131 84 55%
IsY.O. ISYAT 2019/03 30.04.2019 23 5 332% 15 5 177%
Ittifak Holding ITTFH 2019/03 10.05.2019 -29 -5 429% -9 20 a.d.
Izmir Demir Celik 1ZMDC 2019/03 08.05.2019 -194 -20 874% -43 68 a.d.
Izocam 1Z0CM 2019/03 29.04.2019 -8 5 a.d. -6 12 a.d.
Jantsa Jant JANTS 2019/03 29.04.2019 17 11 56% 21 17 23%
Kaplamin KAPLM 2019/03 30.04.2019 0 3 a.d. 5 5 -11%
Karel Elektronik KAREL 2019/03 10.05.2019 10 6 59% 34 25 36%
Karsan Otomotiv KARSN 2019/03 11.05.2019 -32 -13 146% 56 32 77%
Kartonsan KARTN 2019/03 10.05.2019 25 17 52% 31 26 19%
Katmerciler Arac Ustu Ekipman KATMR 2019/03 10.05.2019 -5 3 a.d. 13 18 -25%
Koc Holding KCHOL 2019/03 09.05.2019 779 1.141 -32% 1.994 1.737 15%
Kent Gida KENT 2019/03 30.04.2019 4 19 -79% 30 34 -14%
Kerevitas Gida KERVT 2019/03 09.05.2019 29 -13 a.d. 101 65 56%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2019/03 30.04.2019 -12 -10 24% -3 1 a.d.
Klimasan Klima KLMSN 2019/03 09.05.2019 33 0 a.d. 34 22 52%
Turkiye Kakinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2019/03 07.05.2019 116 -10 a.d.

Konfrut Gida KNFRT 2019/03 30.04.2019 11 9 19% 15 9 71%
Konya Cimento KONYA 2019/03 10.05.2019 -4 5 a.d. 5 10 -49%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 2019/03 06.05.2019 93 61 52% 198 120 65%
Koza Anadolu Metal KOZAA 2019/03 09.05.2019 156 20 675% 260 64 306%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 2019/03 09.05.2019 320 142 126% 258 101 155%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2019/03 30.04.2019 0 0 171%

Kardemir (A) KRDMA 2019/03 09.05.2019 14 50 -71% 43 79 -46%
Kardemir (B) KRDMB 2019/03 09.05.2019 7 25 -71% 21 39 -46%
Kardemir (D) KRDMD 2019/03 09.05.2019 46 161 -71% 139 256 -46%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2019/03 30.04.2019 0 1 a.d. 0 -1 -87%
Kron Telekomunikasyon KRONT 2019/03 03.05.2019 1 -2 a.d. 0 -2 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 2019/03 10.05.2019 0 -2 a.d. 0 0 11%
Kristal Kola KRSTL 2019/03 10.05.2019 1 0 195% 1 1 134%
Karsu Tekstil KRTEK 2019/03 29.04.2019 0 -2 a.d. 8 8 2%
Kutahya Porselen KUTPO 2019/03 10.05.2019 7 8 -7% 15 4 254%
Kuyumcukent Gayrimenkul Yatirim KUYAS 2019/03 10.05.2019 -6 6 a.d. -4 9 a.d.
Lider Faktoring LIDFA 2019/03 10.05.2019 8 9 -13%

Link Bilgisayar LINK 2019/03 30.04.2019 1 1 58% 0 0 -1%
Logo Yazilim LOGO 2019/03 07.05.2019 15 18 -17% 28 24 14%
Luks Kadife LUKSK 2019/03 10.05.2019 1 0 a.d. 5 2 123%
Marmaris Altinyunus MAALT 2019/03 26.04.2019 5 1 296% 0 0 -15%
Makina Takim MAKTK 2019/03 10.05.2019 5 5 3% 6 5 17%
Mepet Metro Petrol MEPET 2019/03 10.05.2019 -12 1 a.d. 6 3 66%
Merko Gida MERKO 2019/03 10.05.2019 0 -5 -90% -1 1 a.d.
Metal Gayrimenkul METAL 2019/03 30.04.2019 0 0 a.d. 0 0 487%
Metro Holding METRO 2019/03 29.04.2019 -5 108 a.d. -1 -1 25%
Metemtur Otelcilik METUR 2019/03 10.05.2019 -2 -2 -12% 1 0 a.d.
Migros MGROS 2019/03 08.05.2019 -231 -244 -5% 451 179 152%
Milpa MIPAZ 2019/03 29.04.2019 -2 -1 143% 2 0 482%
Menderes Tekstil MNDRS 2019/03 10.05.2019 -19 -21 -8% 32 14 137%
Mardin Cimento MRDIN 2019/03 30.04.2019 6 11 -42% -5 9 a.d.
Marshall MRSHL 2019/03 30.04.2019 4 -12 a.d. 19 -5 a.d.
Mistral G.M.Y.O MSGYO 2019/03 29.04.2019 0 -3 a.d. 1 -1 a.d.
Netas Telekom. NETAS 2019/03 09.05.2019 -25 -3 838% -15 -1 1665%
Nigbas Nigde Beton NIBAS 2019/03 30.04.2019 -1 -1 -19% -1 0 50%
Net Holding NTHOL 2019/03 10.05.2019 -88 -80 9% 12 -3 a.d.
Nurol G.M.Y.O. NUGYO 2019/03 30.04.2019 -96 -16 517% 13 11 16%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

13 Mayis 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Nuh Cimento NUHCM 2019/03 10.05.2019 16 39 -59% 33 65 -49%
Odas Elektrik ODAS 2019/03 10.05.2019 -108 -57 92% 15 9 67%
Olmuksan OLMIP 2019/03 10.05.2019 -30 2 a.d. -1 10 a.d.
Orge Enerji ORGE 2019/03 09.05.2019 8 7 16% 10 7 49%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 2019/03 19.04.2019 1 2 -58% -1 3 a.d.
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM 2019/03 10.05.2019 -5 9 a.d. 1 11 -87%
Otokar OTKAR 2019/03 07.05.2019 -1 -28 -60% 10 -3 a.d.
Oyak Y.0. OYAYO 2019/03 30.04.2019 2 1 62%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 2019/03 30.04.2019 1 0 a.d. 1 0 617%
Ozbal Celik Boru OZBAL 2019/03 10.05.2019 -6 0 11622% 1 0 133%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2019/03 29.04.2019 32 3 837% -3 -2 114%
Ozak G.M.Y.O. OZKGY 2019/03 10.05.2019 -24 -23 1% 3 -2 41%
Panora G.M.Y.O. PAGYO 2019/03 08.05.2019 15 14 7% 14 13 2%
Parsan PARSN 2019/03 10.05.2019 15 -19 a.d. 27 25 7%
Pera G.M.Y.O. PEGYO 2019/03 30.04.2019 -2 -1 100% 0 0 a.d.
Penguen Gida PENGD 2019/03 10.05.2019 -7 -5 52% -3 0 a.d.
Petkim PETKM 2019/03 10.05.2019 154 131 17% 288 218 32%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2019/03 30.04.2019 2 20 -89% 12 15 -18%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 2019/03 10.05.2019 -214 -113 89% 244 -52 a.d.
Pinar Su PINSU 2019/03 30.04.2019 -9 -7 21% 5 3 100%
Plastik Akilli Kart PKART 2019/03 29.04.2019 2 1 205% 2 2 1%
Petrokent Turizm PKENT 2019/03 30.04.2019 -12 -5 136% -3 -3 -2%
Pinar Sut PNSUT 2019/03 30.04.2019 18 22 -19% 21 34 -37%
Polisan Holding POLHO 2019/03 07.05.2019 -19 19 a.d. 23 28 -19%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2019/03 25.04.2019 9 0 3061% 14 7 106%
Park Elek. Madencilik PRKME 2019/03 07.05.2019 4 7 -43% - 2 20%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2019/03 29.04.2019 -1 0 a.d. 0 0 -20%
Pergamon Status PSDTC 2019/03 30.04.2019 3 2 27% 1 0 20%
Ray Sigorta RAYSG 2019/03 30.04.2019 14 2 736%
Rhea Girisim Srmy. Y.O. RHEAG 2019/03 29.04.2019 1 -1 a.d. 0
Rta Laboratuvarlari RTALB 2019/03 10.05.2019 2 0 4721% 0 -1 -96%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2019/03 30.04.2019 -23 -13 78% 41 29 42%
Reysas Tasimacilik RYSAS 2019/03 08.05.2019 -13 -12 5% 52 35 49%
Sabanci Holding SAHOL 2019/03 10.05.2019 1.057 1.066 -1% 2.507  2.536 -1%
Salix Yatirim Holding SALIX 2019/03 10.05.2019 0 0 -65% 0 0 -62%
Saray Matbaacilik SAMAT 2019/03 30.04.2019 1 a.d. 1 2 -56%
San-ElElektrik SANEL 2019/03 10.05.2019 0 a.d. 0 0 4%
Sanifoam Sunger SANFM 2019/03 10.05.2019 0 0 356% 2 2 36%
Sanko Pazarlama SANKO 2019/03 29.04.2019 13 6 116% 3 1 182%
Sarkuysan SARKY 2019/03 10.05.2019 40 22 83% 60 50 20%
Sasa SASA 2019/03 06.05.2019 216 45 379% 23 60 -62%
Say Reklamcilik SAY AS 2019/03 10.05.2019 0 -1 a.d. 1 1 91%
Seker Fin. Kir. SEKFK 2019/03 10.05.2019 3 3 -17%
Sekuro Plastik SEKUR 2019/03 11.05.2019 0 1 -78% 8 5 73%
Selcuk Ecza Deposu SELEC 2019/03 10.05.2019 253 152 67% 280 170 65%
Serve Film Produksiyon Eglence SERVE 2019/03 30.04.2019 1 -1 a.d. 1 0 a.d.
Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2019/03 30.04.2019 -7 -1 443% -1 1 a.d.
Sise Cam SISE 2019/03 26.04.2019 448 393 14% 830 677 23%
Sekerbank SKBNK 2019/03 10.05.2019 -95 28 a.d.
Soktas SKTAS 2019/03 10.05.2019 16 -20 a.d. 18 13 41%
Sinpas G.M.Y.O. SNGYO 2019/03 10.05.2019 -8 72 a.d. 235 138 71%
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 2019/03 30.04.2019 0 0 -38% 0 0 a.d.
Sonmez Pamuklu SNPAM 2019/03 30.04.2019 1 5 -76% 4 3 27%
Soda Sanayii SODA 2019/03 26.04.2019 285 239 19% 200 185 8%
Sonmez Filament SONME 2019/03 30.04.2019 -3 1 a.d. 1 1 -2%
Servet G.M.Y.O. SRVGY 2019/03 10.05.2019 -6 5 a.d. 3 10 -68%
Tat Gida TATGD 2019/03 27.04.2019 14 10 33% 22 12 91%
Tav Havalimanlari TAVHL 2019/03 25.04.2019 146 34 333% 858 607 41%
T. Tuborg TBORG 2019/03 10.05.2019 44 61 -27% 90 87 3%
Turkcell TCELL 2019/03 30.04.2019 1.224 501 145% 2.345 2.106 1%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

13 Mayis 2019 Pazartesi

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
1C19 1C18 % Degisim 1C19 1C18 % Degisim

Tek-Art Turizm TEKTU 2019/03 10.05.2019 -20 -7 179% 2 0 967%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 2019/03 09.05.2019 3 1 139% 5 2 181%
Turk Hava Yolari THYAO 2019/03 09.05.2019 -1.253 -314 299% 830 1.037 -20%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2019/03 29.04.2019 -3 12 a.d. 12 30 -59%
Tekfen Holding TKFEN 2019/03 25.04.2019 782 241 225% 939 279 237%
Teknosa TKNSA 2019/03 30.04.2019 -52 -4 1103% 45 31 46%
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2019/03 30.04.2019 5 11 -49% 7 13 -43%
Temapol Polimer Plastik TMPOL 2019/03 09.05.2019 9 0 2040% 4 3 37%
Tumosan Motor Ve Traktor TMSN 2019/03 10.05.2019 -6 -1 376% 0 5 -100%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2019/03 29.04.2019 325 325 0% 609 515 18%
Turcas Petrol TRCAS 2019/03 10.05.2019 -21 -23 -6% 6 1 548%
Torunlar G.M.Y.O. TRGYO 2019/03 10.05.2019 -144 150 a.d. 137 332 -59%
Trakya Cam TRKCM 2019/03 26.04.2019 149 207 -28% 288 262 10%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2019/03 29.04.2019 -12 -21 -41% 3 3 -2%
T.S.K.B. TSKB 2019/03 30.04.2019 185 159 17%
Turk Telekom TTKOM 2019/03 07.05.2019 310 110 183% 2.619  2.019 30%
Turk Traktor TTRAK 2019/03 26.04.2019 8 56 -87% 51 102 -50%
Tugcelik Auminyum Metal TUCLK 2019/03 10.05.2019 1 1 -45% 5 4 24%
Tukas TUKAS 2019/03 07.05.2019 12 4 179% 35 9 311%
Tupras TUPRS 2019/03 08.05.2019 -375 378 a.d. 789 957 -17%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2019/03 30.04.2019 0 0 1781% -1 -1 2%
Ufuk Yatirim UFUK 2019/03 29.04.2019 -3 -2 32% 3 2 65%
Ulaslar Turizm ULAS 2019/03 30.04.2019 0 1 -86% -1 0 35%
Uker ULKER 2019/03 08.05.2019 365 133 174% 330 225 47%
Ulusoy Elektrik ULUSE 2019/03 10.05.2019 29 16 85% 25 19 33%
Ulusoy Un ULUUN 2019/03 10.05.2019 7 2 323% 27 7 291%
Unye Cimento UNYEC 2019/03 10.05.2019 4 18 -79% 0 15 -97%
Usak Seramik USAK 2019/03 10.05.2019 5 1 309% 13
Utopya Turizm UTPYA 2019/03 10.05.2019 -17 -16 3% -2 -3 -22%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2019/03 10.05.2019 651 1.051 -38%
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2019/03 02.05.2019 -3 13 a.d.
Vakko Tekstil VAKKO 2019/03 10.05.2019 0 0 264% 45 9 384%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 2019/03 30.04.2019 1 0 440% -1 0 242%
Verusa Holding VERUS 2019/03 10.05.2019 10 10 2% = -2 -40%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2019/03 30.04.2019 83 84 -1% 162 146 1%
Vestel VESTL 2019/03 10.05.2019 -274 -25 1012% 383 337 14%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 2019/03 30.04.2019 0 0 81% 0 0 89%
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2019/03 30.04.2019 2 -1 a.d. -2 -2 -5%
Viking Kagit VKING 2019/03 30.04.2019 -5 -6 -22% 7 3 173%
Yaprak Sut Ve Besi Ciftlikleri YAPRK 2019/03 10.05.2019 1 2 -72% 1 4 -58%
Yatas YATAS 2019/03 10.05.2019 14 11 28% 34 26 29%
Yayla Enerji YAYLA 2019/03 10.05.2019 0 1 a.d. 2 3 -38%
Yesil Yatirim Holding YESIL 2019/03 30.04.2019 0 2 a.d.
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 2019/03 30.04.2019 65 45 45% 44 36 22%
YesilG.M.Y.O. YGYO 2019/03 10.05.2019 -17 -3 551% 2 3 -27%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2019/03 02.05.2019 1.241 1.244 0%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2019/03 29.04.2019 -1 0 313% 0 0 315%
Yunsa YUNSA 2019/03 06.05.2019 1 6 -86% 7 13 -45%
Yesil Yapi YYAPI 2019/03 10.05.2019 8 -9 a.d. 0 0 a.d.
Zorlu Enerji ZOREN 2019/03 09.05.2019 36 35 1% 462 338 37%
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Temettil Tablosu

13 Mayis 2019 Pazartesi

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)

HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

ADBGR
ADANA
VESBE
PETUN
MRDIN
DESPC
HATEK
SODSN
ADNAC
ECILC
ECZYT
EGSER
BRSAN
NUHCM
BOLUC
ADEL
VERTU
SARKY
DMSAS
BLCYT
ERBOS
INDES
SASA
KRDMD
KRDMD
ALGYO
AKSGY
AKSGY
EGPRO
GEDIK
GENTS
SANKO
AKMGY
HEKTS
TRKCM
CCOLA
SODA
SUMAS
ANACM
ATEKS
UNYEC

15.05.2019

28.05.2019
04.07.2019
31.05.2019
20.05.2019
22.05.2019
27.05.2019
16.05.2019
22.05.2019
30.09.2019
16.09.2019
27.05.2019
27.05.2019
29.05.2019
31.05.2019
28.05.2019
17.06.2019
26.06.2019
27.11.2019
27.05.2019
28.05.2019
17.07.2019
18.06.2019
28.05.2019
31.05.2019
21.05.2019
24.09.2019
02.12.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
02.09.2019
31.05.2019
26.06.2019

1,04
1,46
2,98
0,9
0,50
0,52
0,58
0,94
0,14
0,30
0,75
0,33
0,82
0,70
0,24
0,85
0,24
0,25
0,20
0,12
1,03
0,43
0,35
0,13
0,13
2,54
0,13
0,13
0,46
0,18
0,08
0,10
0,85
0,50
0,14
1,18
0,35
0,30
0,12
0,35
0,10

0,89
1,24
2,54
0,82
0,42
0,44
0,50
0,80
0,12
0,26
0,64
0,28
0,70
0,60
0,21
0,72
0,24
0,21
0,20
0,10
0,88
0,37
0,29
0,11
0,11
2,54
0,13
0,13
0,39
0,17
0,07
0,09
0,85
0,43
0,12
1,00
0,29
0,26
0,10
0,30
0,08

22,1%
21,8%
19,4%
17,8%
17,2%
17,1%
14,5%
14,2%
14,0%
11,3%
10,8%
10,7%
10,1%
10,1%
8,8%
8,3%
8,0%
7,9%
7,5%
6,9%
6,7%
6,7%
6,3%
6,1% -60
6,1% -60
5,5%
5,4%
5,4%
5,3%
4,9%
4,8%
4,6%
4,5%
4,5%
4,4%
4,3%
4,3% -88
4,2%
4,1%
4,1%
3,6%

29.03.2019
29.03.2019
08.05.2019
28.03.2019
29.03.2019
16.04.2019
09.05.2019
26.03.2019
29.03.2019
11.04.2019
11.04.2019
26.04.2019
28.03.2019
28.03.2019
29.03.2019
08.04.2019
08.05.2019
12.04.2019
10.04.2019
26.03.2019
13.04.2019
23.05.2019
28.03.2019
02.04.2019
02.04.2019
26.03.2019
01.04.2019
01.04.2019
07.05.2019
25.04.2019
25.04.2019
15.05.2019
29.03.2019
29.03.2019
07.03.2019
29.04.2019
08.03.2019
25.04.2019
07.03.2019
04.04.2019
29.03.2019
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Temettii Tablosu

13 Mayis 2019 Pazartesi

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

HBT (Briit)

Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

GRNYO
GOODY
TGSAS
AYES
SISE
OYAYO
AEFES
AKMGY
GEDZA
OZRDN
BIZIM
EKGYO
KLMSN
AVISA
ACSEL
CEMTS
BIMAS
BIMAS
GOLTS
SRVGY
LKMNH
TCELL
TCELL
TCELL
TCELL
AGHOL
ISBIR
FORMT
ASELS
ASELS
ASELS
VERUS

31.10.2019
28.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
17.12.2019

15.05.2019

31.05.2019
27.11.2019
26.06.2019
24.06.2019
1. taksit
2. taksit
21.11.2019
26.11.2019
18.06.2019
05.08.2019
21.10.2019
17.12.2019
12.06.2019
20.08.2019
19.06.2019
18.09.2019
18.12.2019
23.09.2019

0,02
0,09
0,10
0,05
0,18
0,03
0,51
0,50
0,12
0,08
0,17
0,03
0,20
0,22
0,07
0,10
1,20
1,20
0,15
0,05
0,05
0,11
0,11
0,11
0,11
0,10
1,50
0,02
0,05
0,05
0,05
0,03

HBT (Net) Temettii Verimi %
0,02 3,4%
0,08 3,3%
0,09 3,3%
0,05 3,2%
0,15 3,1%
0,03 2,8%
0,43 2,7%
0,50 2,7%
0,10 2,5%
0,06 2,5%
0,15 2,4%
0,03 2,4%
0,17 2,4%
0,19 2,4%
0,06 2,1%
0,09 1,9%
1,02 1,5%
1,02 1,5%
0,13 1,5%
0,05 1,4%
0,04 1,2%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 0,9%
1,28 0,7%
0,01 0,3%
0,04 0,3%
0,04 0,3%
0,04 0,3%
0,03 0,2%

-89

-41

-81
-81
-81
-81

-10
-10
-10

29.03.2019
11.04.2019
30.04.2019
28.04.2019
08.03.2019
26.03.2019

30.04.2019
29.03.2019
08.04.2019
01.04.2019
25.03.2019
30.04.2019
17.05.2019
04.03.2019

20.03.2019

26.04.2019
25.04.2019
05.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
06.05.2019
29.04.2019

26.04.2019
26.04.2019
26.04.2019
08.05.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

13 Mayis 2019 Pazartesi

Tarih Ulke i Onem  Beklenti Onceki
13 May. Tirkiye 10:00 Mar. Cari Denge dl A mlr $ -0,72 mlr $
13 May. ABD 16:05 FED - Rosengren ve Clarida'nin Konusmasi
13 May. Tirkiye HALKB'1In 1C19 finansallarin1 agiklamasi bekleniyor.

14 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 839,9mn ¥ 489,2mn Y
14 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE - Aybk % dl 1,0% 1,0%
14 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,8% 1,3%
14 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi - Yiluk % l -4,2% -5,1%
14 May. ABD 10:15 FED - Williams'in Konusmasi

14 May. ingiltere 11:30 Mar. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) dl 3,9% 3,9%
14 May.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,3% -0,2%
14 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl 5,00 3,10
14 May.  Avro Bolgesi 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi dl 4,50
14 May. ABD 19:45 FED - George'un Konusmasi

15 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4 6,5% 8,5%
15 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satislar- Yiluk % Pl 8,6% 8,7%
15 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4% 0,0%
15 May. Fransa 09:45 Nis. TUFE- Aylk % d 0,2% 0,2%
15 May. Turkiye 10:00 Sub. issizlik Oran dl 14,7%
15 May. Tirkiye 11:00 Nis. Biitce Dengesi i -24,5 mlr TL
15 May. Avro Bolgesi 12:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,4% 0,4%
15 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar - Aylk % l 0,2% 1,6%
15 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi dl 8,00 10,10
15 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik % l 0,0% -0,1%
15 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 78,7% 78,8%
15 May. ABD 16:30 FED - Quarles'in Konusmasi

15 May. ABD 19:00 FED - Barkin'in Konusmasi

16 May. Japonya 02:50 Nis. UFE - Yilluk % l 1,1% 1,3%
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislar dl 105 Bin
16 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislart - Yiluk % dl -5,3%
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 19 Mlr € 19,5 Mlr €
16 May. Tirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi - Yil Sonu TUFE % dl 16,23%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclari dl 1218 Bin 1139 Bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1295 Bin 1269 Bin
16 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari l 220 Bin 228 Bin
16 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,00 8,50
16 May. ABD 19:05 FED - Kashkarinin Konusmasi

17 May. Awvro Bolgesi  12:00 Nis. TUFE - Aylk % dl 0,7% 1,0%
17 May.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE - Yiluk % l 1,7% 1,4%
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Pl

17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % l 0,2% 0,4%
17 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Gliven Endeksi al 97,80 97,20
17 May. ABD 20:40 FED - Clarida'nin Konusmas1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

13 Mayis 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.172 5,61 347 AL E0G 7,60 35%
GARAN 31.752 7,56 938 AL EUG 10,00 32%
HALKB 6.700 5,36 316 AL EPG 9,40 75%
ISCTR 22.860 5,08 250 AL EUG 6,78 33%
YKBNK 16.641 1,97 139 AL EUG 2,51 27%
ALBRK 1.224 1,36 35 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 1.988 0,71 25 AL EUG 1,17 65%
Cam
ANACM 2.183 2,91 5 AL EUG 4,29 47%
SODA 7.980 7,98 37 AL EUG 10,38 30%
TRKCM 3.875 3,10 20 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 823 6,09 3 TUT EPG 9,03 48%
AKCNS 1.198 6,26 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 394 2,75 1 TUT EAG 4,30 56%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.291 16,71 43 TUT EPG 21,00 26%
VESTL 3.438 10,25 187 AL EUG 8,95 -13%
Demir-Celik
EREGL 26.355 7,53 196 AL EUG 10,18 35%
KRDMD 1.670 2,14 416 AL EPG 3,25 52%
Gayrimenkul
TRGYO 2.080 2,08 4 AL EUG 2,35 13%
EKGYO 5.130 1,35 93 AL EUG 2,87 113%
ISGYO 959 1,00 3 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
TAVHL 8.530 23,48 35 AL EUG 38,00 62%
THYAO 16.767 12,15 1.015 AL EUG 25,40 109%
PGSUS 2.916 28,50 40 AL EUG 33,40 17%
Holding
KCHOL 38.799 15,30 74 AL EUG 19,50 27%
SAHOL 14.528 7,12 62 AL EPG 10,60 49%
SISE 12.893 5,73 41 TUT EPG 6,35 1%
Savunma
ASELS 21.101 18,51 255 AL EUG 35,70 93%
OTKAR 2.546 106,10 6 TUT EPG 110,00 4%
Otomotiv
FROTO 18.019 51,35 27 TUT EPG 62,50 22%
TOASO 8.510 17,02 24 AL EPG 25,55 50%
DOAS 893 4,06 2 TUT EPG 5,00 23%
Perakende
BIZIM 428 7,13 1 AL EUG 11,20 57%
BIMAS 23.681 78,00 102 TUT EPG 98,20 26%
MGROS 2.258 12,47 19 AL EUG 32,10 157%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Ekin Cem EKE . .
EKINCEM.EKE@vakifyatirim.com.tr Analist Veri Tabam

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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