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Haftanin Giindem Konulari

e Satis baskili seyirlere devam eden endeks,
gectigimiz haftayr da haftalk bazda %1,96
86.796

deger kaybiyla seviyesinden

tamamladi.

ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret
goriismelerine iliskin kaygilara ek olarak ABD-
iran arasinda artan gerilim, yeni haftaya da
global piyasalarin kararsiz baslamasinda etkili
oldu. Asya piyasalarinda sabah karisik seyirler

izlerken, hem Avrupa hem de ABD piyasalarn

satis baskisinda kalmakta, BIST ise giine

87.000

seyretmektedir.

basladigi seviyelerine yakin

ABD’de bu gece saat 02:00’de Fed Baskani

Powell’1n konusmasi, Carsamba Fed
tutanaklann ve Persembe PMI rakamlan
izlenecek veriler olarak on plana cikacaktir.
Avro Bolgesi tarafinda Carsamba giinii Avrupa
Merkez Bankasi Baskan1 Draghi’nin konusmasi
ile Persembe giinii gelecek PMI verileri takip
edilecek. Yurt icinde ise Sali giinii Mayis ay1
tiiketici giiveni ile Persembe giinii gelecek
reel kesim giiveni ve kapasite kullanimi

izlenecektir.

Haftanin devaminda global piyasalarda risk
istahindaki zayif goriiniim devam ettigi siirece
endekste de satislarin devami beklenebilir.
Satislarla birlikte de asagi yonde endekste,
85.000-80.000

gorebiliriz.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Endeksteki satis baskisiyla 85.000-80.000 araligi goriilebilir...

Borsa istanbul gecen haftaya 88.600 iizerinden yatay baslarken, yukan
hareketlerin satis firsati olarak kullanildigini izledik. Haftamin genelinde
yukar denemelerde gozlenen satis baskisiyla Cuma giniini 86.796
seviyesinden tamamlayan endekste, haftalik bazdaki kayip ise %1,96
oldu.

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan karisik makro veriler ve ABD-Cin
arasindaki ticaret goriismelerine iliskin yikselen gerilim borsalarda satis
baskisinin artmasina neden oldu. ABD’nin 200 mlr $’lk Cin Uriiniine
yonelik tarifeyi %10'dan %25'e yikseltmesinin ardindan Cin'in ticaret
goriismelerini siirdiirmeye isteksiz olmasimin yarattigi endiselerle
birlikte ABD’de haftalik bazda Dow Jones %0,7, S&P 500 %0,8, Nasdaq
ise %1,3 deger kaybetti. Avrupa tarafinda ise ABD-Cin arasindaki ticaret
geriliminin yan1 sira Brexit’e yonelik haber akisi da yakindan izlendi.
Avrupa’da gosterge endeks ise haftalik bazda %1,1 deger kazandi.

Bu hafta piyasalarnn izleyecegi giindem ve verilere baktigimizda; ABD
tarafinda bu gece Fed Baskan1 Powell’1n yapacagi aciklamalar, Carsamba
Fed tutanaklan ve Persembe giinii ise PMI verilerinin on planda olacagim
goruyoruz. Avro Bolgesi’'nde Carsamba gunu Avrupa Merkez Bankasi
Baskam Draghi’nin konusmasi ve Persembe guinii PMI verileri yakinda
izlenecektir. Yurt icinde ise Sali giinu aciklanacak olan Mayis ay1 tiiketici
guveni ile Persembe giinu gelecek reel kesim gliveni ve kapasite
kullanimi one c¢ikacak verilerdir.

Yeni haftaya global piyasalar yon arayisi ile basladi. Sabah Asya
piyasalarinda gozlenen karisik seyir ardindan hem Avrupa hem de ABD
piyasalan toparlanmaya calissa da satis baskisinin geri dondigiini
izliyoruz. ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerine iliskin net bir
sonuc goriilmemesi ve ABD ile iran arasinda artan gerilim, piyasalarin
yon bulmasim zorlastinrken, risk istahindaki azalis yurt ici piyasalarda
da karsilik bulmakta. BIST giine 86.800 seviyelerinden baslarken, mevcut
durumda da zayif seyrin devami ile birlikte 86.500-87.000 araliginda
seyrediyor.

Yurt dis1 piyasalarda risk istahindaki azalisla birlikte gozlenen kararsiz
seyirler, iceride BIST’in de yon bulmasim zorlastirmakta, yukan
hareketlerin ise satis firsati olarak kullanmilmasim beraberinde
getirmektedir. Mevcut durumda endeksin yer aldigi 87.000 seviyeleri, TL
bazinda yil icinde gorulen en dusuk seviyelere yakindir. Yurt ici ve yurt
dis1 veri akislari onemli olmakla birlikte endekste yukari denemelerde
islem hacminde bu hareketleri destekleyici bir seviye gormememiz ve bu
hareketlerin satis firsat1 olarak degerlendirilmesine bagli olarak,
haftamn devaminda BiST’in 85.000-80.000 bandina yeniden geri dondis
yaptigim izleyebiliriz. Yurt dis1 piyasalarda olas1 toparlanmalar ve risk
istahinda yeniden artis gérmemiz halinde ise bu kez BIST tarafinda
89.000 seviyesi ilk hedef haline gelebilir.
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2019 Subat ayinda issizlik oran %14,7 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2019 Subat ayinda bir énceki yilin aym
ayina gore 4,1 puan artarak %14,7 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis
veri de yillik bazda 3,8 puan artarak %13,6’ya yukseldi.

e Subat ayinda issiz sayis1 bir onceki yiin ayn1 ayina gore 1 milyon 376 bin kisi artarak 4 milyon
730 bin kisi oldu. 2019 Subat ayinda istihdam oram yillik bazda 1,8 puan azalis ile %44,8 olurken
is glicline katilim oram %52,5 olarak gerceklesti.

e Bir onceki yiin aym1 ayina gore tarim, insaat ve sanayi sektorlerinde istihdam dusisu
yasanirken, hizmet sektoriinde istihdam sinirli artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis
verilere gore genc niifusta (15-24 yas) issizlik oram bir onceki yiin ayn1 ayina gore 6,7 puan
artis ile %24,8 seviyesine yukseldi.

e  Mevsim etkilerinden arindirnilmis verilere gore 2019 Subat ayinda tarim disi issizlik oram 4,2
puan artarak %15,8 olarak gerceklesti.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri - % degisim (Subat 2016 -

Subat 2019)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Kambiyo muamelelerinde satis tutarn iizerinden binde 1 vergi alinacak

e Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanligi kararina gore, kambiyo muamelelerinde satis
tutan uzerinden binde 1 vergi alinacak. Bankalar ile yetkili miieseselerin kendi aralarinda veya
birbirlerine yaptiklar kambiyo satislar, Hazine ve Maliye Bakanligina yapilan kambiyo satislar,
Doviz kredisinin 6denmesine yonelik olarak, doviz kredisi kullanilan ya da kullammina aracilik
eden banka tarafindan kredi borclusuna yapilan kambiyo satislarinda ise oran sifir olacak.

Cari islemler dengesi 2019 Mart ayinda 589 mn $ acik verdi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2019 Mart ayinda piyasa beklentisinin (1
mlr $ acik) altinda 589 mn $ agik verdi. 2018 Mart ayinda 4,7 mlr $ seviyesinde olan agigin
gerilemesiyle 12 aylik cari islemler acig1 12,8 mlr $ olarak gerceklesti. 2019 Subat ay1 igin
aciklanan 718 mn $ cari acik verisi, 733 mn $’a revize edildi.

e 2019 Mart ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %80 azalarak 916 mn $’a gerilerken, bir dnceki
yilin ayn1 ayina gore ihracatta %1,9 artis, ithalatta ise %16,5 diisus gerceklesti. ‘’Altin ve enerji
haric cari islemler hesab1’’, bir onceki yilin aym ayinda 573 mn $ acik vermisken, 2019 Mart
ayinda 3,5 mlr § fazla verdi.

e Finans hesab altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler mart ayinda 965 mn $
olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 5,7 mlr $ diisis goriilirken, net hata noksan kaleminde
4,3 mlr $’lik cikis goriildi. Portfoy yatirnmlar mart ayinda 1,3 mlr $ giris kaydetti.
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Odemeler Dengesi istatistikleri, 2019 Mart (mn §)

2018 Mart 2019 Mart
Cari Islemler Hesab -4.734 -589
[ns Ticaret Dengesi -4.841 M6
Hizmetler Dengesi 1.185 1.298
Birincil Gelir Dengesi -1.282 -1.170
ikincil Gelir Denges 4 199
Finans Hesab -1.953 -4.893
Dogrudan Yatinmlar -1.085 -965
Portfay Yatinmlan 2.1%0 -1.353
Diger Yatinmlar 1.778 3.153
Rezerv Varhklar -4.836 -5.728
Met Hata Moksan 21.784 -4.303

Kaynak: TCMB, Vakaf Yatinnm Aragtirma ve Strateji

Yorum: Mart ayinda dis ticaret dengesindeki gerileme ile cari aciktaki iyilesmenin devam ettigini
goriiyoruz. Mart ayi verilerinde dogrudan yatirimlar ve portfdy yatirimlarindaki 1limli seyre karsin
diger yatirimlardaki 3,1 mlr $’lik ¢ikis dikkat cekiyor. Buna ek olarak net hata noksan kalemindeki ¢ikis
net rezervlerin 5,7 mir $ azalmasina neden oldu. Oniimiizdeki dénemde, ithalattaki gerilemenin
devami ve mevsimsel olarak turizm gelirlerinde beklenen artis ile cari aciktaki iyilesmenin devam
etmesini bekliyoruz.

Sanayi liretim endeksi mart ayinda yilhik bazda %2,2 daraldi

e Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi yillik bazda piyasa beklentisi olan
%4,4 altinda %2,2 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler aylik bazda %2,1
artisa isaret etti. 2019 Mart ayinda madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi bir 6nceki aya
gore %4,1, imalat sanayi sektorli endeksi %2,2 artarken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise %0,6 daralma gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik
bazda en sert daralma %5,6 ile ara mali liretiminde goriilirken, sermaye mali liretiminde %3,2
gerileme gorildii. Dayanikli tiiketim mallar ve enerji mallarinda sirasiyla %5,1 ve %3,5 artis
kaydedildi.

e Aciklanan veriler ile sanayi iiretimi 2019’un ilk ceyreginde %4,8 azalmis oldu, bir onceki
ceyrege gore ise %1,7 artis gorildi.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik %

degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi iretimi mart ayinda beklentilerden daha olumlu bir gbriiniim sergileyerek yillik
bazda daralmanin hiz kestidini gésteriyor. Oncii verilerin de isaret ettidi iizere ilk ceyrekte bir
onceki ceyrede gore daha iyi performans goOsteren sanayi lretimi verilerinde aylik bazda
ivilesmenin enerji disinda tiim alt gruplara yayilmis oldugunu gériiyoruz. Bir dnceki ceyrege gore
%1,7 artis goOsteren sanayi Uretimi verileri c¢eyreklik bazda GSYH blyiimesinin pozitif
gerceklesebilecegine ve yillik bazda GSYH biiyiimesindeki yavaslamanin da hiz kesebilecegine
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isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde, &zellikle mart ay1 sonrasinda finansal piyasalardaki
oynakligin artmis olmasini ve éncii verilerdeki iyilesmenin de bir miktar hiz kestigini g6z dniinde
bulundurarak ikinci ceyrek verileri icin yurt ici ve yurt disindaki gelismelerin kritik 6nem tasidigini
diisiiniiyoruz.

Merkezi yonetim biitcesi 2019 Nisan ayinda 18,3 mlr TL ac¢ik verdi

e 2019 Nisan ayinda, merkezi yonetim butce giderleri yillik bazda %12,8 oraninda artarken,
gelirler %10,7 azaldi. Boylece yilin ilk dort ayinda biitce 54,5 mlr TL acik vermis oldu.

e Faiz disi denge nisan ayinda 13,2 mlr TL agik verdi. Yilin ilk dort ayinda faiz dis1 denge 16,0
mlr TL acik vermis oldu. Nisan ay1 verileri ile birlikte 2019 y1l1 icin planlanan 80,6 mlr TL butce
acig1 hedefinin %67,6’sina ulasilmis oldu.

Konut satislari nisan ayinda yillik bazda %18,1 geriledi

e 2019 Nisan ayinda Turkiye genelinde konut satislari bir onceki yilin ayn1 ayina gore %18,1
azalarak 84.403 adet olarak gerceklesti. Konut satislar icinde istanbul, %18,3 ile en yiiksek
paya sahip oldu.

e  Turkiye genelinde ipotekli konut satislari bir onceki yilin ayn1 ayina gore %61,3 azaldi ve toplam
konut satislar icinde payr %12,8 oldu.

e Nisan ayinda ilk defa satilan konut sayis1 yillik bazda %29,6 geriledi ve toplam satislar icindeki
pay1 %39,6 oldu. Ayn1 donemde ikinci el konut satislarinda %8,3 gerileme gorildi. Yabancilara
yapilan konut satislarn %82,1 artis gostererek 3.720’ye yiikselirken, toplam satislar icindeki pay1
%3 oldu. Nisan ayinda da en cok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

TCMB mayis ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi 16,68’e yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yamitlanan beklenti anketinde mayis ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Mayis ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %16,68’e yiikselirken, yil sonu
GSYH biiyiime beklentisi %0,3’e geriledi. Cari islemler acig1 beklentisi ise 14,70 mlr $’a

geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Aralik-18 Ocak-19 Subat-19 Mart-19 Nisan-19 Mayi1s-19
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 21,28 16,45 15,91 15,64 16,23 16,68
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras) 16,46 15,91 15,47 15,24 15,38 15,48
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrast) 12,43 12,00 12,10 11,80 12,06 12,34
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 5,4372 6,1847 5,9898 6,0615 6,2030 6,4310
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -33,35 -24,67 -23,58 -21,36 -17,60 -14,70
Yilik GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,04 1,40 1,20 1,20 0,60 0,30
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 24,00 24,00 24,00 24,00 24,00 25,36

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Bankacilik sektoriinde TL kredi hacmi haftalik bazda yatay seyretti

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 10 Mayis 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %1,3 oraninda yikselis gosterdi. Bu artista TL'nin haftalik bazda yaklasik
%2,5 deger kaybetmesi de etkili olmustur. Aym1 donemde TL krediler yatay seyrederken, YP
krediler TL bazinda %2,9 yiikselis (5:+%0,5) kaydetti. 10 Mayis haftasinda tiiketici kredileri yatay
seyrini korurken, ticari ve diger krediler %0,4 bliyiime gosterdi.

10 Mayis 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %1,9 artis gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,4 diisus gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %1,3 artt1. 10
May1s haftasinda ticari kuruluslar mevduati bir onceki haftaya gore %2,4 yiikselis kaydetti.

10 Mayis 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,22 (6nceki:
%4,25) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %68,8 (Onceki: %68,6) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Onceki Oncekd YBB-
- 10.05.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 555.032 0,6% 8,1% 20,2%
Krediler 2.587.580 1,3% 2,9% 8,1%
- Tiiketici Kredileri 404.186 0,0% -4,4% 1,2%
- Ticari ve Diger Krediler 2.048.506 3,3% -9,6% 20,0%
- Kredi Kartlari 134.889 -1,2% 1,6% 1,5%
Mevduat 2.317.658 1,9% 5,1% 13,4%
-Gercek Kisiler 1.427.066 1,8% -1,0% 12,8%
-Ticari Kuruluslar 751.818 2,4% -6,6% 16,5%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 138.775 0,3% -7,7% 3,9%
Ozkaynaklar 531.963 0,2% 1,0% 4,8%
Takipteki Krediler Orani 4,22% -4bp -1 bp 31bp
-Tiiketici Kredileri 3,16% 2bp 43 bp 23 bp
-Kredi Kartlari 6,24% 12 bp 89 bp 60 bp
-Taksitli Ticari Krediler 8,68% 9bp 99 bp 42 bp
-KOBI Kredileri 10,22% 8 bp 41 bp 123 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 68,8% 24 bp 41 bp 63 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

MSCI endeks degisimleri agiklandi

MSCI Global Standard Endeksi'nde yer alan MSCI Turkiye Endeksi'nden Petkim ve Halk Bankasi
cikarilirken, bu hisseler MSCI Global Small Cap Endeksi icindeki MSCI Turkiye Endeksi'ne dahil
edildi.

MSCI Global Smal Cap Endeksi icindeki MSCI Tiirkiye Endeksi'nden Aksa Enerji Uretim, Anadolu
Grubu Holding, Anadolu Hayat Emeklilik, Anadolu Sigorta, Kardemir Karabiik Demir A ve Tirk
Traktor hisseleri ise ¢cikarildi.

MSCI endekslerinde yapilan degisiklikler 28 Mayis kapanisi sonrasi yiiriirliige girecek.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa5/ 16
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Yabanci yatirimcilar 10 Mayis haftasinda net 215 mn $ hisse satim1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 10 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 215 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 340 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlar1 nette 826 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,63 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Emlak Konut GYO (EKGYO) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin altinda sonuglar (-)

e Emlak Konut GYO 1C19 icin hem bizim (%41,4) hem de Research Turkey konsensiis tahminlerinin
(%53,9) altinda 48 mn TL net kar ac¢ikladi. Aciklanan net kar, ceyreksel bazda %72, yillik bazda
ise %94 dislise isaret etmektedir. Temel olarak 1C19’da operasyonel karliligin zayif
gerceklesmesi net karn olumsuz etkilemistir. 1C19’da anahtar teslimi projelerin teslimlerinden
kaynakli gerceklesmelerin yogun olmasi nedeniyle sirketin operasyonel karliiginda diisiis
gerceklestigini dusliniiyoruz. Sirket’in 2018 sonunda 2,9 mlr TL seviyesinde olan net borcu 1C19
itibariyle %22,4 artarak 3,5 mlr TL dizeyine cikmistir. Aciklanan 1C19 sonuclarinin
beklentilerin altinda gerceklesmesi nedeniyle hisse Uzerine etkisini negatif olarak
yansiyabilecegini diisiiniiyoruz. Emlak Konut GYO icin 2,87 TL hedef fiyat ve kisa vadeli
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks (zeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 2,87 FONFAVOK (Cari)  165x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyat (TL) 1,35 FM (Cari) 114dx
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
{mn TL) 1C19 4C18 Coyreksel % 1013 Yilitk % VHY Kons. | VKY HKons.
Het Satiglar 1.235 1.280 -2% 1.435 -14% 1.180 1.207 | 4% 2%
Briit Kar 55 333 -82% 898 -9.3% - - m.d. md.
FAVOK -5 238 ad. 848 ad. 230 222 -104% 1%
Het Donem Kari 48 171 -72% 857 -94% g2 104 | -41% -94%
Briit Kar Marji 4 8% 26.4% -21,6 yp 62 6% -57.8yp m.d. m.d. m.d. md.
FAVOK Marjr -0, 7% 18,9% -18,5yp 58,9% -59,6yp 19,3% 184% @ -20yp -181yp
Net Kar Marjr 3.9% 13,5% 5.7 vp B0 4% -56.5yp 6.9% 8.6% -3 y¥p -47vp
Kaynak Sirketl, Research Turkey, VK'Y Araglirma ve Stratefi

Kizaltmalar: ypo yizds puan, m.d.; mimkdn degil, ad.; anlaml degil, C: Ceyrex, A- Ay, Y-¥aryl, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
is Bankas1 (ISCTR) 1G19 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)
e s Bankasi 1C19 icin beklentimizin %25,4, Research Turkey konsensiis tahminlerinin ise %43,6

lizerinde 1,46 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir 6nceki ceyrege gore %33,6, 2018 yilinin
aym donemine gore %19,3 dususe isaret etmektedir. Temel olarak 1C19’da tahminlerimizin
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lizerinde gerceklesen diger faaliyet gelirleri net kar beklentimizde yukar1 yonlii sapmaya neden
olmustur. Is Bankasi’nin 1C19°da toplam kredi hacmi sektordeki genel trendin aksine yatay
seyrederken, ayni donemde kredi-mevduat makasinda gorilen iyilesme sonucunda bankanin
net faiz gelirleri bir dnceki ceyrege gére %7,0 artis kaydetmistir. 1C19’da Is Bankasi’nin
Takipteki Krediler Oram (TKO) ceyreksel bazda 90 bp artarak %5,1 ile beklentimize paralel
gerceklesti. Banka’nin 2018 sonunda %14,6 diuzeyinde olan 6zkaynak karlilik oram 1C19’da
%13,5 diizeyine geriledigi goriilmektedir. is Bankas’’'min  1C19 sonuclarinin piyasa
beklentilerinin  Uzerinde gerceklesmesinin hisse Uzerine etkisini olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Is Bankasi icin 6,78 TL olan hedef fiyatimzi ve kisa vadeli “Endeksin
Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” énerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 6,78 F/K (Cari): 3,66

Uzun Vadeli Oneri AL Kapamg Fiyat:1 (TL) 5,08 F/DD (Cari): 0,50

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan Beklenti | Sapma %
(mn TL) 1619 4C18 Ceyreksel % 1¢18 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 4.293 4.012 7% 3.750 15% 4.718 9%

Het Ucret ve Komisyon Gelirleri 1.246 1.295 -4% 921 35% 1.279 -3%

Net Donem Kar 1.458 2.196 -34% 1.807 -19% 1.163 1.015 25% 44%
Net Faiz Marji 4,31% 4,41% -0,1yp 4,45% -0,1yp 4,77% 0,5 yp

ort. Ozkaynak Karlihigi 13,5% 14,6% -1,1yp 15,5% -2yp 12,8% 0,7 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.; mimkin degil, a.d.; anlami degil, §: Geyrek, A: Ay, YiYariyl, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens s

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
Sabanci Holding (SAHOL) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin iizerinde net kar (=)

e Sabanci Holding, 1C19 icin 900 mn TL olan beklentimizin %17,0, piyasa beklentisinin ise %26,0
izerinde 1,06 mlr TL net kar acgikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %146,2 artisa, bir
onceki y1in ayn1 donemine gore %0,9 dusise isaret etmektedir. 1C19°da enerji segmentinde
Uretim tarafinda karliigin beklentimizin Uzerinde gerceklesmesi konsolide net kar
tahminimizde yukar yonli sapmaya neden olmustur. Holding’in 1C19’da kombine gelirleri bir
onceki ceyrege gore %6,5 diisis, yillik bazda %20,3 artis gostererek 23,9 mlr TL diizeyinde
gerceklesmistir. Sabanci Holding’in 2018 sonunda 2,6 mlr TL olan solo net nakit pozisyonu,
temel olarak Akbank’in 2019 ilk ceyrekte gerceklestirilen bedelli sermaye artinminin etkisi ile
1C19 itibariyle 1,6 mlr TL’ye geriledi. Sabanci Holding icin 10,60 TL olan hedef fiyatimizi ve
kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli ise “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 10,60 FD/FAVOK (Cari) 32x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyati (TL) 7,11 F/K (Cari) 3,8x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti E Sapma %

(mn TL) 1C19 4C18 Ceyreksel % 1C18 Yillik % VKY Kons. E VKY Kons.
Net Satiglar 4.288 4.505 -5% 3.407 26% - - m.d. m.d.
Briit Kar 4.585 3.530 30% 4.292 7% - - m.d. m.d.
FAVOK 2.507 1.439 74% 2536 -1% - - m.d. m.d.
Net D6nem Kari 1.057 429 146% 1.066 -1% 900 841 17% 26%
Briit Kar Marji 106,9% 78,4% 28,6 yp 126,0% -19 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
FAVGK Marji 58,5% 31,9% 26,5 yp 74,4% -16 yp m.d. m.d. m.d. m.d.
Net Kar Marji 24,6% 9,5% 15,1 yp 31,3% -6,6 yp m.d. m.d. m.d. m.d.

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y-Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.
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Torunlar GYO (TRGYO) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin iizerinde net zarar (-)

Torunlar GYO 1C19°da 144 mn TL net zarar (1C18: 150 mn TL net kar) aciklamis, aciklanan net
zarar ise hem bizim 108 mn TL’lik net zarar hem de Research Turkey ortalama net zarar
beklentisi olan 45 mn TL’yi asmistir. 1C19’da TL’deki deger kaybina bagli artan finansman
giderleri nedeniyle net zarar olustugu goriilmektedir. Sirket’in 1C19’da operasyonel sonuclari
ise hem bizim hem de piyasa beklentilerinin altinda kalmistir. Proje teslimatlarindaki
gelirlerin azalmas1 nedeniyle Sirket’in 1C19’da net satis gelirleri ceyreksel bazda %28,0
oraninda gerilemistir. 1C19’da net zararin piyasa beklentilerinin uUzerinde gerceklesmesi
nedeniyle hisse lizerine etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. Torunlar GYO icin 2,35 TL
hedef fiyatimizi ve kisa vadede “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadede “AL” &nerimizi
koruyoruz.

Kiza Vadeli Oneri

Endeks (zer Getiri  Hedef Fiyat (TL) 235 FDIFAVOK (Cari) 99x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyati (TL) 2,08 FiK (Cari) 2%
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Agiklanan Beklenti Sapma %
{mn TL) 1C19 4218 Coeyreksel % 1C18 Yilirk % VKY Kons. VHKY Kons.
Net Satiglar 205 234 -28% 674 -70% 311 254 -34% -28%
Briit Kar 152 153 -1% 346 -56% - - m.d. md.
FAVOK 137 132 3% 332 -5%% 145 175 -8% -22%
Net Ddnem Karl -144 2.330 a.d. 150 ad. -108 -45 34% 221%
Briit Kar Marji 73,9% 53,6% 20,3 yp 51,4% 22 5yp m.d. md. : md md.
FAVOK Marji E6,6% 46, 5% 20,1 yp 49 3% 17,2 yp 47.9% E1,6% | 18.6yp Syp
Net Kar Marjr -70.2% B8158,2% -889.4 vp 22 3% -925yp  -346% -158% -355yp  -Sd3yp

Kaynak Sirket, Research Turkey, VY Aragtirma ve Strateji

Kizaltmealar: yp: yizde pusn, m.d.; mimkin degil, &d.: anlamii degil, T Ceyrek, A: Ay, Y-Yarwl, VY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensds

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Halk Bankas1 (HALKB) 1C19 Finansal Sonuglari: Beklentinin altinda net kar (-)

Halk Bankasi 2019 yili ilk ceyrek icin hem bizim (-%25,7) hem de Research Turkey konsensus
tahminlerinin (-%22,3) altinda 305 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore
%3,6, bir onceki yiin aym donemine gore ise %61,4 disuse isaret etmektedir. Temel olarak
1C19’da beklentimizin altinda gerceklesen net faiz gelirleri ve istiraklerden temettu gelirleri,
net kar tahminimizde asag1 yonli sapmaya neden olmustur. Halk Bankasi 1C19’da TL kredi
hacmi %10,7 artis ile gucli buyume performansi gosterirken, banka pazar pay1 kazanmaya
devam etmistir. 1C19’da iyilesen kredi-mevduat makasina ragmen, bir onceki ceyrege gore %59
oraninda gerileyen TUFEX gelirleri bankamin net faiz gelirlerine %11,5 oraninda diisiis
getirmistir. Ayrica 1C19°da bankanin istiraklerden temettu geliri (377 mn TL) ve aynca
ertelenmis vergi geliri (190 mn TL) kaydetmesi net kan desteklemistir. Bankanin 1C19’da
Takipteki Krediler Oram %3,3 ile degisim gostermezken, aymi donemde oOzkaynak karliigi
%9,3’den %7,3’e geriledi. Aciklanan 1C19 net karimin piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesmesi nedeniyle hisse iizerine etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz. Yaptigimiz
revizyon sonucunda Halk Bankasi icin hedef fiyatimiz1 9,40 TL’den 8,50 TL’ye revize ediyoruz.
Halk Bankasi kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadeli ise “AL” onerimizi koruyoruz.

Kisa Wadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL}) 8,50 F/K {Cari): 3,2

Uzun Vadeli Oner AL Kapamrs Fiyatr (TL) 5,11 F/DD (Cari| 0.3

BDDK Solo Gelir Tablosu- O=zet Aciklanan Beklenti Sapma %

{mn TL) 1019 4C18 Ceyreksel % 1018 Yillrk % VY Kons. VY Kons
Het Faiz Gelirer 1.728 1.953 -12% 1.969 -12% 1754 -1%

Het Ucret v Komisyon Gelirleri 616 56 3 9% H0E 52% 625 -1%

Het Dénem Har 305 M7 -4 790 -61% 411 393 -26% 21%
Met Faiz Marf 1,86% 2,300 04 vp 2,75% 0.9 yp 1,88% 0,02 yp

Ort. Ozkaynak Kadilg T.3% 9.3% 1.9 vp 13,4% -6.1 yp T.T% 0.3 yp

Maymak: Sirket, Besearch Turkey, WY Aras birma we Stratefi

Misaltmalar: yor yizde pean, m.d.: mamkin dedil, a.d.: anlamb dedil, C: feyrek, A dy, ¥-¥anpl, WY Vakf Yabnm, Kons: Kons ens ds

Detayli raporu gormek icin tiklayiniz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Kisa Kisa Haberler

e Demir Celik Sektorii: ABD’nin, Tiirkiye'den ithal ettigi celik Uriinlerine uyguladigr %50
oranindaki glimriik vergisini yeniden %25 seviyesine indirildigi belirtildi. ABD yonetimi, Agustos
2018’de yaptig1 aciklamayla, Tirkiye'den yapilan celik ithalatina uygulanan vergiyi %50'ye,
aliminyum ithalatina uygulanan vergiyi de %20'ye cikarmisti. Sektoriin ihracat potansiyelini
kismen rahatlatmasi acisindan karar olumlu degerlendiriyoruz. Hem Erdemir hem de Kardemir
tarafinda ise sirketlerin dogrudan ABD pazarina ¢ok giiclii satislar1 olmasa da dolayli yoldan bu
sirketlerin sinirli pozitif etkilenmesini bekliyoruz.

e (=) Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin 2019 yili sonunda 4,84 mlr TL ciro ve 1,34 mlr TL FAVOK’e
ulasmasinin 6ngériildiigii acikland1. 2018 mali tablolarina gére %30 FAVOK biiyiimesine isaret
eden 2019 beklentisi icinde Afrika santrallerinin %85 civar1 pay alacagi ongoriildu. Sirket, nakit
bazli yatinrm harcamalarinin 2019 yilinda onceki yila gore %33 azalarak 80 mn TL olarak
gerceklesmesinin beklendigini acikladi.

e (-) Alarko Holding (ALARK): Yilin ilk ceyreginde 81,5 mn TL net zarar acikladi. Holding, 2018
yiimin ilk ceyreginde 17,9 mn TL net zarar agiklamisti. Misterek yonetime tabi ortaklig
konumundaki Alcen Enerji Dagitim ve Perakende kaynakli kaydedilen 115,6 mn TL’Lik gider,
Holding’in bu donemde net zararinda goriilen artista etkili olmustur. Yilin ilk ceyreginde
Holding’in satis gelirleri, taahhut ve arazi gelistirme segmenti kaynakli biylime ile birlikte,
yillik bazda %128 artisla 364,8 mn TL’ye ulasmistir. 1C19 dénemini ise sirket 60 mn TL FAVOK
(1C18: 607 bin TL) ile tamamlamistir. Yorum: Sirket operasyonel tarafta pozitif sonuclar
aciklasa da net zararda artis goriilmiistiir. Sirket hisseleri endekse gore son 1 ayda %16,
yilbasindan bugiine kadar ise %32 pozitif performans sergiledi. Son donemde endek lizeri getiri
performansi sergileyen sirket hisselerinde, net zarardaki artisla birlikte satis baskisi
olusabilecedi goriisiindeyiz.

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat’in 2019 yili Nisan ayinda toplam prim
uretimi (Y/Y +%42,4 A/A -%25,9) 71,5 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Nisan
doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %25,6 artarak 253,2 mn TL (Hayat Disi: 0,37 mn
TL, Hayat: 252,8 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2019 yili Nisan ayinda toplam prim iretimi
(Y/Y +%5,6 A/A +%9,6) 558 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2019 Ocak-Nisan doneminde
toplam prim uiretimi yillik bazda %13,7 artarak 2,17 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Bim (BIMAS): Sirket, 1C19°da beklentimizin %18, piyasa ortalama beklentisinin %24 altinda
yillik bazda %8 distisle 215 mn TL net kar acikladi. Beklentilerden giiclii operasyonel karliliga
ragmen, operasyonel olmayan tarafta kaydedilen giderler net kardaki sapmanin nedeni oldu.
Yorum: Sirket hisseleri BIST100 endeksine gdre yilbasindan bu yana %7,6 negatif ayrismis olup,
sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olacagini tahmin ediyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket, Kuzey Yakas1 Projesi kapsaminda uretilen 51 adet ticari
Unitenin acik arttirma ihalesinin 11 Mayis 2019’da gerceklestirildigini ve ihale sonucunda
muhammen bedeli KDV Dahil 59,9 mn TL olan 16 adet bagimsiz boliimiin satis fiyatinin KDV
Dahil 64,4 mn TL lizerinden teklif geldigini bildirdi. Ayrica sirket yaptigi diger aciklamada,
Bahcekent Flora projesi kapsaminda son kisimlarin kismi kesin kabuliiniin yapildigini acikladi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO yaptig1 aciklamada, toplam muhammen
bedeli KDV dahil 319,3 mn TL olan Sirket bunyesindeki 15 adet gayrimenkuliin, 28 May1s 2019’da
ayn ayr acik artirma usulii ile satisa sunulacagin bildirdi. Yorum: Gayrimenkullerin satisinin
gerceklesmesinin sirketin net bor¢ pozisyonuna iyilesme getirecegini disiiniiyoruz. 1C19
itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile 13 Aralik
2013 tarihinde imzalanan "Basbayilik Sozlesmesi'nin yenilendigini acikladi. Sozlesme
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kapsaminda Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi, 2019-2023 yillar1 arasinda tiim
kimyevi guibre ihtiyacim Gubretas'tan tedarik etmeye devam edecek.

e (=) izocam (IZOCM): Yonetim kurulu, IZOCM’nin borsa kotundan cikilarilmast kararimin 13
Haziran tarihli olaganiisti genel kurulun kararina sunulmasi, borsa kotundan c¢ikmaya iliskin
karar alinmasi halinde, olaganiistii genel kurul karar tarihinden itibaren en gec 5 is giinii
icerisinde kottan cikmak amaciyla tarafindan Borsa istanbul'a basvuruda bulunulmasina karar
verdi. Kottan ¢ikma kararinin alinmasi halinde diger ortaklara hisse basina 20,12 TL’den pay
alim teklifi onerilmesi gerektigi belirtildi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket 1C19’da 182 mn TL net zarar yonundeki beklentimizin ve 188 mn
TL net zarar yonundeki piyasa ortalama beklentisinin bir miktar Gzerinde 214 mn TL net zarar
acikladi. Artan net finansman giderleri, beklentilerden giiclii operasyonel performansin net
kara yansimasini engelledi. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ay ve 3 aylik dénemlerde BIST100
endeksine gore sirasiyla %8 ve %12 oraninda pozitif ayrismasini da g6z éniinde bulundurarak,
sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “nétr” olmasini bekliyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirketin Nisan ayinda toplam misafir sayis1 yillik bazda %5,2 disusle 2,37
mn oldu (ic hat -%22,4, dis hat +%23,4). S0z konusu ayda toplam Arzedilen Koltuk Km yillik
bazda %11,9 artarken (i¢ hat -%24,9, dis hat +%35,2), doluluk oran1 1,3 puan dusiusle %87,6’ya
geriledi (ic hat +1 puan, dis hat -1,9 puan). Yorum: Dis hat doluluk oranindaki gerilemeyi bir
miktar olumsuz buluyoruz.

e (+) Selcuk Ecza Deposu (SELEC): Sirket, 1C19°da 195 mn TL’lik Research Turkey ortalama net
beklentisinin %30 Uizerinde 253 mn TL net kar acikladi. Sirket 1C18 doneminde 152 mn TL net
kar kaydetmisti. Operasyonel tarafta gozlenen pozitif seyrin yam sira, tahakkuk etmemis
finansman ve vadeli mevduat faiz gelirlerinde yasanan artis net kar1 destekledi. 1C19’da
sirketin satis gelirleri yillik bazda %27 artis gostererek 4,16 mlr TL’ye ulasirken, 4,18 mlr TL
olan Research Turkey ortalama beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin 1C19 FAVOK’ii, 228 mn
TL olan Research Turkey ortalama beklentisinin %23 Gzerinde 280 mn TL olarak gerceklesirken
yilik bazda %65 artis gostermis oldu. FAVOK marji ise 1C18°deki %5,2 seviyesinden 1C19’da
%6,7 seviyesine yukseldi. Yorum: Sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gore %48 pozitif
ayristi. Buna karsilik; 1C19°da hem net kar hem de FAVOK tarafinda en yiiksek piyasa
beklentisinin de asildigim goériyoruz. 1C19 sonuglarinin hisse performansina pozitif
yansimasini bekliyoruz.

e (=) Smartiks Yazilim (SMART): Borsa Istanbul, sirketin halka arz edilen 12.450.000 TL nominal
degerli paylarinin 16 Mayis tarihinden itibaren 2,42 TL baz fiyat ve "SMART.E" kodu ile Ana
Pazar'da A grubunda islem gérmeye baslayacagini bildirdi.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Bagli ortaklig1 Toros Tarim’in, Génen Yenilebilir Enerji Uretim’in
%70 hissesini 5,1 mn $ bedelle satin aldiginm acikladr.

e (=) Turkcell (TCELL): Genel kullamim amaciyla BNP Paribas Fortis SA/NV ile 3 yil 1 hafta vadeli
toplam yillik maliyeti Euribor + %2,20-%2,00 araliginda degiskenlik gosterebilecek 50 mn €
tutarinda kredi sozlesmesi imzaladi. Anlasmada belirlenen siirdiriilebilirlik temelli cevresel
hedeflerin tutturulmasina bagh olarak kredinin toplam maliyetinin Euribor + %2'ye kadar
diisebilecegini bildirdi.

e (=) Tiiprag (TUPRS): Ocak 2019’da kamuya aciklanan ve 26 Subat tarihinde baslatilan izmit
Rafinerisi Fuel Oil Doniisiim Tesisi’ndeki planli bakim ve iyilestirme amacli durusun, planlanan
bitis siiresinden 14 giin once tamamlanarak tam kapasite liretime baslandigini agikladi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirketin odenmis sermayesinin %82,275'ine ve oy haklarinin
%90,153'line denk gelen paylarin satisi isleminde pay alim bedelinin toplam 235,1 mn $ dolarak
diizeltildigini, SPK onay1 ardindan hisse basi pay alim teklif fiyatimn ise 3,5717 $ olmasinin
ongoriildiigi aciklandi. Pay alim fiyatinin TL karsiigi belirlenirken paylarin devir tarihi olan 15
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Sektor & Sirket Haberleri (13-17 Mayis Haftasi) Vakif Yatinm

20 May1s 2019 Pazartesi

Nisan icin TCMB alis kuru olan 5,7827 TL ile pay alim teklifinin baslayacag giinden onceki is
glinii icin TCMB tarafindan agiklanan alis kurundan yiiksek olanin kullanilacagi belirtildi. Yorum:
Mevcut durumda pay alim teklifi icin TL karsiligi hisse basi fiyatin (5,7827x3,5717) 20,65 TL
altinda olmayacagi goriinmektedir.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2019 yiimin ilk ceyregi icin bir 6nceki ceyrege gore %37,6, bir onceki
yiin aym donemine gore %38,1 dusus ile 651 mn TL ile piyasa beklentisine paralel net kar
acikladi. (Research Turkey beklenti: 664 mn TL) Banka’min 1C19°da net faiz gelirleri ceyreksel
bazda %9,5 diislis gosterirken, net iicret & komisyon gelirleri ise bir onceki ceyrege gore %32,6
yiikselis kaydetti. Ayn1 donemde bankanin karsilik giderleri bir onceki ceyrege gore %159,8 artis
ile 2,5 mlr TL duzeyinde gerceklesmistir.

e (-) Vestel Elektronik (VESTL): Sirket, 1C19°da 30 mn TL net zarar yonindeki beklentimizin
oldukca Uizerinde 274 mn TL net zarar acikladi (1C18: 25 mn TL net zarar). Net satis gelirleri
ve FAVOK’ii beklentilerimize paralel yillik bazda sirasiyla %17,3 ve %13,7 artis gdsterirken,
operasyonel olmayan tarafta artan giderler net zarardaki artisin nedeni oldu. Yorum: Sirket
hisselerinin yilbasindan bu yana BIST100 endeksine gore yaklasik %90 pozitif ayrismasini da g6z
oniinde bulundurarak, sonuclarin hisse fiyatina etkisinin “negatif” olmasini bekliyoruz.
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Temettil Tablosu

20 May1s 2019 Pazartesi

HBT (Briit)

Hisse Adi

DEY L ERET

HBT (Net)  Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

ADANA
ADBGR
TLMAN
MRDIN
PETUN
DESPC
HATEK
SODSN
ADNAC
EGSER
ECZYT
NUHCM
BOLUC
ADEL
VERTU
SARKY
DMSAS
BLCYT
INDES
ERBOS
SASA
KRDMD
KRDMD
ALGYO
AKSGY
AKSGY
GENTS
EGPRO
GEDIK
BAKAB
BAKAB
TRKCM
AKMGY
SANKO
SODA
CCOLA
SUMAS
HEKTS
ATEKS
ANACM

28.06.2019

28.05.2019
04.07.2019
31.05.2019
27.05.2019
22.05.2019
22.05.2019
30.09.2019
16.09.2019
27.05.2019
27.05.2019
29.05.2019
28.05.2019
31.05.2019
17.06.2019
26.06.2019
27.11.2019
27.05.2019
28.05.2019
17.07.2019
31.05.2019
18.06.2019
28.05.2019
23.07.2019
24.09.2019
31.05.2019
24.09.2019
21.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
02.09.2019
02.12.2019
26.06.2019
31.05.2019

1,24
0,89
1,49
0,42
0,82
0,44
0,50
0,80
0,12
0,28
0,64
0,60
0,21
0,72
0,24
0,21
0,20
0,10
0,37
0,88
0,29
0,11
0,11
2,54
0,13
0,13
0,07
0,39
0,17
0,18
0,18
0,12
0,85
0,09
0,29
1,00
0,26
0,43
0,30
0,10

23,3%
23,2%
20,9%
18,0%
17,8%
16,5%
14,6%
14,1%
13,8%
10,9%
10,8%
10,4%
9,5%
8,7%
8,3%
7,8%
7,4%
7,1%
6,8%
6,7%
6,7%
6,3% -60
6,3% -60
5,8%
5,8%
5,8%
5,7%
5,2%
5,0%
4,7%
4,7%
4,7%
4,6%
4,6%
4,5% -88
4,5%
4,3%
4,3%
4,2%
4,2%

29.03.2019
29.03.2019
14.05.2019
29.03.2019
28.03.2019
16.04.2019
09.05.2019
26.03.2019
29.03.2019
26.04.2019
11.04.2019
28.03.2019
29.03.2019
08.04.2019
08.05.2019
12.04.2019
10.04.2019
26.03.2019
23.05.2019
13.04.2019
28.03.2019
02.04.2019
02.04.2019
26.03.2019
01.04.2019
01.04.2019
25.04.2019
07.05.2019
25.04.2019

07.03.2019
29.03.2019
15.05.2019
08.03.2019
29.04.2019
25.04.2019
29.03.2019
04.04.2019
07.03.2019
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Temettii Tablosu

20 May1s 2019 Pazartesi

HBT (Briit)

Hisse Adi

Dagitma Tarihi

Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatirim

Genel Kurul Tarihi

UNYEC
GOODY
SISE
TGSAS
AYES
GRNYO
OYAYO
AEFES
EKGYO
AKMGY
BIZIM
GEDZA
AVISA
ACSEL
KLMSN
CEMTS
BIMAS
BIMAS
GOLTS
SRVGY
LKMNH
TCELL
TCELL
TCELL
TCELL
AGHOL
ISBIR
FORMT
ASELS
ASELS
ASELS
VERUS

27.05.2019
31.05.2019
31.10.2019
28.05.2019
29.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
17.12.2019
28.05.2019
27.11.2019
26.06.2019
24.06.2019
1. taksit
2. taksit
21.11.2019
26.11.2019
18.06.2019
05.08.2019
21.10.2019
17.12.2019
12.06.2019
20.08.2019
19.06.2019
18.09.2019
18.12.2019
23.09.2019

0,10
0,09
0,18
0,10
0,05
0,02
0,03
0,51
0,03
0,50
0,17
0,12
0,22
0,07
0,20
0,10
1,20
1,20
0,15
0,05
0,05
0,11
0,11
0,11
0,11
0,10
1,50
0,02
0,05
0,05
0,05
0,03

HBT (Net) Temettii Verimi %
0,08 3,8%
0,08 3,4%
0,15 3,4%
0,09 3,2%
0,05 3,1%
0,02 3,1%
0,03 2,9%
0,43 2,8%
0,03 2,8%
0,50 2,7%
0,15 2,6%
0,10 2,5%
0,19 2,4%
0,06 2,1%
0,17 2,1%
0,09 1,9%
1,02 1,7%
1,02 1,7%
0,13 1,5%
0,05 1,4%
0,04 1,3%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
0,10 1,0%
1,28 0,7%
0,01 0,3%
0,04 0,3%
0,04 0,3%
0,04 0,3%
0,03 0,2%

-89

-41

-81
-81
-81
-81

-10
-10
-10

29.03.2019
11.04.2019
08.03.2019
30.04.2019
28.04.2019
29.03.2019
26.03.2019
30.04.2019
30.04.2019
29.03.2019
25.03.2019
08.04.2019
04.03.2019

17.05.2019
20.03.2019

26.04.2019
25.04.2019
05.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
31.05.2019
06.05.2019
29.04.2019

26.04.2019
26.04.2019
26.04.2019
08.05.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 May1s 2019 Pazartesi

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirilmis)% d -0,2% 1,9%
20 May. Japonya 02:50 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) al -0,1% 0,5%
20 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik % dl -0,9%
20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % Pl -0,1%
20 May. ABD 16:30 FED - Harker'in Konusmasi
21 May. ABD 02:00 FED Baskan1 Powellin Konusmasi
21 May. Turkiye 10:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl 63,50
21 May. Awvro Bolgesi  12:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
21 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Gliven Endeksi dl -7,90
21 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislart d 5,34 mn 5,21 mn
21 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislar - Aylik % l 2,6% -4,9%
21 May. ABD 17:45 FED - Evansin Konusmasi
21 May. ABD 19:00 FED - Rosengren'in Konusmasi
22 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 150 mlr ¥ 527,8 mir ¥
22 May. ABD 08:00 FED - Bullard'n Konusmasi
22 May. Avro Bolgesi  10:00 AMB Baskani Draghinin Konusmasi
22 May. ingiltere 11:30 Nis. TUFE- Aylik % 4 0,2%
22 May. ABD 17:00 FED - Williams'in Konusmasi
22 May. ABD 17:10 FED - Bostic'in Konusmasi
22 May. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (29-30 Nisan)

23 May. Almanya 09:00 1C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) l 0,4%

23 May. Turkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi al 105,50
23 May. Tirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim dl 75,0%
23 May. Tirkiye 10:00 May. Sektorel Giiven Endeksleri Pl

23 May. Awvro Bolgesi  11:00 May. Markit PMI imalat dl 47,90
23 May. Awvro Bolgesi  11:00 May. Markit PM| Hizmet al 52,80
23 May. Avro Bolgesi ~ 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 51,50
23 May. Almanya 11:00 May. IFO is Ortam Giiven Endeksi l 99,20
23 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl

23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat l 52,60
23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI Hizmet dl 53,00
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislari d 673 Bin 692 Bin
23 May. ABD 18:00 May. Kansas City Fed imalat Endeksi Pl 5,00

23 May. ABD 20:00 FED uyelerinin konusmalar1 takip edilecek.

24 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % al 0,9% 0,5%

24 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,8% 2,6%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1558100573.pdf

Takip Listesi Vakif Yatinm

20 May1s 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.056 5,78 351 AL EUG 7,60 31%
GARAN 32.130 7,65 937 AL EUG 10,00 31%
HALKB 6.225 4,98 322 AL EPG 8,50 71%
ISCTR 22.455 4,99 239 AL EUG 6,78 36%
YKBNK 16.387 1,94 134 AL EUG 2,51 29%
ALBRK 1.179 1,31 25 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 1.932 0,69 25 AL EUG 1,17 70%
Cam
ANACM 2.145 2,86 5 AL EUG 4,29 50%
SODA 7.620 7,62 36 AL EUG 10,38 36%
TRKCM 3.613 2,89 16 TUT EPG 4,09 42%
Cimento
CIMSA 792 5,86 3 TUT EPG 9,03 54%
AKCNS 1.216 6,35 0 TUT EPG 9,10 43%
BOLUC 367 2,56 1 TUT EAG 4,30 68%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.541 15,60 40 TUT EPG 21,00 35%
VESTL 3.012 8,98 192 AL EUG 8,95 0%
Demir-Celik
EREGL 26.180 7,48 185 AL EUG 10,18 36%
KRDMD 1.638 2,10 411 AL EPG 3,25 55%
Gayrimenkul
TRGYO 1.930 1,93 4 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.446 1,17 88 AL EUG 2,87 146%
ISGYO 920 0,96 4 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.305 22,86 34 AL EUG 38,00 66%
THYAO 16.588 12,02 979 AL EUG 25,40 111%
PGSUS 2.952 28,86 40 AL EUG 33,40 16%
Holding
KCHOL 38.419 15,15 76 AL EUG 19,50 29%
SAHOL 14.711 7,21 62 AL EPG 10,60 47%
SISE 11.925 5,30 41 TUT EPG 6,35 20%
Savunma
ASELS 21.512 18,87 251 AL EUG 35,70 89%
OTKAR 2.426 101,10 6 TUT EPG 110,00 9%
Otomotiv
FROTO 17.633 50,25 25 TUT EPG 62,50 24%
TOASO 8.190 16,38 23 AL EPG 25,55 56%
DOAS 858 3,90 2 TUT EPG 5,00 28%
Perakende
BIZIM 394 6,56 1 AL EUG 11,20 71%
BIMAS 21.662 71,35 106 TUT EPG 98,20 38%
MGROS 2.151 11,88 19 AL EUG 32,10 170%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
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Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

MEHTAP. ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomunikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com. tr Analist Kantitatif Analiz
Ekin Cem EKE . .
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

