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Haftanin Giindem Konulari

G20 oncesinde yurt dis1i piyasalarda
gordiigiimiiz kararsizliga karsilik gectigimiz
hafta BIST %2,6 yiikselisle haftay1 96.485

seviyesinden tamamladi.

Hafta sonu G20 zirvesi ardindan ABD ile Cin’in
ticaret goriismelerini siirdiirecegi, bu siirece
de yeni tarifelerin giindeme gelmeyecegi
aciklamalar, yurt dis1 piyasalarin sabah
Asya’da %2 yiikselmesini sagladi. Avrupa
hareketler devam

piyasalarinda yukari

ederken, ABD’de de piyasalarin yeni haftaya

%1 yiikselisle baslamasi bekleniyor. BIST ise

haftaya %2 yiikselisle 98.600 iizerinden
baslasa da bankacilik hisselerinde gozlenen
giiclti alimlar, endeksi 100.000 seviyelerine

tasimaktadir.

Bu hafta iceride en onemli veri, Carsamba
giinii aciklanacak olan Haziran ay1 enflasyon
verisi olacaktir. Haziran’da TUFE’de %0,10
ayhk (yi1llik %15,81) artis gormeyi bekliyoruz.
ABD’de Carsamba giinii ozel sektor istihdami
ve dayanikh mal siparisleri, Cuma ise tarim
dis1 istihdam izlenecektir. Persembe giinii

ABD piyasalar isleme kapali olacaktir.

Yurt dis1 piyasalardaki alimlarin desteginde
BiST’in ilk hedefi 103.000 olacaktir. Olasi kar
satislarinda ya da negatif haber akislarinda ise

97.000 iizerinde kalinmasi onemlidir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Yiikselisin ilk asamada hedefi 103.000 olarak izlenebilir...

G20 liderler zirvesi oncesinde yurt dis1 piyasalarda yon arayislan
izlesek de BIST tarafinda 96.000 seviyelerinin asilmaya calisildigim
gordiik. Ozellikle haftanin son islem giiniinde zirveden gelebilecek
pozitif beklentilerin fiyatlanmasiyla endekste kapanis 96.485
seviyesinden gerceklesti. Bu kapanisla birlikte BiST’in haftalik getirisi
%2,6 seviyesinde oldu.

Hafta sonu tamamlanan G20 toplantilarinda ABD ile Cin arasindaki
ticaret gorusmelerinin yeniden baslatilmasi konusunda uzlasma
saglandigi aciklandi. ABD'nin Cin'e yonelik yeni ek tarifeler
uygulamayacagr ancak su an uygulanan tarifelerde bir indirim
olmayacagi belirtildi. Gectigimiz hafta G20 toplantilar1 oncesinde
yurt dis1 piyasalarda genel olarak yataya yakin hafif saticili bir seyir
gozlemlenmisti. ABD’de haftalik bazda Dow Jones %0,45, S&P 500
%0,29 deger kaybetti. Aylik bazda bakildiginda ise, Dow %7,2, S&P
500 %6,9 yikselis kaydetti. Avrupa tarafinda ise gecen hafta bir
onceki haftaya gore sinirli artis gosteren gosterge endeks aylik bazda
%2,4 artis gosterdi.

Hem yurt disi hem de iceride BIST yeni haftaya giiclii basladi. G20
ardindan sabah Asya tarafinda endekslerde gozlenen %2’lik yukselis
ardindan Avrupa piyasalan %1 yukanda seyrederken, ABD
piyasalarinin da haftaya %1 alicili baslamas1 bekleniyor. BIST
tarafinda ise %2 yukselisle birlikte 98.600 seviyelerinden gozlenen
giicli baslangicin ardindan endekste 100.000 seviyelerine dogru
hareketin siirdirilmeye calisildigim goriiyoruz.

Bu hafta iceride Carsamba glinii enflasyon verisini izleyecegiz.
Haziran ayinda TUFE’de %0,10 aylik (yillik %15,81) yiikselis
beklentimiz bulunuyor. ABD’de ise Carsamba giini ozel sektor
istihdami ile dayamkli mal siparisleri verisi izlenecek. Persembe giinu
ABD piyasalar isleme kapali iken, Cuma guni ise tarim disi istihdam
verisi piyasalarin takibinde olacaktir.

G20 toplantisindan ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerinin
devam karar alinmasinin, kiresel piyasalarda kisa vadede yukan
yonli hareketleri desteklemesi beklenebilir. Hem bu hareketlerin
yansimasi hem de Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskan1 Trump’in
goriismesinden gelen pozitif mesajlar, BIST tarafinda da yiikselisin
ivme kazanmasinda etkili olacaktir. 103.000 ve 107.000 endekste
yukan hareketlerin devami halinde test edilmesini bekledigimiz
seviyelerdir. Kar satisi ya da piyasalarda yasanabilecek negatif haber
akislarinda 97.000 seviyeleri tizerinde kalinmasi onemlidir.
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Kapasite kullanim oranm haziran ayinda 0,8 puan artis gosterdi

e TCMB’nin acikladigi verilere gore 2019 Haziran ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oran1 (KKO), bir onceki aya gore 0,8 puan artarak %77,1 seviyesine yiikseldi. Mevsimsel
etkilerden arindirilmis KKO, bir onceki aya gore 0,5 puan artarak %76,6 seviyesinde gerceklesti.

e Mal gruplarina gore incelendiginde, haziran ayinda tiim alt gruplarda kapasite kullanim
artarken, en giclu artis dayanikli tiketim mallarda goruldu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi haziran ayinda artis gosterdi

e 2019 Haziran ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 3,6 puan artarak 102,5
seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks iyimserlik sinir1 olan 100,0 seviyesini asmis oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki aya gore 4,9 puan artarak
96,6 oldu.

e TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %5,6’dan %9,6’ya, aym
kaldigim belirtenlerin oran1 %67,1’den %71’e yiikseldi.

e Gelecek on iki aylik dsnem sonu itibaryla yillik UFE beklentisi %23,5’ten %22,7’ye geriledi.
Anket katiimcilarinin %21,2’si gelecek ic¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin
artmasinm beklerken, faizlerde dusus bekleyenlerin oram %6,9’dan %17,1’e yukseldi.

Haziran ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindinlmis verilere gére, haziran ayinda
hizmet sektoru gliven endeksi %7,5 artarak 79,4’ten 85,4’e, insaat sektoru given endeksi %1,3
artarak 49,8’den 50,4’e ve perakende ticaret sektori guven endeksi %3,7 artarak 89,9’dan
93,2’ye yukseldi.

Elektrik fiyatlarinin %14,98 oraninda artirilmasi bekleniyor

e Habertirk’de yer alan habere gore, EPDK’nin biriken maliyetlerin bir kisminin tiketiciye
yansitilmasina karar verdigi, 1 Temmuz'dan gecerli olmak {izere elektrik fiyatlarn konut,
ticarethane ve sanayide ortalama %14,98 oraninda artinildigi belirtildi. Haberde ayrica,
dogalgaza, elektrige yakinda bir oranda “cift haneli" zam yapma olasiiginin giiclendigi
belirtildi.

Yorum: Elektrik fiyatlarimn TUFE icindeki %2,99 payi degerlendirildiginde %14,98’lik fiyat artisinin
temmuz ayinda TUFE (izerinde 0,45 puan yukar1 yénde etkisi olacagini hesapliyoruz. Ek olarak, elektrik
fivatlarindaki artis nedeniyle sektorlerde yasanacak maliyet yiikselislerinin de tiiketici fiyatlarini
yukar1 yoénde etkilemesini bekliyoruz. Elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda yapilmasi éngoriilen fiyat
artisini, cam ve ¢cimento gibi enerji yogun sektérlerin kar marjlari agisindan negatif, elektrik lireticileri
icin ise pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, dogalgaza dayali santrallerde yakit
giderlerinin toplam giderler icindeki payi (santral verimliliklerine gére dedisse de) oldukca yiiksek
(~%80-90) diizeydedir ve dogalgaz fiyatlarindaki artislarin s6z konusu artis oranina da bagli olarak
elektrik fiyat artisiyla olusan olumlu etkiyi notrleyebilecektir. S6z konusu haber akisina bagli olarak
dogalgaz disinda agirlikli kaynak kullanan Odas Elektrik (ODAS), Zorlu Enerji (ZOREN) ve yurt disi
santrallerinin operasyonel kara katkisi daha yiiksek olan Aksa Enerji (AKSEN) ile ithal kémiir santrali
bulunan Alarko Holding (ALARK) icin elektrik fiyatlarindaki artisin pozitif katkisi daha 6nemli
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olacaktir. Dogalgaza agirlikl1 lretim yapan Akenerji’nin (AKENR) ise elektrik fiyatlarindaki artistan
daha sinirli etkilenebilecegi goriisiindeyiz.

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi haziran ayinda artis gosterdi

e Ekonomik Giliven Endeksi 2019 Haziran ayinda bir onceki aya gore %7,6 oraninda artarak
77,5’ten 83,4’e yilkseldi. Endeksteki yukselis haziran ayinda tum guven endekslerinde
(tuketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat) gorulen artistan kaynaklandi.

Ekonomik Gliven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Vakif Yatirim

Yabanci yatinmcilar 21 Haziran haftasinda net 65 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

TCMB tarafindan acgiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 21 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 65 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 191 mn $
artis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 824 mn $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,46 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde TKO %4,54’e ulasti

Vakif Yatinm

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 21 Haziran 2019 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,5 oraminda duslis gosterdi. Aym donemde TL krediler %0,2 dusus
gosterirken, YP krediler TL bazinda %0,8 gerileme (5:+%0,5) kaydetti. 21 Haziran haftasinda
tliketici kredi hacmi %0,5 gerilerken, ticari ve diger krediler %0,1 yiikselis gosterdi.

e 21 Haziran 2019 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik bazda %0,6 dusus gosterdi.
Son bir haftada TL mevduat %0,8 daralma gosterirken, YP mevduat dolar bazinda %0,8 yiikseldi.
21 Haziran haftasinda resmi kuruluslar mevduatinin bir onceki haftaya gore %10,1 dusus
gostermesi haftalik bazda toplam mevduat bliyimesini negatif yonde etkilemistir.

e 21 Haziran 2019 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %4,54 (onceki:
%4,44) dizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %67,9 (Onceki: %68,2) seviyesinde

gerceklesti.
BDDK: Haftalk Biilten
Bilanco (Sektor), Mn Oncekd Oncekd YBB-
- 21.06.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoy i 567.349 0,1% 10,5% 22,9%
Krediler 2.528.585 -0,5% 0,6% 5,7%
- Tiiketici Kredileri 400.958 -0,5% -4,4% 0,4%
- Ticari ve Dider Krediler 1.989.581 -0,8% -9,6% 13,8%
- Kredi Kartlari 138.046 -1,0% 4,0% 3,9%
Mevduat 2.281.699 -0,6% 3,5% 11,6%
-Gergek Kisiler 1.421.430 0,1% -1,0% 12,3%
-Ticari Kuruluslar 730.636 0,0% -6,6% 13,2%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 129.632 -10,1% -7,7% -2,9%
Ozkaynaklar 563.661 0,1% 7,0% 11,1%
Takipteki Krediler Orani 4,54% 11 bp 32 bp 63 bp
-Tiiketici Kredileri 3,26% 4 bp 43 bp 33 bp
-Kredi Kartlari 6,18% 10 bp 89 bp 54 bp
-Taksitli Ticari Krediler 9,34% 14 bp 99 bp 107 bp
-KOBI Kredileri 10,76% 8 bp 95 bp 178 bp
Takipteki Krediler Karsihk Orani 67,9% -30bp -49 bp -27 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini aciklad:

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2019 yil1 3. iic aylik dénemi icin

(01.07.2019-30.09.2019) acikladigr degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: TUKAS, ADESE, KONYA, AVOD, AGHOL
Cikanlacak Paylar: TATGD, GOODY, TSPOR, KARTN, GLYHO

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: ISFIN, VERUS, ALARK
Cikanilacak Paylar: CEMAS, ISDMR, AKSEN

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: TSKB
Cikanlacak Paylar: ENJSA

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bitiindir
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Beyaz esya ve elektronikte taksit sayis1 artirld
Resmi Gazete’de yayimlanan yeni yonetmelik ile birlikte;

e video, kamera ve ses sistemi gibi elektronik esya ve tablet bilgisayar satislar ile fiyat1 3,500
TL’nin Ustuinde olan televizyon ve cep telefonu satislarinda alti ay ,

e buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi ve elektrikli ev aletleri gibi elektrikli esya
satislan ile mobilya satislarinda on sekiz ay taksit suresi uygulanacak.

e perakende isletmelerce basili ve kiilce halinde olmayan kuyum satislarinda taksitlendirme
siiresinin dort ay1 gecemeyecegi, diger kuyum satislarinda ise taksitlendirme yapilamayacag
karar1 alindi.

Yorum: 12 Haziran tarihinde BDDK tarafindan beyaz esya, mobilya ve tiiketici elektronigi tarafinda
kredi kartlarina yonelik taksit sayilarinda artis diizenlemesine gidilmisti. I¢ tiiketimi canlandirma
amacli atilan bu yeni adimin da sektér Urtinlerinin talebine pozitif katki vermesi beklenebilir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Beyaz Esya Sektorii: Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore;
buzdolabi, camasir makinasi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana iriin grubunda ic
satislarin Mayis ayinda yillik %20 diisiisle 554,874 adet oldugunu, Ocak-Mayis doneminde ise
yillik gerilemenin %11 gerilemeyle 2,39 mn adet olarak gerceklestigini bildirdi. Beyaz esya
ihracati ise May1s ayinda %3 artirak 1,74 mn adet, Ocak-Mayis doneminde ise yatay seyirle 7,44
mn adet oldu.

e (=) Otomotiv Sektorii: Sabah Gazetesi’nde yayimlanan habere gore Volkswagen’in, 1,3 mlr
avro tutarindaki yeni yatirnmi icin Tirkiye’yi sectigi belirtildi. Haberde, Tirkiye'de 4-5 bin
kisilik istihdam yaratacak fabrikanin 2022 yilinda faaliyete gecmesinin beklendigi belirtildi. VW
Yonetim Kurulu’nun Tirkiye'de yatinnmi onayladigi kararina iliskin resmi agiklamanin birkac giin
icinde yapilmasinin beklendigi belirtildi. Yorum: Son giinlerde Volkswagen’in yeni fabrika
yatirimi i¢in adi gecen lilkeler arasinda Tiirkiye’nin yer aldigi basina yansimisti. Bu yonde
yapilacak resmi aciklamanin, Tiirkiye’nin kiiresel otomotiv endiistrisindeki konumunu
gliclendirme konusunda énemli oldugu gériisiindeyiz.

e (+) Bagfas (BAGFS): Midgulf Services Ltd. firmasi ile Agustos 2019 - Ocak 2020 arasinda
gerceklestirilmek uzere takribi 75.000 tonluk, formul fiyat bazinda yaklasik 12-15 mn
$ tutarinda graniil CAN ihracat anlasmasi imzaladi.

e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Tanzanya'da bagh ortakligi vasitasiyla havaalani yer hizmetleri
faaliyetinde bulunulabilmek icin gerekli imtiyaz hakki icin duzenlenecek ihalelere girmeyi
planladigim belirtti. Bu amaca yoénelik %65 paya sahip oldugu bagh ortakligi Celebi
Tanzania’min, Tanzanya Sivil Havacilik Otoritesi'ne yapilan lisans basvurusunun olumlu
sonuclanarak, Tanzanya'daki havalimanlarinda acilacak yer hizmetleri imtiyaz ihalelerine
katilabilme hakki elde ettigini bildirdi. Sirket ayrica, Hindistanin Yeni Delhi sehrinde kurulu
%99,9 oranindaki bagli ortakligi CAS India, Hindistanin havalimanlarn otoritesinin istiraki
AAICLAS’In actigl, Ahmedabad Havalimanm Uluslararast Kargo Terminalinin 5 yil siire ile
miinhasirlik sart1 olmadan isletilmesi ihalesine istirak ettigini bildirdi. S6z konusu ihalenin
kazanilmasi durumunda, CAS India, yerli ve yabanci havayollarina 5 yil siire ile, yurt ici kargo
hizmetleri haric olmak Uzere, ithalat ve ihracat kargo ve antrepo hizmeti verme hakkina sahip
olacak.

e (=) Denizbank (DENIZ): Emirates NBD PJSC’in Denizbank'in alimi igin Birlesik Arap Emirlikleri
Merkez Bankasr'ndan onay aldigi bildirildi. Emirates NBD'nin Denizbank'1 aliminm1 tamamlamasi
icin BDDK’dan onay almasi gerektigi belirtilmisti. BDDK’nin 27 Haziran tarihli karan ile bahse
konu isleme onay verdigi bildirildi. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Daha once sirket tarafindan yapilan agiklamada, 26 Haziran
2019 olarak belirlenen Maslak 1453 projesindeki 81 adet ticari Unitenin ihale tarihinin 3
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Temmuz 2019 olarak revize edildigi duyuruldu. Bu ticari tinitelerin toplam muhammen bedeli
KDV Dahil 532,7 mn TL olarak aciklanmisti.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO, portfoyiindeki iki tasinmazi toplam 497 mn
TL bedelle Altyap1 ve Kentsel Doniisiim Hizmetleri ile iller Bankasrna satildigim1 acikladi.
Yorum: Tasinmaz satisinin sirketin net borg pozisyonunu olumlu etkileyecegini diisiiniiyoruz.
1C19 itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka’nin sermayesinin %0,47'sine tekabiil eden ve Tirkiye is Bankast
Mensuplari Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlasma Sandig1 Vakfrnin sahip oldugu toplam
21,35 mn TL nominal degerli (ISCTR) paylarinin, 5,62 TL (hisse basina) fiyatla, tahsisli olarak
Efes Holding’e toptan alis satis islemleri kapsaminda satisinin 25 Haziran 2019 tarihinde
gerceklestirilecegi aciklandi.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirket 2019 yilsonu beklentilerini giincelledi. Buna gore ic hat birim
gelirlerinde yillik bazda 25-30 TL artis (onceki: yilik bazda 15-20 TL artis), dis hat birim
gelirlerini yillik bazda 1-2 avro artis (0nceki: yillik bazda yatay), misafir basina yan gelir 13-14
avro (6nceki: 12-12,5 avro), yakit haric CASK 2,36-2,41 avro (6nceki: 2,33-2,38) ve FAVOK
marjin1 da %25,5-26,5 (onceki: %22,5-%23,5) olarak revize etti. Yorum: Birim gelirlerin yani
sira FAVOK marjindaki yukari revizyonun hisse performansina pozitif yansimasi beklenebilir.
Bununla birlikte, sirket hisselerinin yilbasindan bugiine endekse gére %68 pozitif ayristigini
da hatirlatalim.

e (+) Soda Sanayi (SODA): ABD'nin Wyoming eyaleti Green River bolgesinde ¢ozelti madenciligi
metoduyla yillik 2,5 mn ton soda ve 200 bin ton sodyum bikarbonat olmak lizere toplamda 2,7
mn ton kapasiteli dogal soda yatirnmi yapmak Uizere esit hissedarlik yapisi ile bir dretim
ortaklig1 konusunda, Ciner Grubu sirketlerinden Imperial Natural Resources Trona Mining Inc.
ile sozlesme imzaladi. Yatinmin 5 yilda tamamlanarak 2024 yilinda faaliyete gecmesinin
hedeflendigi, yatinm tutarinin ortaklarca esit oranda paylasilmasi ve yaklasik %80'inin kredi,
kalan %20'sinin ise 6zkaynaklardan karsilanmasinin ongoriildiigiini bildirdi. Yorum: Mevcut
durumda 2,4 mn ton soda liretim kapasitesi ile diinyanin ilk 7 sentetik soda Lireticisi arasinda
ver alan Soda Sanayi, dogal soda yatirimi ile Asya ve Amerika’da pazar payini artirmayi
hedeflerken, diinyanin ilk 5 lireticisi arasina girecektir. Diisiik maliyetli dogal soda iretimi
vatiriminin, sirketin konsolide cirosuna ve FAVOK marjina olumlu yénde ilave katki yapmasi
beklenebilir. Yatirima iliskin verilerin aciklanmasi ardindan sirkete iliskin degerlememizi
gbzden gecirecegiz.

e (=) Tirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Basin Misavirliginden yapilan aciklamaya gére, THY,
Polonya'nin en buyiik hava yolu sirketi LOT Hava Yollan ile karsiikli yeni hatlarin eklenmesi
suretiyle aralarindaki mevcut kod paylasim anlasmasinin genisletildigini bildirdi. Anlasma ile
THY ve LOT, mevcut istanbul-Varsova hattina ilaveten bazi ucuslarda karsiikli olarak bir
digerinin seferine kendi ucus kodunu koyabilecegi belirtildi. Kaynak: Hiirriyet

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Basin Miisavirliginden yapilan aciklamaya gére, THY
filosunda bulunan 24 adet Boeing 737 MAX tipi ucaklann, sivil havacilik otoritelerinden gerekli
ucus onaylarin iletilecegi tarihe kadar operasyonlarda degerlendirilemeyecegi ve bu durum
nedeniyle planlanan bazi ucuslarda iptaller yasanacagi duyuruldu. Kaynak: Sabah

¢ (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen 30 Nisan 2019 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 917,2 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 25,6 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi aciklandi. Yorum: Banka’nin gerceklestirdigi bu satis
isleminde tahsilat oranini %2,8 olarak hesapliyoruz. Son olarak is Bankasi’nin Mayis sonunda
gerceklestirdigi satista tahsilat oram %7,2 olmustu. Ote yandan Banka'nin Takipteki Krediler
Oranr'ninda bu satis islemi ile birlikte yaklasik 40 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz. Bu satis
islemi sonucunda 2C19'da Banka'nin gelir tablosuna 25,6 mn TL'lik gelir yansiyacak.
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Temettii Tablosu - Vakif Yatinm

01 Temmuz 2019 Pazartesi

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Ad1 Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Verimi % Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ADBGR - 1,04 0,89 22,6% 29.03.2019
ADANA - 1,46 1,24 22,2% 29.03.2019
MRDIN - 0,50 0,42 18,9% 29.03.2019
PETUN - 0,96 0,82 16,9% 28.03.2019
HATEK 04.07.2019 0,58 0,50 13,3% 09.05.2019
ADNAC - 0,14 0,12 13,0% 29.03.2019
BOLUC - 0,24 0,21 9,9% 29.03.2019
BAKAB 22.07.2019 0,42 0,35 8,2% N
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 8,0% 08.04.2019
VERTU 16.09.2019 0,24 0,24 7,4% 08.05.2019
KRDMA 27.11.2019 0,13 0,11 6,1% 02.04.2019
KRDMB 27.11.2019 0,13 0,11 6,1% 02.04.2019
KRDMD 27.11.2019 0,13 0,11 5,8% -60 02.04.2019
AKSGY 17.07.2019 0,13 0,13 5,3% 01.04.2019
AKMGY 24.09.2019 0,85 0,85 4,4% 29.03.2019
SUMAS 22.07.2019 0,30 0,26 4,3% 25.04.2019
UNYEC - 0,10 0,08 3,9% 29.03.2019
HEKTS 02.12.2019 0,50 0,43 3,8% 29.03.2019
TGSAS 31.10.2019 0,10 0,09 2,7% 30.04.2019
AKMGY 17.12.2019 0,50 0,50 2,6% 29.03.2019
BIZIM - 0,17 0,15 2,6% 25.03.2019
AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 2,5% 04.03.2019
KLMSN 02.07.2019 0,20 0,17 2,2% 17.05.2019
BIMAS 18.11.2019 1,20 1,02 1,5% 21.05.2019
GOLTS - 0,15 0,13 1,4% 26.04.2019
EUKYO - 0,01 0,01 1,4% 25.06.2019
LKMNH 26.11.2019 0,05 0,04 1,3% 05.05.2019
SRVGY 21.11.2019 0,05 0,05 1,2% 25.04.2019
ETYAT - 0,01 0,01 0,9% 25.06.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
EUYO - 0,00 0,00 0,6% 25.06.2019
ISBIR 20.08.2019 1,50 1,28 0,5% 29.04.2019
FORMT - 0,02 0,01 0,4% -
ASELS 18.09.2019 0,05 0,04 0,3% -10 26.04.2019
ASELS 18.12.2019 0,05 0,04 0,3% -10 26.04.2019
VERUS 23.09.2019 0,03 0,03 0,2% 08.05.2019
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

01 Temmuz 2019 Pazartesi

Beklenti
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 50,10 50,20
1 Tem. ABD 09:15 FED - Clarida'nin Konusmasi
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat F ] 45,30
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 45,40 45,40
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. issizlik Oranm % dl 5,0% 5,0%
1Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 47,80 47,80
1Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. issizlik Oram dl 7,6% 7,6%
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat d 50,10
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 51,20 52,10
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalari - Aylik % dl 0,0% 0,0%
1 Tem. 1-2 Temmuz tarihlerinde OPEC toplantisi gergeklestirilecek.
2 Tem. Almanya 09:00 May. Perakende Satislar - Aylik % dl 0,5% -1,0%
2 Tem.  Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylik % il 0,1% -0,3%
2 Tem.  Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % il 1,8% 2,6%
2 Tem. ABD 13:35 FED - Williams'in Konusmasi
2 Tem. ABD 18:00 FED - Mester'in Konusmasi
3 Tem. ABD Tatil nedeniyle piyasalar erken kapanacak.
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PM| Hizmet dl 52,60 52,70
3 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. TUFE - Aylk % dl Kons: 0,05%, VKY: 0,10% 0,95%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE - Yiluk % dl Kons: 15,80%, VKY: 15,81%  18,71%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Yurt i¢i UFE - Aylik % il 2,67%
3 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 28,71%
3 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit PMI Hizmet dl 55,60 55,60
3Tem.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Hizmet dl 53,40 53,40
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 52,10 52,10
3 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu dl 140 Bin 27 Bin
3 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl
3 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi dl -52 mlr $ -50,8 mlr $
3 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Hizmet dl 50,70
3 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikl Mal Siparisleri ] -1,3%
3 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM Hizmet PMI dl 56,00 56,90
4 Tem. ABD Tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
4Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylik % Pl 0,4% -0,4%
4 Tem. Tirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
4 Tem. Tirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 69,79
5 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl 0,1% 0,3%
5 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dis1 istihdam dl 158 Bin 75 Bin
5 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oran1 dl 3,6% 3,6%
5 Tem. Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi dl -14,7 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Takip Listesi Vakif Yatinm

01 Temmuz 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 35.360 6,80 324 AL EUG 7,60 12%
GARAN 38.220 9,10 979 AL EUG 10,00 10%
HALKB 7.175 5,74 352 AL EPG 8,50 48%
ISCTR 27.225 6,05 216 AL EUG 6,78 12%
YKBNK 20.357 2,41 144 AL EUG 2,51 4%
ALBRK 1.044 1,16 17 TUT EPG 1,38 19%
TSKB 2.072 0,74 20 AL EUG 1,17 58%
Cam
ANACM 2.078 2,77 4 AL EUG 4,29 55%
SODA 6.360 6,36 40 AL EUG 10,38 63%
TRKCM 3.663 2,93 13 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 840 6,22 2 TUT EPG 9,03 45%
AKCNS 1.202 6,28 0 TUT EPG 9,10 45%
BOLUC 352 2,46 0 TUT EAG 4,30 75%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.143 19,45 32 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 4.146 12,36 105 AL EUG 8,95 -28%
Demir-Celik
EREGL 27.545 7,87 144 AL EUG 10,18 29%
KRDMD 1.756 2,25 252 AL EPG 3,25 44%
Gayrimenkul
TRGYO 1.930 1,93 5 AL EUG 2,35 22%
EKGYO 4.294 1,13 58 AL EUG 2,87 154%
ISGYO 968 1,01 3 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 9.809 27,00 32 AL EUG 38,00 41%
THYAO 17.788 12,89 845 AL EUG 25,40 97%
PGSUS 4.665 45,60 51 AL EUG 33,40 -27%
Holding
KCHOL 44.480 17,54 78 AL EUG 19,50 11%
SAHOL 17.527 8,59 59 AL EPG 10,60 23%
SISE 11.678 5,19 36 TUT EPG 6,35 22%
Savunma
ASELS 20.520 18,00 195 AL EUG 35,70 98%
OTKAR 2.736 114,00 4 TUT EPG 110,00 -4%
Otomotiv
FROTO 21.932 62,50 22 TUT EPG 62,50 0%
TOASO 9.650 19,30 20 AL EPG 25,55 32%
DOAS 1.201 5,46 6 TUT EPG 5,00 -8%
Perakende
BIZIM 400 6,66 1 AL EUG 11,20 68%
BIMAS 24.182 79,65 100 TUT EPG 98,20 23%
MGROS 2.450 13,53 13 AL EUG 32,10 137%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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