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Haftanin Giindem Konulari

¢ G20 ardindan iyimser havayla 100.000 iizerini
asan endekste, yiikselisin devam gelmeyince
gectigimiz haftanin kapanisi 99.365
seviyesinden gerceklesti. Bu kapanisla birlikte
endekste haftalik bazdaki getiri %3,3 oldu.

eBu hafta gozler, Fed Baskanm1 Powell’in
Carsamba giinii Temsilciler Meclisine,
Persembe de Senatoya yapacagi yariyil para

politikas1 sunumunda olacak. ABD’de veri

tarafinda ise Persembe gelecek TUFE verisi 6n

plana cikacaktir. iceride Persembe giinii cari
denge, Cuma giinii ise sanayi liretimi onemli
olacaktir. Kiiresel piyasalar ayrica, Cin’de
Carsamba giinii gelecek enflasyon verilerini de

yakindan izleyecektir.

e Yeni haftaya sabah Asya piyasalarinda satis
baskisiyla basladik. Avrupa piyasalarn saticih
seyrine devam ederken, ABD vadeli endeksleri
de negatif bolgede yer aliyor. BiST ise 98.000
seviyeleri lizerine gerileyerek haftaya baslasa
da hizla 99.000 seviyelerine ulasti. Mevcut
durumda ise 98.000-99.000 araliginda dalgal
seyir siiriiyor.

e Haftanin devaminda yurt dis1 piyasalarin
seyrini de yakindan takip edecek olan BIST,
97.000 lizerinde tutunarak yukari

denemelerine devam etmeye calisacaktir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

BIST, 100 bin iizerinden gelen satislar1 karsilamaya calisacak...

G20 sonras1 yurt dis1 piyasalarda gozlenen pozitif seyrin desteginde
Borsa Istanbul tarafinda da alicili seyirler izledik. 100.000 seviyesini
asarak 100.500 seviyelerine ulasan endekste, gelen satislar ardindan
gectigimiz haftamin  kapanmisi  99.635 seviyesinden gerceklesti.
Endekste bu kapanis ardindan haftalik getiri ise %3, 3 oldu. Piyasalarin
kapanisi sonrasinda TCMB’ye yeni baskan olarak Murat Uysal atandi.

Gectigimiz hafta ABD’de endeksler rekor seviyeyi gormesinin
ardindan Cuma giinii gelen istihdam raporu ardindan deger kaybetti.
ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam 224 bin artisla beklentileri
asmasinin, Fed’den faiz indirimi beklentilerini azaltmasi piyasalar
olumsuz etkiledi. Persembe giinu borsalarin tatil nedeniyle isleme
kapali oldugu kisa haftada Dow Jones %1,5, S&P 500 %2,24 yiikselis
gosterdi. Avrupa tarafinda ise gecen hafta Almanya’da ac¢iklanan
zay1f makroekonomik veriler piyasalarda hayal kirklig1 yaratsa da,
gosterge endeks haftalik bazda %1,4 artis kaydetti. Avrupa tarafinda
zayif veriler gelmesi ayn1 zamanda AMB’den de faiz indirimi
gelebilecegi spekiilasyonlarina da neden olmaktadir.

Bu hafta Fed Baskam Powell’in Carsamba giinu Temsilciler Meclisi
ardindan da Persembe giinii Senato’da yapacagi yaryil para politikasi
sunumu yakindan izlenecek. ABD’de veri tarafinda Carsamba Fed
tutanaklan, Persembe giinii ise TUFE verisi 6n plana ¢cikacak. Avrupa
tarafinda Cuma giinii sanayi Uretimini izleyecegiz. Yurt icinde
Persembe cari denge, Cuma giinui ise sanayi uretimi verileri 6n planda
olacaktir. Kiiresel piyasalar ayrica, Cin’de Carsamba guni
aciklanacak enflasyon rakamlarin1 da yakindan takip edecek.

Yeni haftaya Asya piyasalar saticili basladi. Satis baskisinin hem
Avrupa hem de ABD vadelilerde devam ettigini goriiyoruz. Borsa
istanbul tarafinda da giine 98.000 seviyelerinden saticili baslasak da
kismi bir toparlanma gorliyoruz. Mevcut durumda endeks 98.000-
99.000 araliginda dalgali bir seyir izlemektedir.

Haftanin devaminda Fed Baskan1 Powell’in yapacagi konusma
yakindan izlenecek. Beklentilerden iyi gelen tarim dis1 istihdam verisi
ardindan Fed’in Temmuz ayinda yapmasi beklenen faiz indirimini 25
baz puan olarak gerceklestirmesi fiyatlaniyor. BIST tarafinda ise
100.000 seviyeleri gorilmesi ardindan hareketin islem hacminde
gozlenen zayiflik dikkat cekiyor. Haftamin devaminda yurt disi
piyasalarin seyrini de takip ederek BIST’in 97.000 iizerinde tutunarak
yukari denemelerine devam etmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bitindur. Sayfa 1/ 14


mailto:vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr

Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

08 Temmuz 2019 Pazartesi

TUFE haziran ayinda aylik bazda %0,03 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere goére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) haziran ayinda
beklentimiz olan %0,10 artisin bir miktar altinda %0,03 artis gésterdi. Boylece TUFE yillik bazda
%15,72 seviyesine gerilemis oldu.

e Haziran ayinda aylik bazda en yuksek artis %2,65 ile lokanta ve oteller grubunda
gerceklesirken, en fazla dusus gosteren grup %1,65 ile gida ve alkolsuz icecekler grubunda
goruldu. Yillk bazda en fazla artis %26,88 ile cesitli mal ve hizmetler grubunda gerceklesti.
Cekirdek enflasyon (C Endeksi) haziran ayinda aylik bazda %0,92 artis gosterdi ve yillik bazda
%15,87’den %14,86’ya geriledi.

e Yurtici Uiretici fiyatlan (Yi-UFE) haziran ayinda, bir 6nceki aya gore %0,09 artarken, yillik bazda
artis %28,71’den %25,04’e geriledi. Haziran ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri
incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %1,22 ile dayanikli tiiketim mali grubunda
gerceklestigi goriilliyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Haziran ayinda tiiketici fiyatlari beklentilere paralel olarak yataya yakin artis gosterdi.
islenmemis gida fiyatlarindaki aylik bazda %5,61 diistisiin katkisi ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
%1,65 diisiis goriildii. Mevsimsel etkilerle giyim ve ayakkabi grubundaki fiyat diisiislerinin katkisiyla
tiiketici fiyatlar1 aylik bazda yatay kalirken, baz etkisinin pozitif katkisiyla yillik fiyat artis hizi
%15,72’ye geriledi. Temmuz ayinda OTV indirimlerinin yenilenmemesi, elektrik ve cesitli mallara gelen
zamlar ve olumlu baz etkisinin olmamasi ile tiketici fiyatlar1 artis hizindaki gerilemenin tersine
doénmesini bekliyoruz.

TCMB, kredi karti islemlerinde 3C19°da uygulanacak azami faiz oranlarim acgikladi

e 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gecerli olmak uzere TL cinsinden kredi kart1 islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz oram %2,15’ten %2,00’a, aylik azami gecikme faiz oram
%2,65’ten %2,40’a dusurildi. Yabanci para cinsinden kredi kart1 islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz oran1 %1,72’den %1,60’a, aylik azami gecikme faiz orani ise %2,22’den %2,00’a
disurildi. Yorum: Faiz oranlarinin gerilemesi bankalarin 3C19’da gelirlerini olumsuz
etkisinin olabilecegini degerlendiriyoruz. Ancak bu diisiisiin kredi karti islem hacimlerine artis
getirebilecegini ve bu olumsuz etkiyi sinirlayacagin dliisiiniiyoruz.

2019 Mayis ayinda dis ticaret acig1 1,84 mir $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2019 Mayis ayinda bir énceki
yilin ayn1 ayina gére %76,5 oraninda azalarak 7,81 mlr $’dan 1,84 mlr $’a geriledi. Boylece
2019 yiinin ilk bes ayinda dis ticaret acig1 11,64 mlr $’a gerilemis oldu.

e  Mayis ayinda ihracat, 2018 yilimin ayn1 ayina gore %12,1 artarak 15,98 mlr $ olurken, ithalat
%19,3 azalarak 17,82 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oran1 2018 Mayis
ayinda %64,6 iken, 2019 Mayis ayinda %89,7’ye yikseldi.
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e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2018 Mayis ayinda %51,15’ken, 2019 Mayis ayinda %47,41’e
geriledi. Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya

aldi.
D1s Ticaret istatistikleri, Mayis 2019
ihracat Degisim (%) ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Karsilama Orani (%)
. 14 256 695 22 067 045 -7 810 349 64,6
2018-05 12,1 -19,3 -76,5
2019-05 15981 099 17 818 927 -1 837 828 89,7

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
Botas santrallere zam yapti

e BOTAS’In, 1 Temmuz’dan gecerli dogalgaz tarifeleri belli oldu. Boylece BOTAS, konut ve
saniyede dogalgaza zam yapmazken, elektrik liretim sirketlerine sattig1 dogalgazin fiyatim %6,5
arttirdigi belirtildi. Zam sonrasinda her bin metrekiip gazin fiyat1 bin 500 TL’den bin 650 TL’ye
cikti. Kompozit kullanimda da fiyatlar %6,5 oraninda artti. Kaynak: Habertiirk Yorum:
Elektrik fiyatlarinda yapilan %15’lik zammin ardindan dogalgaz fiyatlarinda daha diisiik
oranda bir zam goriiyoruz. Sanayi tarafina zam yapilmamasi, elektrik zammi sonrasinda
dogalgaza da zam gelmesini bekleyen cam ve cimento gibi enerji yogun sektorler icin pozitif
algilanabilir. Elektrik Uretim tarafinda ise diger liretim sirketlerine gore dogalgaz agirlikl
liretim yapan Akenerji’nin (AKENR), marjlarinin daha da kétiilesmemesi adina pozitif olarak
degerlendirilebilir.

istanbul’da perakende fiyatlar haziran ayinda %0,98 diislis gosterdi

e Istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2019 Haziran ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %0,98 dusus, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %16,62
artis gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %19,31 artis goruldu.

e Sektorler bazinda bakildiginda; ev esyasi, kiiltiir, egitim ve eglence, giyim ve saglik ve kisisel
bakim harcamalarinda artis gorulurken, gida, ulastirma ve haberlesme ve konut
harcamalarinda dusus goruldi.

Bireysel doviz alimlarinda BSMV'nin binde 2'ye ¢ikarilmasi planlaniyor

e Bireysel doviz alimlarinda uygulanan Banka Sigorta Muamele Vergisi'nin (BSMV) binde 1'den
binde 2'ye cikarilmasinin planlandigi aciklandi.

e Haberde 1998’de getirilen ancak 2008’de ydurirlikkten kaldirilan kambiyo vergisinin, 15 Mayis
2019’da geri getirildigi belirtildi. Kaynak: Reuters

Yorum: Planlanan bu adimin dolarizasyonu azaltmak icin atilacagini ve bankacilik sektdriinde YP
mevduat biiyiimesini bir miktar olumsuz etkileyecegini diisiiniiyoruz. BDDK haftalik biiltenine gore, 21
Haziran 2019 itibariyle, bankalarin YP mevduat hacmi dolar bazinda yilbasindan bu yana %14,2
oraninda artis gosterirken, ayni dénemde TL mevduat hacmi ise %1,6 daralmistir.

Sigara ve alkolde OTV artirild

e Ozel Tiketim Kanunu’nun 12. Maddesi gere§ince ocak ve temmuz aylarinda yapilacag
aciklanan giincellemeye gore sigara ve alkollu iceceklerde son 6 ayda gerceklesen UFE oraninda
(%8,1) zam yapildi.

Yorum: Biitce tarafinda, OTV artisimin vergi gelirleri kanaliyla biitce gelirlerini destekleyici etkisi
olacagini degerlendirirken, sigara ve alkollii icecekler grubunun tiiketici fiyat endeksi icindeki %4,23
pay1 nedeniyle, %8,1°lik vergi artisinin tiiketici fiyatlarina tam olarak yansitilmasi halinde temmuz
ayinda enflasyon lizerinde 0,3 puan yukari yénde etkisi olmasini bekliyoruz. Yapilan zammin stok kdri
varatma potansiyeli nedeniyle arastirma kapsamimizdaki sirketlerden Migros (MGROS) ve Bizim
Toptan (BIZIM) hisselerine olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.
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imalat PMI endeksi haziran ayinda 47,9’a yiikseldi

e Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi haziran
ayinda, 2019 Mayis ayindaki 45,3 seviyesinden 47,9’a yiikseldi. Boylece endeks son 11 ayin en
yiksek diizeyinde gerceklesmis oldu. Yeni ihracat siparisleri son 4 ayda ilk kez artis gosterirken,
toplam yeni siparislerdeki yavaslama da hiz kesti.

e Haziran ayinda uretim ve istihdamdaki yavaslama daha sinirli dlclide gerceklesti ancak anket
katiimcilar zorlu piyasa kosullarinin siirdiigiinii belirtti. Anket katiimcilart TL’deki deger
kaybinin maliyet yiiklerini artirmaya devam ettigini ve artisin biyiik olclide misterilere
yansitildigim ifade etti.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2019 Haziran
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi haziran ayinda 72,10 seviyesine yiikseldi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi haziran ayinda %3,3 deSer kazanarak 69,80
seviyesinden 72,10 seviyesine yiikseldi. Endeksteki artis; haziran ayinda TL’de goriilen deger
kazanci nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin arttigim gosteriyor.

TCMB, haziran ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 2,99 puan azalarak %15,72 seviyesine gerileyen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyonda yavaslamanin temel belirleyicisinin sebze
triinlerindeki goriinime bagli olarak islenmemis gida fiyatlarn oldugu belirtildi.

e 2018 yiindaki yiiksek baz etkisinin yaninda ic talep kosullarindaki zayifligin cekirdek enflasyon
gostergelerinin ~ yillk  enflasyonundaki  yavaslamayr  destekledigi  degerlendirildi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore cekirdek enflasyon gostergelerinin 3 aylik
ortalamalar1 ana egiliminde hizmet fiyatlarindaki artistan kaynaklanan yiikselis gozlendigi
ifade edildi.

¢ Yillk bazda 3,67 puan gerileyerek %25,04 seviyesine gerceklesen uretici fiyatlarinda doviz kuru
gelismeleri ve petrol fiyatlarindaki gelismelerin 6n plana ¢iktigi belirtildi. Fiyatlarin ara mali
ve sermaye mali gruplarinda geriledigi, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallar1 ve enerji
gruplarinda yiikseldigi gozlenirken, mevcut donemde tiiketici fiyatlar Uzerindeki uretici
fiyatlar kaynakli maliyet baskilarinin bir miktar azaldigi degerlendirildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa4 /14
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te Haziran ayinda 878 mn TL’lik net alim gergeklestirdi

Borsa Istanbul’da 2019 yili Haziran ayinda yabanc1 yatinmcilar toplam 878 mn TL net alim
gerceklestirdi.

Yabanc1 yatinmcilarin Haziran ayinda en ¢ok net alim yaptigi hisseler GARAN (374 mn TL),
ISCTR (249 mn TL), YKBNK (184 mn TL) iken, en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla TUPRS
(414 mn TL), SODA (262 mn TL), PETKM (98 mn TL) olarak gerceklesmistir.

Haziran 2019 Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Met Alinan Met Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 6.134,5 GARAN 5.760,1 GARAN 374,5 TUPRS 413,9
THYAD 4,306,3 THYAD 4,331,8 ISCTR 249,2 SODA -261,7
AKENK 2.549,3 AKBNK 2.437,3 YKBNK 183,7 PETKM 98,3
ISCTR 1.799,7 ISCTR 1.550,5 EREGL 147,1 SISE 59,8
HALKE 1.482,0 TUPRS 1.399,2 PGSUS 131,3 EKGYO 48,8
BIMAS 1.302,6 HALKE 1.384,1 AKBNK 112,0 ISFIN 41,1
VAKBN 1.105,0 BIMAS 1.325,1 KOZAL 106,4 CLEBI 31,8
KCHOL 1.077,5 KCHOL 1.078,5 HALKE 97.9 NTHOL -30,6
EREGL 1.065,0 VAKEN 1.034,8 YAKBN 70,2 THYAO -25,5
ASELS 1.030,7 ASELS 1.031,3 IPEKE 62,9 TRKCM 25,4
TCELL 1.012,7 PETKM 991,9 TCELL 39,9 BIMAS 21,5
TUPRS 985,4 TCELL 971,8 ARCLK 39,7 VESTL -17,0
YKENK 985,2 EREGL 917.,8 CCOLA 37,2 POLHO -15,3
PETKM B894,7 YKBNK 801,5 KOZAA 36,6 ULKER 14,7
PGSUS 773,9 TTKOM 682,9 FROTO 34,0 KRDMD 12,9

YEB Kiimiilatif Yabanc islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
GARAN 41.269,3 GARAN 41.060,5 YKENK 563,1 THYAO -1.659,6
THYAD 36.169,5 THYAD 37.829,1 TTKOM 541,2 PETKM 583,4
AKENK 18.998,8 AKBNK 18.589,9 ISCTR 476,5 BIMAS 418,8
ISCTR 12.739,1 HALKE 12.306,8 PGSUS 412,3 HALKE 415,2
HALKE 11.891,6 ISCTR 12.262,7 AKBNK 409,0 SODA -254,6
TUPRS 11.116,1 TUPRS 11.236,4 ARCLK 75,2 EKGYO -194,1
EREGL 9.979,1 EREGL 10.146,8 WESTL 250,9 KRDMD -182,2
TCELL 9.405,3 BIMAS 9.666,8 GARAN 208,8 EREGL -167,7
ASELS 9.352,5 ASELS 9.455,7 VAKBN 186,6 TUPRS -120,4
BIMAS 9.148,0 TCELL 9.419,9 SAHOL 175,6 ASELS -103,2
YAKEN B.615,0 VAKEN 8.428,4 ENJSA 160,3 MGROS 90,7
PETKM 7.791,1 PETKM B.374,5 KOZAL 107,7 TTRAK 71,1
KCHOL 7.010,1 KCHOL 6.945,0 ISFIN 106,4 CLEBI 58,1
TTKOM 6.485,3 TTKOM 5.944,1 DOHOL 98,8 NTHOL 48,8
SAHOL 5.568,2 SAHOL 5.393,7 CCOLA 76,9 0IZGYO 44,0
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Vakif Yatirim

Yabanci yatinmcilar 28 Haziran haftasinda net 29 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 28 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 29 mn_$ net alim olarak

gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 11 mn $

diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse alimlari nette 853 mn $ seviyesinde

gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 2,47 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankalarin net donem kar1 Mayis ayinda yillik bazda %29,0 geriledi

e Mevduat bankalarinin Mayis net kan yillik bazda %39,5 geriledi - BDDK tarafindan acgiklanan
konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2019 yili Mayis ayinda net kar 2018
yiinin aym ayina gore %29,0, bir onceki aya gore %3,4 oraninda dusus ile 3,6 mlr TL olarak
gerceklesti. Boylece sektorin 2019 yilinin ilk bes ayinda toplam net donem kan yillik bazda
%17,3 gerileyerek 19,7 mlr TL olmustur. Yiluk bazda bakildiginda; mevduat bankalarinin net
kar %39,5 gerilerken, net karliliktaki daralmada %71,2 ile kamu sermayeli, %44,8 ile yerli ozel
sermayeli mevduat bankalan one ¢ikmistir.

e Mayis’ta net faiz marji gerilemeye devam etti - Sektoriin 2019 Mayis ayinda net faiz gelirleri
bir onceki aya gore %1,9 disus, yillik bazda ise %4,9 artis gostererek 13,1 mlr TL olarak
gerceklesmistir. Mayis ayinda mevduat maliyetlerinde goriilen artis, kredi-mevduat makasinin
bir onceki aya gore 48 bp diisiis gostermesini sagladi. Bu diisiise karsin menkul kiymetlerden
elde edilen faiz gelirlerindeki artis (A/A:+%9,8) sektoriin net faiz gelirlerindeki gerilemeyi
sinirlamistir. Boylece sektorin 2019 Mayis ayinda net faiz marji bir onceki aya gore13 bp diisis
gostermistir. Aym1 donemde net faiz marjinda aylik bazda en biiyiik daralma 17 bp ile kamu
sermayeli mevduat bankalarinda gerceklesmistir.

e Yiiksek seyreden net ticari zarar karlihgi olumsuz etkiledi - Sektorde net licret & komisyon
gelirleri 2019 Mayis ayinda aylik bazda %1,4, yillik bazda %35,8 artis gostererek 3,9 mlr TL
olarak gerceklesti. Ayrica bankacilik sektoriinde 2019 Nisan ayinda 2,3 mlr TL diizeyinde olan
net ticari zararin Mayis ayinda 3,8 mlr TL’ye cikmasi sektoriin cekirdek gelirlerini olumsuz
etkileyen onemli faktorlerdendir.

o TKO Mayis’ta %4,2 diizeyine cikt1 - Sektoriin takipteki krediler oran1 2019 Mayis ayi itibariyle
%4,2 ile bir onceki aya gore 13 bp artis gosterirken, takipteki krediler karsilik oranini ise %68,6
olarak gerceklesmistir.

e Karsihk giderleri Mayis ayinda yillik bazda %18,6 artti1 - Bankacilik sektoriiniin 2019 yili May1s
ayinda karsilik giderleri yillik bazda %18,6 artis, aylik bazda %13,6 dusis gostererek 5,4 mlr TL
duzeyinde gerceklesmistir. Boylece sektorun karsiik giderleri 2019 yiinin ilk 5 ayinda yillik
bazda %74,4 artarken, aym donemde risk maliyeti 81 bp artis ile %1,8’e ¢cikti.

o Ozkaynak karlihg gerilemeye devam etti - Bankacilik sektoriinde Nisan ayinda %12,4 olan
ortalama ozkaynak karlilk oram 2019 Mayis’ta %11,9 diizeyine gerilerken, ayn1 donemde
sektorun sermaye yeterlilik rasyosu aylik bazda 18,2 bp iyilesme gostererek %17,1 diizeyinde
gerceklesti.

Yorum: 2019 Mayis ayinda bankacilik sektériiniin net dénem kar1 yillik bazda %29,0, aylik bazda %3,4
diisiis ile 3,6 mlr TL diizeyine gerilemistir. Mayis ayinda mevduat maliyetlerindei gériilen artis, kredi-
mevduat makasinin bir énceki aya gbre 48 bp diislis gostermesini sagladi. Ancak menkul kiymetlerden
elde edilen faiz gelirlerindeki artis (A/A:+%9,8) sektoriin net faiz gelirlerindeki diististi sinirlamistir.
Ayrica yiiksek seyreden net ticari zarar bankalarin karliligini olumsuz etkilemeye devam ederken,
komisyon gelirlerindeki artisin ¢ekirdek gelirlere destegi siirmektedir. Bankacilik sektériinde ortalama
Ozkaynak karlilik orani Mayis’ta aylik bazda 47 bp diistis ile %11,9 diizeyine gerilemistir. Aciklanan
verileri bankalarin 2C19 karlilik goriiniimiinii icin bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

T T Al
Net Donem Kar1, mn TL | Aylik | Kiimiilatif
. Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%) Nisan 19 A/A(%) . Mayis 19 May1s 18 Y/Y (%)
Sektor | 3.558 5.007 -29,0% 3.682 -3,4% | 19.723 23.839 -17,3%
-Mevduat Bankalari | 2.626 4.342 -39,5% 2.900 -9,4% 16.194 21.288 -23,9%
i i
i i
i i
-Katilim Bankalari H 370 413 -10,3% 215 72,5% 1.083 1.051 3,1%
-Kalkinma ve Yatirim ! 561 252 122,3% 567 -1,1% ! 2.446 1.500 63,1%
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Bankacilik sektoriinde kredi biiyiimesi 2C19’da %0,9 oldu (=)

e BDDK’min haftalik biiltenine gore; 28 Haziran 2019 itibariyle bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki ceyrege gore %0,9 oraninda artis gostermistir. Ticari kredilerde goriilen %7,3’lik artis
neticesinde toplam kredi bliyiimesi bir onceki ceyrekte %5,1 olarak gerceklesmisti.

e 2C’de sektordeki TL kredi hacminde bir onceki ceyrege gore simrli degisim gosterirken, YP
kredilerde ise TL bazinda %2,5 bliyime kaydedildi. Ancak YP krediler dolar bazinda ceyreksel
bazda %0,1 daralmistir. Boylece 28 Haziran 2019 itibariyle bankacilik sektoriiniin kur etkisinden
arndirilmis toplam kredi hacmi Mart ay1 sonuna gore %0,1 disus gosterirken, 2018 sonuna gore
%2,9 artis kaydetti.

e  Kredi biiyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde ikinci ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %0,3 daralma gerceklesti. Bu donemde tiiketici kredilerinin alt kinliminda
sadece ihtiyac kredilerinde %1,4’lUk artis goriiliirken, kredi kartlar hacmi ise %6,5 yiikseldi.
Aynica TL taksitli ticari krediler 2C’de Mart sonuna gore %4,0 dusus gosterdi.

e 28 Haziran 2019 itibariyle bankalarin mevduati/toplanan fonlar1 Mart ay1 sonuna gore %4,0
artis gosterdi. 2C’de TL mevduat hacmi bir onceki ceyrege gore %2,6 artarken, YP mevduat ise
dolar bazinda %2,4 yukselis gosterdi. Boylece 28 Haziran 2019 itibariyle bankacilik sektoruniin
kur etkisinden arindirilmis mevduat biilylimesi Mart ay1 sonuna gore %2,5 ve 2018 sonuna gore
%6,0 oldu.

e  2C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) Mart ay1 sonuna gore 36 bp, 2018
sonuna gore 67 bp artisla %4,58 seviyesine ulasti. TKO’ya ceyreksel bazda detayli bakildiginda,
tilketici kredilerinde 11 bp, taksitli ticari kredilerde 96 bp, KOBI kredilerinde 90 bp artis
gerceklestigi gorilmektedir.

e 28 Haziran 2019 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Mart ay1 sonuna gore
%10,9 artis gosterdi. (TL+%5,8, YP:+%20,2)

e 2019 wili ikinci ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak biiyiikligli 1C’ye gore %7,2, 2018
sonuna gore %11,2 artarak 564,5 mlr TL diizeyine ulasmistir.

BDDK: Haftalk Biilten

Bilanco (Sektsr), Mn Oncekd Oncekd YBB-
- 28.06.2019 Haftaya Gore Ceyrege Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 569.356 0,4% 10,9% 23,3%
Krediler 2.537.415 0,3% 0,9% 6,0%
- Tiiketici Kredileri 401.985 0,3% -0,3% 0,6%
- Ticari ve Diger Krediler 1.994.057 0,2% 0,8% 7,2%
- Kredi Kartlari 141.373 2,4% 6,5% 6,4%
Mevduat 2.292.611 0,5% 4,0% 12,1%
-Gergek Kisiler 1.423.638 0,2% 6,3% 12,5%
-Ticari Kuruluslar 713.989 -2,3% -1,7% 10,6%
-Resmi ve Diger Kuruluslar 154.984 19,6% 11,3% 16,1%
Ozkaynaklar 564.544 0,2% 7,2% 11,2%
Takipteki Krediler Orani 4,58% 4bp 36 bp 67 bp
-Tiiketici Kredileri 3,24% -2 bp 14 bp 32 bp
-Kredi Kartlari 5,95% -23 bp -26 bp 32 bp
-Taksitli Ticari Krediler 9,30% -5 bp 96 bp 103 bp
-KOBI Kredileri 10,71% -6 bp 90 bp 172 bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 67,1% -80 bp -129 bp -107 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yorum: BDDK tarafindan aciklanan haftalik verilere gore, bankacilik sektdriinde 2C’de tiiketici ve ticari
tarafta zayif kredi biiyiime performasi dikkat cekerken, sektorde dolarizasyon trendinin azalarak
devam ettigi goriilmektedir. YP mevduat biiyiimesinin yani sira TL tarafta elde edilen %2,6’lik artisin
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da etkisi ile sektorde mevduat biiyiimesi kredi biiyiimesinin lizerinde gerceklesmis olup, bu da kredi -
mevduat oranina (%114’den %111’e) iyilesme getirmeye devam etmistir. Ayrica 2C’de zayif kredi
bliyiime performansi, yiikselen mevduat maliyetleri ve Takipteki Alacaklar Orani’ninda goériilen
ylikselisin 2C’de bankalarin karliliklar1 (lizerinde bir miktar baski yaratabilecegini dlisiiniiyoruz.
Aciklanan haftalik verilerin bankacilik sektérii lzerinde bir siiredir fiyatlandigi diisiinmekte olup,
verilerin sektor lizerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. 25 Temmuz 2019°da Akbank (AKBNK)
ile BIST’te islem gdren bankalar ikinci ceyrek finansallarim aciklamaya baslayacak.

Mevduata sigorta limitinin artirilmasi icin calisma baslatildi

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Baskani Muhiddin Giilal, mevduatta sigorta limitinin 100
bin TL'den 150 bin TL'ye cikarilmasi icin calisma baslattiklarim aciklad.

e  TMSF Baskan Giilal yaptig1 aciklamada, sigortali mevduatin Tiirkiye'de 535 mlr TL oldugunu ve
sigorta limit tutarinin artinlmasiyla bu tutarin 100 mlr TL artarak, 635 mlr TL'ye ¢ikmasini
tahmin ettiklerini belirtti.

e Giilal, limite duyarli mevduat sahiplerinin mevduatlarinin sisteme sokulmasi noktasinda 150
bin TL limitinin ciddi katkisinin olacagina inandiklarim ifade etti. Kaynak: Sabah

Yorum: Mevduat sigorta limitinin artirilmasinin, bankacilik sektdriinde mevduat bliyiimesine olumlu
katkisinin olabilecegini degerlendiriyoruz. Haberin etkisinin bankacilik sektori hisse fiyat
performanslari acgisindan nétr olarak degerlendiriyoruz. BDDK verilerine gére, 21 Haziran 2019
itibariyle toplam mevduat biiyiimesi yilbasindan bu yana %11,6 diizeyinde, Mart sonuna gére %3,5
olarak gerceklesmistir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Diinya Bankasi ile Avrupa Yatirnm ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) Tiirk
bankacilik sektériindeki sorunlu kredileri gériismek iizere bir araya gelmesi bekleniyor. iki
kurum ortakliginda diizenlenecek toplanti Pazartesi giinli gerceklestirilecek. Uluslararasi
finans kuruluslar, bankalar, varlik yonetim sirketlerinin temsilcilerinin yer alacagi toplantida
sorunlu kredilerde uluslararasi orneklerin paylasilacagi belirtildi. Kaynak: Bloomberg HT

e (=) Bankacilik Sektorii: Moody's yaptigi aciklamada, Tirkiye'nin bankacilik sistemi icin
goriinimiin fonlama kirilganliklar ve faaliyet sartlar nedeniyle negatif olmaya devam ettigini
bildirdi. Moody's, baz1 buyuk sirketlerdeki finansal zorluklarin, insaat ve enerji sektorlerindeki
cari resesyonist ortamin getirdigi problemlerin bankalarin varlik kalitelerinde kotiilesmeye yol
acacagim ongordigiini acikladi. Fitch Ratings ise yayinladigi raporda, ekonomik biiylimenin
yavaslamasinin gelismekte olan piyasalardaki bankalar icin zorluklar yaratmakta oldugunu
belirtti. Fitch, Tirkiye ve Latin Amerika'nin kredi notlarinin en kirilgan oldugunu vurguladi.
Fitch raporunda, Tiirk bankalarinin cogunun goériiniimlerinin negatif oldugunu belirtirken, varlik
kalitesinin kredi notu icin 6nemli bir hassasiyet oldugunu ve kredi kullanicilarinin kurdaki deger
kayb1, ekonomik resesyonun etkileri ve yuksek faizlerle zorlandiklari ortamda varlik kalitesinin
kotiilesmesinin biiyilik olasilik oldugunu ifade etti. Fitch ayrica, Tirk bankalarinin kisa vadeli
dis borglanmaya bagimliliklarim dikkate alindiginda refinansman risklerinin ciddi seviyede
oldugunu bildirdi.

e (=) Otomotiv Sektorii: ODD verilerine gore Haziran ayinda otomobil ve hafif ticari arag
pazarinda toplam ic satislar yillik bazda %16,4 disusle 42.688 adet oldu. S6z konusu ayda
otomobil satislan yillik bazda %12,6 azalarak 36.024 adet olurken, hafif ticari arac satislan
%32,1 azalarak 6.664 adet seviyesinde gerceklesti. Boylece 2019 yiinin ilk yarisinda otomobil
ve hafif ticari ara¢c toplam pazan yillik bazda %44,8 daralarak 195.144 adet seviyesinde
gerceklesti. Yorum: Diisiik baz etkisinin yani sira vergisel tesviklerin 30 Haziran’da sona
erecek olmasi nedeniyle 6ne cekilen talebin de etkisiyle hafif arac pazarindaki daralmanin hiz
kestigini goriiyoruz. Vergisel tesviklerin sona ermesini de g6z éniinde bulundurarak, kur ve
faiz seviyelerinde dnemli dlciide iyilesme olmadigi siirece sektdrdeki zayif seyrin yilin geri
kalaninda da devam edecegini tahmin ediyoruz.

e (=) Denizbank (DENIZ): BDDK’nin 27 Haziran 2019 tarihli ile Sberbank’in Bankada sahip oldugu
%99,85 oranindaki hisselerinin dogrudan Emirates NBD’ye devrine ve Sberbank'in Bankadaki
dogrudan payinin %0'a gerilemesine izin verildigi agiklandi.
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e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Tual Bahcekent, Koordinat Cayyolu,
Tual Adalar, Nidapark Kayasehir projelerinde bazi boliimlerin kismi gecici kabullerinin
yapildigini bildirdi. Ayrica Sirket yaptig1 diger aciklamada, Tual Bahcekent projesi kapsaminda
bulunan bazi parsellerin kismi tasfiye yapilarak sozlesme kapsamindan cikartilmis oldugunu
duyurdu. Yorum: Kismi tasfiye sonucunda séz konusu projeye ait revize sézlesme bedelleri
su sekildedir: Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 884,0 mn TL (6nceki: 1,09 mlr TL), Arsa
Satis1 Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani: %24,56 (Onceki:%25,26), Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi
Toplam Geliri:217,1 mn TL (6nceki:275,3 mn TL). Haberin hisse performansi lizerine etkisini
nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (+) Emlak Konu GYO (EKGYO): Toplam muhammen bedeli KDV Dahil 267,9 mn TL olan Sirket
biinyesinde bulunan istanbul Basaksehir’deki 2 adet arsa nitelikli tasinmazin 11 Temmuz 2019
tarihinde saat 11:00' da acik artirma usulii ile satisa sunulacag1 aciklandi. Yorum: ilgili
tasinmaz satisinin gerceklesmesinin sirketin net bor¢ pozisyonuna iyilesme getirecegini
diisiinliyoruz. 1C19 itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): 3 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in gerceklestirdigi Agaoglu
Maslak 1453 istanbul Projesi kapsaminda bulunan ticari iinitelerin acik arttirma ihalesi
sonucunda muhammen bedeli KDV Dahil 46,3 mn TL olan 18 adet bagimsiz bolimiin satis
fiyatimin KDV Dahil 55,3 mn TL iizerinden teklif geldigi aciklandi. ihalede en iyi teklifi veren
isteklilere ait bagimsiz bolim satis islemlerinin devam ettigi belirtildi. Ayrica Sirket yaptigi
diger agiklamada, 2 yil vadeli 336 mn TL tutarinda kredi kullandigim bildirdi. Yorum:
Gayrimenkullerin satisinin sirketin net bor¢ pozisyonuna sinirli iyilesme getirecegini
diisiinliyoruz. 1C19 itibariyle Sirket’in net borcu 3,5 mlr TL seviyesindedir.

e (=) Migros (MGROS): Sirket Haziran ayinda 6 adet Migros, 3 adet Migros Jet ve 1 adet Toptan
formatinda toplam 10 satis magazast acildigim, boylece 30 Haziran 2019
itibariyle magaza sayisinin, yurt icinde 2.099 ve yurt disinda ise istirakleri vasitasiyla 45 olmak
lizere toplam 2.144, toplam net satis alanminin da 1,51 milyon metrekareye ulastigini bildirdi.

e (+) Soda Sanayi (SODA): Esit iiretim ortaklig ile Ciner Grubu ile ABD’nin Wyoming eyaletinde
yapacag yatirnmin yaklasik tutarimin yaklasik 2 mlr $ seviyesinde oldugunu, payina diisen
yatinm harcamalarimin agirlikli 2021-2023 doneminde yillik olarak 200-250 mn $ seviyelerinde
gerceklesmesinin planlandigindan, kredinin 2021’den itibaren harcama tutarlarina paralel
sekilde kullanilmasinin beklendigini belirtti. Muhtemel kredinin kosullarimin bu yatirm
doneminde geri 6demesiz, ancak Uretime gectikten sonra 10+ yilda geri demeli olacak sekilde
olusturulmasinin hedeflendigini belirten sirket, 2019-2021 donemindeki yatinm tutarinin ise
son derece diisiik oldugunu, yatinmin yasal izin siiregleri ile ilgili olacagindan, sermaye ile
finanse edilmesinin planlandigini acikladi. Yorum: Uretime 2024 yilinda baslamasi planlanan
yatirimin Soda’nin 2,4 mn ton kapasitesine ek 1,25 mn ton dogal soda ve 100 bin ton
bikarbonat kapasite dahil olacaktir. 2019-2021 déneminde kar payi politikasinda degdisiklik
olmamasi, yatirimin iiretim sonrasinda 250-300 puan fazla FAVOK getirmesi gbz &niine
alindiginda son 1 haftada endekse gbre %7 negatif ayrisan hissede pozitif fiyatlamalar
gorebiliriz.

e (=) Ulker Biskiivi (ULKER): Sirketin %12,2 oraminda ortagi oldugu G.New Inc.'te sermaye artist
yapilmasina iliskin Yildiz Holding ile goriismelerin baslatilmasi ve sirkete 60 mn $ bedele kadar
sermaye avansi gonderilmesine karar verdi.

e (+) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka yaptig1 aciklamada, 2 Temmuz 2019’da nitelikli
yatinmcilara kupon orani 3 aylik TRLIBOR+100 bp (%6,3647 ile ilk kupon odemesi 2 Ekim
2019’da) olmak lizere 10 yil vadeli sermaye (Tier Il) benzeri tahvil ihrac1 gerceklestirdigini
bildirdi. Toplam islem biyiikligli 500 mn TL’dir. Yorum: ilgili ihracin bankanin Sermaye
Yeterlilik Rasyo (SYR)’suna yaklasik 15 bp pozitif etkisinin olacagini hesapliyoruz. 119
itibariyle, bankanin konsolide SYR’si %15 diizeyindedir.
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Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi  Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Verimi % Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ADANA - 1,46 1,24 21,7% 29.03.2019
ADBGR - 1,04 0,89 21,4% 29.03.2019
MRDIN - 0,50 0,42 18,0% 29.03.2019
PETUN - 0,9 0,82 16,1% 28.03.2019
ADNAC - 0,14 0,12 12,8% 29.03.2019
BOLUC - 0,24 0,21 9,0% 29.03.2019
ADEL 30.09.2019 0,85 0,72 8,0% 08.04.2019
BAKAB 22.07.2019 0,42 0,35 7,8% N
VERTU 16.09.2019 0,24 0,24 7,4% 08.05.2019
KRDMB 27.11.2019 0,13 0,11 6,2% 02.04.2019
KRDMA 27.11.2019 0,13 0,11 6,1% 02.04.2019
KRDMD 27.11.2019 0,13 0,11 6,0% -60 02.04.2019
AKSGY 17.07.2019 0,13 0,13 5,5% 01.04.2019
AKMGY 24.09.2019 0,85 0,85 4,4% 29.03.2019
SUMAS 22.07.2019 0,30 0,26 4,4% 25.04.2019
UNYEC - 0,10 0,08 3,5% 29.03.2019
HEKTS 02.12.2019 0,50 0,43 3,5% 29.03.2019
AKMGY 17.12.2019 0,50 0,50 2,6% 29.03.2019
TGSAS 31.10.2019 0,10 0,09 2,6% 30.04.2019
BIZIM - 0,17 0,15 2,5% 25.03.2019
AVISA 27.11.2019 0,22 0,19 2,5% 04.03.2019
BIMAS 18.11.2019 1,20 1,02 1,4% 21.05.2019
GOLTS - 0,15 0,13 1,4% 26.04.2019
LKMNH 26.11.2019 0,05 0,04 1,3% 05.05.2019
EUKYO - 0,01 0,01 1,3% 25.06.2019
SRVGY 21.11.2019 0,05 0,05 1,1% 25.04.2019
ETYAT - 0,01 0,01 0,9% 25.06.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
TCELL - 0,11 0,10 0,9% 31.05.2019
EUYO - 0,00 0,00 0,6% 25.06.2019
ISBIR 20.08.2019 1,50 1,28 0,5% 29.04.2019
FORMT - 0,02 0,01 0,3% -
ASELS 18.09.2019 0,05 0,04 0,3% -10 26.04.2019
ASELS 18.12.2019 0,05 0,04 0,3% -10 26.04.2019
VERUS 23.09.2019 0,03 0,03 0,2% 08.05.2019
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- Vakif Yatinm

Beklenti

8 Tem. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -758,9 mlr ¥ -98,2 mlr ¥
8 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,3% -1,9%

8 Tem. Almanya 09:00 May. Dis Ticaret Dengesi l 17 mlr € 17,9 mlr €
9 Tem. ABD 17:10 FED - Bullard'in Konusmasi

9 Tem. ABD 21:00 FED - Bostic'in Konusmasi

10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yiluk % dl 0,4% 0,7%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 2,7% 2,7%
10 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 0,3% 0,6%
10 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar - Aylk % dl 0,4% 0,4%
10 Tem. ABD 17:00 FED Baskan1 Powellin Konusmasi

10 Tem. ABD 20:30 FED - Bullard'in Konusmasi

10 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (17-18 Haziran) dl

11 Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE - Aylik % dl 0,3% 0,3%

11 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE - Aylik % l 0,2% 0,2%

11 Tem. Turkiye 10:00 May. Cari Denge dl 0,2mlr § -1,3mlr $
11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE - Aylik % d 0,0% 0,1%

11 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 1,6% 1,8%

11 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulart dl 221 Bin
11 Tem. ABD 17:00 FED Baskan1 Powellin Konusmasi

11 Tem. ABD 18:10 Aksam saatlerinde FED iyelerinin konusmalar1 takip edilecek.

11 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Biitce Dengesi dl -207,8 mlr $
12 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4 453 mlr § 41,7 mlr §
12 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 2,3%
12 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Aylk % dl -1,0%
12 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi - Yiluk % il -2,0% -4,0%
12 Tem. Avro Bolgesi  12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) dl 0,2% -0,5%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Aylik % d 0,1% 0,1%
12 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl 1,8%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1562335598.pdf

Takip Listesi Vakif Yatinm

08 Temmuz 2019 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 39.208 7,54 306 AL E0G 7,60 1%
GARAN 42.630 10,15 942 AL EUG 10,00 -1%
HALKB 7.588 6,07 348 AL EPG 8,50 40%
ISCTR 29.700 6,60 206 AL EUG 6,78 3%
YKBNK 22.469 2,66 144 AL E0G 2,51 -6%
ALBRK 1.080 1,20 16 TUT EPG 1,38 15%
TSKB 2.296 0,82 20 AL EUG 1,17 43%
Cam
ANACM 2.138 2,85 5 AL EUG 4,29 51%
SODA 6.400 6,40 42 AL EUG 10,38 62%
TRKCM 3.650 2,92 14 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 873 6,46 2 TUT EPG 9,03 40%
AKCNS 1.269 6,63 0 TUT EPG 9,10 37%
BOLUC 384 2,68 1 TUT EAG 4,30 60%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.129 19,43 29 TUT EPG 21,00 8%
VESTL 3.771 11,24 109 AL EUG 8,95 -20%
Demir-Celik
EREGL 26.530 7,58 135 AL EUG 10,18 34%
KRDMD 1.724 2,21 240 AL EPG 3,25 47%
Gayrimenkul
TRGYO 1.970 1,97 5 AL ElG 2,35 19%
EKGYO 4.560 1,20 60 AL EUG 2,87 139%
ISGYO 968 1,01 3 TUT EPG 1,06 5%
Havacilik
TAVHL 9.038 24,88 30 AL EUG 38,00 53%
THYAO 18.409 13,34 831 AL E0G 25,40 90%
PGSUS 4.759 46,52 54 AL EUG 33,40 -28%
Holding
KCHOL 45.038 17,76 73 AL EUG 19,50 10%
SAHOL 18.588 9,11 56 AL EPG 10,60 16%
SISE 11.385 5,06 35 TUT EPG 6,35 25%
Savunma
ASELS 20.600 18,07 195 AL EUG 35,70 98%
OTKAR 2.695 112,30 4 TUT EPG 110,00 2%
Otomotiv
FROTO 20.932 59,65 21 TUT EPG 62,50 5%
TOASO 9.560 19,12 18 AL EPG 25,55 34%
DOAS 1.133 5,15 7 TUT EPG 5,00 -3%
Perakende
BIZIM 412 6,86 1 AL EUG 11,20 63%
BIMAS 26.140 86,10 92 TUT EPG 98,20 14%
MGROS 2.611 14,42 13 AL EUG 32,10 123%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir biitindur Sayfa 13 / 14



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Midir Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
Celik, Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudur Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende, Gida-

icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,
Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Midur Yardimcis Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

Umut Deniz PAK Analist Kantitatif Analiz

Ekin Cem EKE Analist Veri Tabam

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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