Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji Ticaret gerilimi piyasalarda baski yaratmaya devam ediyor

Kiiresel piyasalar yeni haftaya, ABD ile Cin arasinda Eyliil ay1 basinda ABD - Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (Geyreklik)

baslayacak goriismeler oncesinde, giimriik vergilerinin karsilikli

olarak yiikseltilmesinin getirdigi endiselerle birlikte satis egilimi ile 5 00%

basladi. ABD Baskani Trump ve Cin tarafindan gelen karsilikli 4,10% 4,20% 4,20%

aciklamalar, piyasalarin yon bulmasini zorlastirirken, Fed’in 4.00% 3.50% 3,50%

gectigimiz hafta hem tutanaklarda hem de Jackson Hole toplantisinda ’ ’ ® 3,40% 3,20% 3,10% 3,10%
faiz indirimlerine iliskin net bir sinyal vermemesi, piyasalar 3,00% 2,60%

iizerindeki stresin artmasinda etkili oluyor. ABD’de hafta icinde 2,20% 2,10%
aciklanacak 2¢ biiyiime verileri, ticaret savasi endiseleriyle yon 2,00%

bulmakta zorlanan piyasalarin dikkatini, bir kez daha kiiresel

biiyiimeye yonelik sorunlar iizerine cekebilir. Kiiresel piyasalarda risk 1,00%

istahinda toparlanma gorebilirsek TL varliklarda da pozitif 0.00% H B B EEEE N
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U  Eyliil ayinda 25 baz puanhk faiz indirimi fiyatlanmaya devam
ediyor - Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump, Fed’e yonelik
elestirilerini ve faiz indirimi baskisini siirduriirken, Fed tutanaklan
ve Powell’in Jackson Hole’da gerceklestirdigi konusma piyasalara

Kaynak: Bloomberg
Fed Faiz Beklentileri

net bir yon vermekten uzak kaldi. Powell para politikasinin %2 Tarih  0,75-1 1-1,25 1,25-1,50 1,5-1,75 1,75-2 Fiyatlanan
enflasyon hedefi ve aciklanan verilerin seyrine gore belirlendigini 18.Eyl 0.0% 0.0% 0.0% 10.1% 89.9% 1.85
belirtirken, kiiresel blyime endiselerine de vurgu vyapti. ’ ’ ’ ’ ’ ’
Piyasalarda, Fed’in 18 Eyliill toplantisinda 25 baz puanlik faiz 30.Eki  0,0% 0,0% 6,8% 63,9% 29,3% 1,68
indirimine gitme olasiig1 %89,9 olarak fiyatlaniyor. 11.Ara 0,0% 4,8% 47,0% 39,6% 8,7% 1,51

O  Gecen hafta aciklanan imalat PMI, ABD’de 2009 Eylil ayindan sonra 29.0ca 2 8% 29.1% 42.7% 21.8% 3.7% 136
ilk kez daralmaya isaret ederek resesyon endiselerini artirirken, ’ ’ ’ ’ ’ ’
gozler bu hafta aciklanacak 2C blyumesine cevrildi. Piyasalarin 2C 18.Mar  11,0% 33,3% 36,2% 16,1% 2,5% 1,28
biuyimesine yonelik tahmini %2 seviyelerinde yer aliyor. 29.Nis 16,1% 34,0% 31,6% 13,0% 2,0% 1,23

Beklentilerin altinda gelebilecek verinin, kiiresel resesyon

endiselerini artirarak yeniden risk istahinda bir kayba neden 10.Haz  20,4% 33,4% 27,2% 10,4% 1,5% 117
olabilecegi g6z ardi edilmemeli. 29.Tem 22,7% 32,3% 24,1% 8,8% 1,2% 1,12
16.Eyl 24,8% 30,6% 20,9% 7,2% 1,0% 1,07

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

a Ekonomide toparlanmayi destekleyici adimlar siirliyor - TCMB Yiluklandinmis Dis Ticaret Dengesi (mlr $)

tarafindan gecen hafta aciklanan zorunlu karsiliklara iliskin 0
degisikligin detaylarinda, kredi biylimesi %10-20 araliginda olan
bankalarin zorunlu karsilk oranlannin  disirildigini, kredi - 20
bilylimesini saglayamayan bankalarin ise mevcut ZK oranlarina tabii -29,2
olarak elde edecekleri faiz/nema oranlarinda 8 puan dusus
yapildigim1 gordilk. TCMB’nin bu adimi, bankacilik sisteminin kredi 40
biyume hizimm artirarak, ekonomide oOnumizdeki donemde
yasanmasint  bekledigimiz  toparlanmanmin  bankaciik  sektorii - 60
onciiligiinde devam edecegi 6ngoriimiizle uyumludur.
80
O  Yurt icinde bu hafta temmuz ay1 dis ticaret dengesi takip
edilecek - Haziran ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %42,5 - 100
azalarak 3,2 mlr $’a geriledi. Ticaret ve Gimriik Bakanligr’min AN DD > O LA DO DN AN DD > S o
acikladig1 oncii verilere gore Temmuz ayinda ihracat %8,3 artarak @\*;ﬁlﬁ(;\“;@%«“}@1&;@;@;@;Qr&@’:?\""13@1@1@%@%@9
15,9 mlr $ olurken, ithalat %7,9 azalarak 19,3 mlr $ olarak
gerceklesti. Kaynak: TUIK

O  Kiiresel piyasalarin seyri bu hafta da BIST lizerinde etkili olmaya
devam edecek - Basta ticaret savaslarnn olmak Uzere kiresel
biuyimeye vyonelik endiseler, kiresel piyasalarin yan1 sira TL
varliklar tarafinda da yakindan takip ediliyor. Dolayisiyla da BIST
uzerinde kiiresel piyasalarin seyri bu hafta da etkili olmaya devam
edecek.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

ABD endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %49 iskontolu (F/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %43 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

TL’de yilbasindan bu yana deger kaybs siiriiyor
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS primi yiikselis egilimini siirdiiriiyor
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks iizeri getiri performansini
siirdiiriiyor - Model portfoyiimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tarihinden itibaren endekse gore %5,9 pozitif aynsirken, ilk (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu yana ise %7,9 olumlu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

performans sergilemistir. AKBNK 36.140 8,3% 15,5% 8,60 6,95 24% 1,42
0 Bank Sirliz %31 il iiksek tut q di BIST GARAN 38.010 8,0% 15,5% 11,45 9,05 27% 1,54
anka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz ( e 3.369 0.5% 7% 26,40 1861 4% 126

100’de banka agirligi %25) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen

iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 15.442 3,5% 11,3% 18,30 1,19 64% 0,97
sektorii onciiliglinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 516 - 10,7% 11,20 8,60 30% 0,99
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 20.132 2,4% 10,0% 30,00 17,66 70% 0,96
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 45.34 4.4% 9.7% 2060 17.88 15% 100
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’

olarak degerlemeler itibariyle cazip gordiigimiiz hisselere aalat 1913 0,2% 73 429 2, 68% 0,70
portféylimiizde yer veriyoruz. OTKAR 3.072 0,4% 7,8% 160,00 128,00 25% 1,10

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyat:1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 36.140 6,95 333 AL EUG 8,60 24%
GARAN 38.010 9,05 1.117 AL EUG 11,45 27%
HALKB 7.063 5,65 347 AL EPG 8,50 50%
ISCTR 24.705 5,49 206 AL EUG 7,43 35%
YKBNK 21.202 2,51 159 AL EUG 3,13 25%
ALBRK 1.044 1,16 11 TUT EPG 1,38 19%
TSKB 2.380 0,85 23 AL EUG 1,17 38%
Cam
ANACM 1.913 2,55 7 AL EUG 4,29 68%
SODA 5.640 5,64 57 AL EUG 9,08 61%
TRKCM 3.175 2,54 19 TUT EPG 4,09 61%
Cimento
CIMSA 817 6,05 2 TUT EPG 7,92 31%
AKCNS 1.022 5,34 0 TUT EPG 8,54 60%
BOLUC 305 2,13 1 TUT EAG 3,87 82%
Dayanikh Tiiketim
ARCLK 11.555 17,10 43 TUT EPG 21,00 23%
VESTL 3.566 10,63 107 TUT EPG 11,09 4%
Demir-Celik
EREGL 22.365 6,39 138 AL EUG 9,62 51%
KRDMD 1.592 2,04 207 AL EPG 2,88 41%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?l'L) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 7 AL EUG 2,35 28%
EKGYO 4.446 1,17 81 AL EUG 2,05 76%
ISGYO 825 0,86 3 TUT EPG 1,06 23%
Havacilik
TAVHL 8.377 23,06 28 AL EUG 38,00 65%
THYAO 15.442 11,19 950 AL EUG 18,30 64%
PGSUS 7.089 69,30 109 TUT EPG 52,70 -24%
Holding
KCHOL 45.342 17,88 70 TUT EUG 20,60 15%
SAHOL 18.017 8,83 58 AL EPG 10,60 20%
SISE 9.608 4,27 34 TUT EPG 6,02 1%
Savunma
ASELS 20.132 17,66 248 AL EUG 30,00 70%
OTKAR 3.072 128,00 6 AL EUG 160,00 25%
Otomotiv
FROTO 20.704 59,00 19 TUT EPG 62,50 6%
TOASO 8.900 17,80 15 TUT EPG 20,50 15%
DOAS 1.113 5,06 15 TUT EPG 5,00 -1%
Perakende
BIZIM 516 8,60 1 AL EUG 11,20 30%
BIMAS 30.069 49,52 94 TUT EPG 49,10 -1%
MGROS 3.369 18,61 20 AL EUG 26,40 42%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi Onem Beklenti
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi 4l 98,3
26 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim al 76,2%
26 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO Is Ortam Giiven Endeksi il 95,2 95,7
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,1% 1,0%
26 Agu. ABD 17:00 St. Louis Fed Baskani Bullard konusma yapacak
26 Agu. ABD 17:30 Agu. Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi il -1,0 -6,3
26 Agu. ingiltere ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak
27 Agu. Almanya 09:00 2C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) % al -0,1% -0,1%
27 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 2,0 -12,0
27 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 130,0 135,7
28 Agu. Almanya 09:00 Eyl. GfK Tiiketici Glven Anketi Pl 9,5 9,7
28 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Ekonomi Giiven Endeksi al 80,7
28 Agu. ABD 19:20 Richmond Fed Bagskan1 Barkin konusma yapacak
29 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l 3,20mlr § -3,18 mir $
29 Agu. Almanya 10:55 Agu. issizlik Oranm % d 5,0% 5,0%
29 Agu. Turkiye 11:00 Tem. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayis1 Yiluk % il 18,1%
29 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Ekonomi Giiven Endeksi dl 102,3 102,7
29 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Agu. Reel Kesim Guven Endeksi dl -7,4 -7,4
29 Agu. Awvro Bolgesi  12:00 Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl 7,1 7,1
29 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE - Aylk % 4 -0,1% 0,5%
29 Agu. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirilmis) % P 2,0% 2,1%
29 Agu. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % dl 1,8%
29 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar - Aylk % dl 0,0%
29 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular il 209 bin
29 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,0% 2,8%
30 Agu. Japonya 02:30 Tem. issizlik Oran il 2,3% 2,3%
30 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % il 0,6% 0,9%
30 Agu. Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% -3,3%
30 Agu. Japonya 02:50 Tem. Perakende Satislar - Aylik % Pl -0,9% 0,0%
30 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Tem. issizlik Orani Pl 7,5% 7,5%
30 Agu. Avro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % d 1,0% 0,9%
30 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler ve Harcamalar il
30 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 4 92,5 92,1
30 Agu. Turkiye Turkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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