Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Suudi Arabistan petrol tesisine yapilan saldin ve Fed’in faiz
karar1 bu haftanin onemli giindem maddeleri - Suudi Arabistan’in
ulusal petrol sirketi Suudi Aramco tesislerine yapilan saldirinin
ardindan kiiresel petrol arzina iliskin artan endiseler, hasarin boyutu
ve normallesme sirecine iliskin kesin bilgiler gelene kadar
piyasalarda baski yaratabilir. Saldinnin, kiresel petrol arzinin
%5’ine yakin bir kismini kesintiye ugratmasi ardindan Brent petrol 65
dolann lizerinde %9’a yakin yiikselisle seyrini siirdiriyor (ilk
fiyatlamalarda 71 $ seviyeleri). Ayrica, saldin sonrasinda ABD’nin
saldindan iran’t sorumlu tutmasi, bdlgede vyeni jeopolitik
gerginlikler ve sicak catisma riskini artirmis goriiniiyor. Bu durumun,
ekim ayinda ABD ile Cin arasinda baslayacak olan ticaret
goriismeleri oncesinde gozlenen iyimserligi silerek, piyasalarda yeni
bir riskten kacis dalgasini tetikleyebilecegi goz ard1 edilmemelidir.
Yemen’deki isyanci gruplarin Suudi petrol tesislerine aym tarzda
saldinlara devam edecegi aciklamalann da, kiiresel risk istahi
uzerinde belirsizlik yaratmaya devam edecektir.

ABD’de gecen hafta aciklanan enflasyon ve perakende satislar
verilerinin beklentilerin lizerinde aciklanmasi, Fed’in faiz indirimine
yonelik beklentileri torpuleyebilir. Piyasalar, Carsamba giinu faiz
kararin1 aciklayacak olan Fed’in %99 olasilikla 25 baz puan faiz
indirimine gitmesini fiyatlamaktadir. Faiz karannmin yan sira
glincellenecek makro ekonomik gostergeler ve faiz patikasina
yonelik tahminler de yakindan takip edilecek.

Persembe giinii aciklanmas1 beklenen faiz kararlarinda ingiltere MB
ve Japonya MB’nin faizlerde bir degisime gitmesi beklenmiyor.
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Fed faizinin seyri
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Yurt ici piyasalar, BM Genel Kurulu’nda liderlerin yapacag
zirveye odaklanacaktir - Yurt disi piyasalarda ticaret goriismelerine
iliskin iyimserlik, iceride de TCMB’nin faiz indirimi, gectigimiz hafta
faizlerde ve kur tarafinda asagi hareketleri desteklerken, BIST 100
endeksinde bankacilik hisseleri onciiligiinde alicili seyir siirdii. Bu
hafta iceride veri akisi nispeten zayif. Haftanin devaminda en
onemli veri agustos ay1 tiiketici giliveni olarak 6n plana cikiyor.
Piyasalar iceride bugun Suriye giindemiyle toplanacak olan Turkiye,
iran ve Rusya arasindaki iiclii zirveyi izleyecek. Bu zirveden cikacak
sonuclar ise 17 Eyliil tarihinden baslayarak ay sonuna kadar siirecek
olan Birlesmis Milletler Kurulu sirasinda, Cumhurbaskam Erdogan ve
ABD Baskanm Trump gorusmesinde guvenli bolge, Patriot alim gibi
konularla birlikte ele alinacak. iki lider arasinda oniimiizdeki hafta
gerceklesmesi beklenen gorisme oncesinde piyasalar, pozitif
beklentileri satin alma egilimine girebilir. Daha O©nce G-20
zirvesinde bir araya gelen iki liderin verdigi 1iimli mesajlarin
piyasalarda pozitif fiyatlamalar destekledigini hatirlatalim.

Petrol fiyatlarinin seyrini, cari denge ve enflasyon igin bu
asamada endise kaynagi olarak gormiiyoruz - Suudi tesisine yapilan
saldinnin ardindan petrol fiyatlarinda yasanan hizli yikselise
karsiik, 65-70 S bandinda kaldig1 siirece petrol fiyatlarinin cari
denge ve enflasyon lzerinde cok onemli bir baski unsuru olmasini
beklemiyoruz. Ancak, petrol fiyatlarinin yukar yonlu seyrini devam
ettirmesi ve 70 $ Uzerindeki seviyelerde dengelenmesi ya da
jeopolitik gerginliklerin tirmanmasi, sirketlerin enerji maliyetlerine
artisa neden olmasinin yanminda risk istahinda azalisi da
tetikleyebilir. Piyasalarda olumsuz fiyatlamalara neden olacak bu
yonde gerceklesmeleri gormedigimiz siirece, BIST100’iin 105.000-
106.500 bandina dogru yiikselisine devam etmesi beklenebilir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %47 iskontolu (F/DD)

———MSCI G.O.P. Banka = XBANK
1,3 1

1,2 0,9
0,8
1,1 ’
0,7
1
0,6
0,9
0,5
0,8 0,4
0,7 0,3
Evliil 17 Ocak 18 Mawis 18 Evliil 18 Ocak 19 Mawvis 19 Evliil 19
Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44 iskontolu (FD/FAVOK)
10,50 - ——MSCI G.O.P. Sanayi ——XUSIN - 9,00
- 8,50
10,00 -
- 8,00
9,50 1 - 7,50
9,00 - 7,00
- 6,50
8,50 - - 6,00
8,00 - - 5,50
- 5,00
7,50 -
- 4,50
7,00 T T T T T T 4,00
Agustos 17 Aralik 17 Nisan 18 Agustos 18 Aralik 18 Nisan 19 Agustos 19
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL’de yilbasindan bu yana deger kaybs siiriiyor
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 400 seviyesinin altina geriledi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiziin, endeks iizeri getiri performansi
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tar1h1nden"1t‘1‘bafen‘ endekse gore %6,6 poz1:c1f aynsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %8,6 pozitif ayrnsmis durumdadir. Sl 39.832 8,7% 15,24 8,60 7,66 12% 1,49
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 0458 5% 12:9% 14 64 o S
y o e o - AR MGROS 3.657 0,6% 11,7% 26,40 20,20 31% 1,24
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 17.029 3,5% 11,3% 18,30 12,34 48% 1,02
sektorli onclliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 507 - 10,7% 11,20 8,45 33% 0,99
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 22.777 2,5% 10,0% 30,00 19,98 50% 0,98
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 46.711 4.4% 9.7% 2060 18.42 12% 0.94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.09 0,2% e 429 2,79 54% 0,78
portfoyumuzde yer Veriyoruz. OTKAR 3.144 0,4% 7,8% 160,00 131,00 22% 1,08

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 39.832 7,66 338 AL EUG 8,60 12%
GARAN 40.488 9,64 1.129 AL EUG 11,45 19%
HALKB 8.225 6,58 353 AL EPG 8,50 29%
ISCTR 28.125 6,25 204 AL EUG 7,43 19%
YKBNK 21.624 2,56 169 AL EUG 3,13 22%
ALBRK 1.233 1,37 13 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.604 0,93 24 AL EUG 1,17 26%
Cam
ANACM 2.093 2,79 8 AL EUG 4,29 54%
SODA 5.790 5,79 65 AL EUG 9,08 57%
TRKCM 3.413 2,73 21 TUT EPG 4,09 50%
Cimento
CIMSA 956 7,08 2 TUT EPG 7,92 12%
AKCNS 1.153 6,02 1 TUT EPG 8,54 42%
BOLUC 357 2,49 1 TUT EAG 3,87 55%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.197 18,05 46 TUT EPG 21,00 16%
VESTL 3.724 11,10 98 TUT EPG 11,09 0%
Demir-Celik
EREGL 24.815 7,09 149 AL EUG 9,62 36%
KRDMD 1.748 2,24 210 AL EPG 2,88 29%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:[?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.880 1,88 10 AL EUG 2,35 25%
EKGYO 4.902 1,29 86 AL EUG 2,05 59%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.544 23,52 29 AL EUG 38,00 62%
THYAO 17.029 12,34 1.040 AL EUG 18,30 48%
PGSUS 6.312 61,70 145 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 46.711 18,42 65 TUT EUG 20,60 12%
SAHOL 19.159 9,39 59 AL EPG 10,60 13%
SISE 10.350 4,60 34 TUT EPG 6,02 31%
Savunma
ASELS 22.777 19,98 307 AL EUG 30,00 50%
OTKAR 3.144 131,00 6 AL EUG 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.213 60,45 19 TUT EPG 62,50 3%
TOASO 9.565 19,13 17 TUT EPG 20,50 7%
DOAS 1.443 6,56 18 TUT EPG 5,00 -24%
Perakende
BIZIM 507 8,45 1 AL EUG 11,20 33%
BIMAS 29.449 48,50 99 TUT EPG 49,10 1%
MGROS 3.657 20,20 23 AL EUG 26,40 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tsi Beklenti
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi - Yiluk % 4l 5,2% 4,8%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar - Yilik % dl 7,9% 7,6%
16 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. issizlik Oram 4l 12,8%
16 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 9,9 mlr TL
16 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi 4l 4,0 4,8
16 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Cari Endeksi dl -13,0 -13,5
17 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -37,8 -44,1
17 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -43,6
17 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % il 0,74%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % 4l -0,2% -0,2%
17 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 77,6% 77,5%
18 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -346,3 mlr ¥ -249,6 mlr ¥
18 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislar1 - Yillk % dl -17,5%
18 Eyl. ingiltere 11:30 Adu. TUFE - Aylk % dl 0,5% 0,0%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Cekirdek TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,9%
18 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE - Aylk % dl 0,2% -0,5%
18 Eyl. ABD 15:30 Adu. insaat izinleri d 1,31 mn 1,34 mn
18 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar il 1,25 mn 1,19 mn
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Ust Sinir) 4l 2,00% 2,25%
18 Eyl. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 (Alt Sinir) 4l 1,75% 2,00%
18 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powell konusma yapacak
19 Eyl. Japonya BoJ Para Politikas1 Duyurusu dl
19 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankas1 - Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
19 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cari Denge 4l -126,6 mlr $ -130,4 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,8 16,8
19 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan dl 204 bin
19 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar dl 5,39 mn 5,42 mn
19 Eyl. Tirkiye TCMB Para Politikas Toplant1 Ozeti
20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % dl 0,3% 0,5%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % dl -0,1% 0,1%
20 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Tiketici Guiven Endeksi 4l 58,3
20 Eyl.  Avro Bolgesi  17:00 Eyl. Tuketici Gliven Endeksi dl 7,1 71
20 Eyl. ABD 18:20 FOMC liyesi Rosengren konusma yapacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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