Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kiiresel piyasalar jeopolitik risklerin golgesinde - Gectigimiz hafta
Suudi Arabistan petrol tesisine yapilan saldinyla artan jeopolitik
riskler, basta petrol fiyatlari olmak Uzere kiiresel piyasalarda
dalgalanmalara yol acti. Aramco tesislerindeki onarimin
ongoriilenden daha uzun siirecegi haberleri petrol fiyatlarinda
yukar yonlu baski yaratirken, ABD’nin Suudi Arabistan ve Birlesik
Arap Emirlikleri’ne ilave askeri glc ve savunma ekipman
gonderecegi haberleri risk algisini etkileyen bir diger gelisme olarak
one cikiyor.

Ticaret gerilimi ve biiyiime endiselerinde azalma yok - Suudi
Arabistan kaynakli gelismelerin yam sira, ABD ve Cin arasindaki
ticaret gerilimini yatistiracak net bir gelismenin olmamasi ve
kiresel ekonomiye iliskin endiseler piyasalarn olumsuz yonde
etkilemeye devam ediyor. Bu sabah Avro Bolgesinde aciklanan eylul
ayina iliskin oncu imalat ve hizmet sektoru PMI verileri ekonomik
aktivitedeki yavaslamay1 teyit ederek biiyimeye yonelik endiseleri
hakli cikardi. Oniimiizdeki dénemde aciklanacak ekonomik verilerde
toparlanma yasanmadigi miiddetce, kiiresel biliyiime endiseleri
artarak piyasalarda baski yaratmaya devam edebilir.

Biiylime endiseleri merkez bankalarina yonelik beklentileri
artinyor - Kiiresel biliyume endiseleriyle merkez bankalarinin
genislemeci para politikalarina devam edecegi beklentileri siiriiyor.
Bu noktada atilan ya da atilacak adimlarin piyasa beklentilerini ne
derecede karsilayacagi fiyatlamalar acisindan énemli olacak. Gecen
hafta beklentiler dahilinde 25 baz puanlik faiz indirimine giden,
ancak genel olarak sahin tonda algilanan Fed’in, ekonomide artan
riskler karsisinda faiz indirimlerinin yam sira yeni tur parasal
genisleme adimlarim giindeme alabilecegini diisiinliyoruz. Bu
noktada aciklanacak ekonomik veriler, Fed’e yonelik beklentilerin
ve piyasa fiyatlamalarinin en onemli belirleyicisi olacak.
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Gectigimiz hafta agiklanan eyliil ay1 tiiketici gliven endeksi talep
kosullarindaki zayifligin devam ettigine isaret etti - Bu hafta ise
yurt icinde eylul ay1 kapasite kullamim oram ve reel kesim giiven
endeksi aciklanacak. TUIK tarafindan aciklanacak sektorel giiven
endeksleri de yakindan takip edilecek.

BM Genel Kurulu toplantisindan gelecek ac¢iklamalar onemli - 17-
27 Eylul tarihleri arasinda gerceklestirilecek Birlesmis Milletler
Genel Kurulu toplantisi kapsaminda Cumhurbaskanm Recep Tayyip
Erdogan’in ABD’deki temaslar yakindan izlenecek.

BIST100’lin haftayr 99.000-103.000 bandinda gegirmesini
bekliyoruz - Kiresel risk algisinda ek bir bozulma olmamasi
durumunda BIST100 endeksinin haftayr 99.000-103.000 araliginda
gecirecegini tahmin ediyoruz. Diger yandan, Cumhurbaskam Recep
Tayyip Erdogan ve ABD Baskam Trump arasinda bir goriisme olmasi
ve liderlerden 1limli aciklamalar gelmesi halinde ise TL varliklara
yonelik risk istahinda artis yasanabilecegini dustinliyoruz.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar (USD) ABD endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %49 iskontolu (F/DD)

———MSCI G.0.P. Banka XBANK
1,3 1
1,2 0,9
0,8
1,1
0,7
1
0,6
0,9
0,5
0,8 0,4
0,7 0,3
Evliil 17 Ocak 18 Mawvis 18 Evliil 18 Ocak 19 Mavis 19 Ewvliil 19
Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44 iskontolu (FD/FAVOK)
10,50 - ——MSCI G.O.P. Sanayi = XUSIN 9,00
8,50
10,00
8,00
9,50 7,50
9,00 - 7,00
6,50
8,50 - 6,00
8,00 - 5,50
- 5,00
7,50
- 4,50
7,00 , , , , , 4,00
Agustos 17 Aralik 17 Nisan 18 Agustos 18 Aralik 18 Nisan 19 Agustos 19

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

TL’de yilbasindan bu yana deger kaybs siiriiyor
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiziin, endeks iizeri getiri performansi
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tar1h1nden"1t‘1‘bafen‘ endekse gore %6,8 poz1:c1f aynsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %8,9 pozitif ayrnsmis durumdadir. Sl 38.272 8,7% S 8,60 7,36 17% 1,30
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 38.534 51 12,9% 14 i 24 "
y o e o - AR MGROS 3.665 0,6% 11,7% 26,40 20,24 30% 1,22
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamin bankaciik ~ THYAO 15.718 3,4% 11,3% 18,30 11,39 61% 1,03
sektorli onclliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 491 - 10,7% 11,20 8,18 37% 0,99
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 21.364 2,4% 10,0% 30,00 18,74 60% 0,98
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 45.824 4.4% 9.7% 2060 18.07 14% 0.93
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.213 0,2% e 429 2,95 45% 0,75
portfoyumuzde yer Veriyoruz. OTKAR 3.168 0,4% 7,8% 160,00 132,00 21% 1,05

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

Hisse Model Portfoy Performansi
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.272 7,36 342 AL EUG 8,60 17%
GARAN 38.934 9,27 1.137 AL EUG 11,45 24%
HALKB 7.975 6,38 374 AL EPG 8,50 33%
ISCTR 26.325 5,85 206 AL EUG 7,43 27%
YKBNK 19.682 2,33 169 AL EUG 3,13 349%
ALBRK 1.179 1,31 14 TUT EPG 1,38 5%
TSKB 2.548 0,91 24 AL EUG 1,17 29%
Cam
ANACM 2.213 2,95 9 AL EUG 4,29 45%
SODA 5.750 5,75 69 AL EUG 9,08 58%
TRKCM 3.538 2,83 24 TUT EPG 4,09 45%
Cimento
CIMSA 959 7,10 2 TUT EPG 7,92 12%
AKCNS 1.244 6,50 1 TUT EPG 8,54 31%
BOLUC 355 2,48 2 TUT EAG 3,87 56%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.514 18,52 49 TUT EPG 21,00 13%
VESTL 3.361 10,02 84 TUT EPG 11,09 11%
Demir-Celik
EREGL 23.730 6,78 147 AL EUG 9,62 42%
KRDMD 1.662 2,13 209 AL EPG 2,88 35%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Gayrimenkul
TRGYO 1.820 1,82 12 AL EUG 2,35 29%
EKGYO 4.978 1,31 92 AL EUG 2,05 57%
ISGYO 901 0,94 6 TUT EPG 1,06 13%
Havacilik
TAVHL 8.4%4 23,38 29 AL EUG 38,00 63%
THYAO 15.718 11,39 1.107 AL EUG 18,30 61%
PGSUS 6.276 61,35 159 TUT EPG 52,70 -14%
Holding
KCHOL 45.824 18,07 61 TUT EUG 20,60 14%
SAHOL 18.119 8,88 59 AL EPG 10,60 19%
SISE 10.193 4,53 34 TUT EPG 6,02 33%
Savunma
ASELS 21.364 18,74 318 AL EUG 30,00 60%
OTKAR 3.168 132,00 6 AL EUG 160,00 21%
Otomotiv
FROTO 20.511 58,45 19 TUT EPG 62,50 7%
TOASO 9.275 18,55 17 TUT EPG 20,50 11%
DOAS 1.386 6,30 18 TUT EPG 5,00 -21%
Perakende
BIZIM 491 8,18 2 AL EUG 11,20 37%
BIMAS 29.753 49,00 102 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.665 20,24 23 AL EUG 26,40 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Tsi Beklenti
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 442 43,5
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 d 54,3 54,8
23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat 4l 47,3 47,0
23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,2 53,5
23 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 52,0 51,9
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 50,3 50,3
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 51,5 50,7
23 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar kapali olacak
23 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed lyelerinin konusmalar takip edilecek
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi P 102,5
24 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim 4l 76,6%
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Sektorel Giiven Endeksleri dl
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 94,3
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl
24 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Giiven Endeksi 4l 134,0 135,1
25 Eyl. Japonya 02:50 Para Politikas1 Toplant1 Tutanaklar1
25 Eyl. ABD 15:00 Fed Uiyeleri Evans, George ve Kaplan konusma yapacak
25 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislarn dl 653 bin 635 bin
26 Eyl.  Avro Bolgesi  11:00 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Aylik Rapor
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 GSYH - Ceyreksel (Yiluiklandirnilmis) % dl 2,0% 2,0%
26 Eyl. ABD 15:30 2C19 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel % dl 1,7%
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 0,2%
26 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 208 bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % 4l
26 Eyl. ABD 18:00 Eyl. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -6,0
26 Eyl. ABD Aksam saatlerinde Fed iiyelerinin konusmalari takip edilecek
27 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,5% 0,6%
27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yillk % dl 2,6%
27 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Ekonomi Gliven Endeksi 4l 87,1
27 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler ve Harcamalar dl
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,2% 2,0%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tuketici Giiven Endeksi il 92,1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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