Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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7-10 Ekim haftasinda gerceklesecek ABD - Cin ticaret goriismeleri
oncesinde kiiresel piyasalarin sakin bir seyir izlemesini
bekliyoruz - Gectigimiz hafta ticaret savaslarina yonelik gelen
kansik aciklamalar sonrasinda piyasalar bir sonraki hafta ABD ve Cin
arasinda gerceklesecek gorismeleri takip edecek. Bu hafta icinde
aciklanacak eylul ay1 PMI verileri kiresel buyume beklentilerini
sekillendirecek olup, kiiresel risk istah1 Uzerinde de etkili olacaktir.
Haftanin giindeminde ise ABD’de Cuma guinu ac¢iklanacak tarim dis
istihdam verisi ve ardindan Fed Baskanm Powell’in gerceklestirecegi
konusma bulunuyor. Powell’in konusmasinda, 17 Eylul’de baslayan
repo islemleriyle piyasalara likidite saglayan Fed’in oniimizdeki
doneme iliskin ongorileri ve yeni bir parasal genisleme programina
iliskin verilebilecek sinyaller aranacak.
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iceride en onemli giindem maddesi Yeni Ekonomik Program
olacak - Bugiin Hazine ve Maliye Bakan Albayrak tarafindan saat
11:00’de aciklanacak program ile birlikte ekonominin 2020-2022
donemine iliskin makroekonomik hedeflerini gormiis olacagiz. Daha
onceki programda blyume hedefi 2019 icin %2,3 ve 2020 yili icin
%3,5 olarak aciklanirken, enflasyon hedefleri ise 2019 icin %15,9 ve
2020 yili icin %9,8 olarak ifade edilmisti. Yeni programda 2020 yilina
iliskin biiyime ve enflasyon hedeflerinin revize edilip edilmeyecegi
merak edilirken, bliyimede yukari, enflasyonda ise asagi yonli
revizyon ihtimalini yiiksek goriiyoruz.

Endekste yeni hedefler 108.000 ve 110.000 olarak on plana
cikacak - Persembe guni aciklanacak eyliil ay1 verisi ile birlikte
TUFE’de tek haneye geri doniis goriilmesi bekleniyor. Piyasa
beklentisi TUFE’de aylik %1,20 (VKY: %1,10), yillk da ise %9,90
(VKY:  %9,40) artis  goriilecegi  yoniinde  bulunmaktadir.
Beklentilerden onemli olclide bir sapma gormemiz halinde ise ekim
ayina iliskin PPK toplantisindan faiz indirimine iliskin son 2
toplantida gordiigiimiiz giiclii indirimlere gore daha sinirli bir indirim
gorebilecegimizi dislinliyoruz. Enflasyon verisinin beklentilerle
uyumlu olmasi halinde ise piyasalarda faiz indirimi beklentilerinin
canli kalmasim beklerken fonlama maliyetlerindeki gerilemeye bagh
olarak, bankacilik sektorii onciiliigiinde BIST100 endeksinde yukan
hareketin ilk asamada 108.000, ardindan da 110.000 seviyelerine
dogru destekleyecegini diisiinliyoruz.
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MSCI GOU ve MSCI Tiirkiye yilbasindan bu yana performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Avrupa endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %43 iskontolu (F/DD)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2019 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi gerilemeye devam ediyor
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoyiimiiz, endeks lizeri getiri performansina
devam ediyor - Model portfoylimiiz, en son giincelledigimiz 17 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
Temmuz tar1h1nden"1t‘1‘bafen‘ endekse gore %7,2 poz1:c1f aynsmistir. (mn TL) agrlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Aym zamanda portfoyiimiz ilk yayin tarihi olan 3 Eylul 2018’den bu

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

yana ise endeksten %9,3 pozitif ayrnsmis durumdadir. Sl 43.004 8,8% 15,24 8,60 8,27 4 1,52
a Banka agirligim %31 ile yiiksek tutmaya devam ediyoruz (BIST CARAN 43.3% 5% 12:9% 14 10,33 M "7
y o e o - AR MGROS 3.657 0,6% 11,7% 26,40 20,20 31% 1,20
100’de banka agirligi %26) - Piyasalara yonelik risk algisinin kismen
iyilesmesi ve ekonomide yasanacak toparlanmamn bankaciik ~ THYAO 16.698 3,4% 11,3% 18,30 12,10 1% 1,02
sektorli onclliigiinde devam edecegi beklentimiz dogrultusunda, BIZIM 494 - 10,7% 11,20 8,24 36% 0,97
benzerlerine gore sermaye yeterliligi ve Ozkaynak karlilig1 yiiksek  aAsgLs 22.321 2,4% 10,0% 30,00 19,58 53% 0,98
bankalan tercih etmeye devam ediyoruz. Banka hisseleri disinda ise, KCHOL 48.537 45% 9.7% 2060 19.14 8% 0.94
doviz kurlarinda ve faizlerde bekledigimiz asag1 yonli seyre ek ' ’ ’ ’ ’
olarak degerlemeler itibariyle cazip gordugiimiz hisselere PO 2.318 0,2% e 429 3,09 3% 0,75
portfoyumuzde yer Veriyoruz. OTKAR 3.154 0,4% 7,8% 160,00 131,40 22% 1,02

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:[fl'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 43.004 8,27 338 AL EUG 8,60 4%
GARAN 43.386 10,33 1.111 AL EUG 11,45 1%
HALKB 8.275 6,62 374 AL EPG 8,50 28%
ISCTR 28.575 6,35 201 AL EUG 7,43 17%
YKBNK 20.442 2,42 170 AL EUG 3,13 29%
ALBRK 1.224 1,36 16 TUT EPG 1,38 1%
TSKB 2.660 0,95 23 AL EUG 1,17 23%
Cam
ANACM 2.318 3,09 10 AL EUG 4,29 39%
SODA 5.870 5,87 68 AL EUG 9,08 55%
TRKCM 3.663 2,93 26 TUT EPG 4,09 40%
Cimento
CIMSA 989 7,32 2 TUT EPG 7,92 8%
AKCNS 1.275 6,66 1 TUT EPG 8,54 28%
BOLUC 374 2,61 2 TUT EAG 3,87 48%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 12.785 18,92 50 TUT EPG 21,00 11%
VESTL 3.375 10,06 79 TUT EPG 11,09 10%
Demir-Celik
EREGL 23.905 6,83 151 AL EUG 9,62 41%
KRDMD 1.740 2,23 199 AL EPG 2,88 29%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Gayrimenkul
TRGYO 1.860 1,86 14 AL EUG 2,35 26%
EKGYO 5.358 1,41 98 AL EUG 2,05 46%
ISGYO 920 0,96 6 TUT EPG 1,06 10%
Havacilik
TAVHL 8.305 22,86 28 AL EUG 38,00 66%
THYAO 16.698 12,10 1.128 AL E0G 18,30 51%
PGSUS 6.358 62,15 167 TUT EPG 52,70 -15%
Holding
KCHOL 48.537 19,14 60 TUT EUG 20,60 8%
SAHOL 19.629 9,62 59 AL EPG 10,60 10%
SISE 10.395 4,62 36 TUT EPG 6,02 30%
Savunma
ASELS 22.321 19,58 330 AL EUG 30,00 53%
OTKAR 3.154 131,40 6 AL EUG 160,00 22%
Otomotiv
FROTO 21.177 60,35 19 TUT EPG 62,50 4%
TOASO 9.845 19,69 18 TUT EPG 20,50 4%
DOAS 1.461 6,64 16 TUT EPG 5,00 -25%
Perakende
BIZIM 494 8,24 2 AL EUG 11,20 36%
BIMAS 29.935 49,30 98 TUT EPG 49,10 0%
MGROS 3.657 20,20 24 AL EUG 26,40 31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar - Aylik % 4l 2,4% -2,3%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik % 4 -0,5% 1,3%
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat 4l 50,2 50,4
30 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi Fi| -2,50 mlr $ -3,199 mlr §
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % il 5,0% 5,0%
30 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanci Ziyaretci Sayis d 16,7%
30 Eyl. ingiltere 11:30 2C19 GSYH Ceyreksel % d -0,2% -0,2%
30 Eyl.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. issizlik Orani 4 7,5% 7,5%
30 Eyl. Tiirkiye 14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE - Aylk % d 0,0% -0,2%
30 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4 1,5 2,7
1 EKi. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran d 2,3% 2,2%
1 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 48,0
1 Eki. ABD 10:15 Fed liyesi Evans konusma yapacak
1 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat 4 41,4 41,4
1 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat d 45,6 45,6
1 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Cekirdek TUFE - Yiluk % 4 1,0% 0,9%
1 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Eyl. Tahmini Tife - Yiluk % 4 1,0% 1,0%
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 51,0 51,0
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI ¥ 50,3 49,1
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar dl 0,4% 0,1%
1 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
2 Eki. Japonya 08:00 Eyl. Tiketici GUven Endeksi il 37,1
2 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu d 140 bin 195 bin
2 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak
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Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl Kons: 1,20%, VKY: 1,10% 0,86%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl Kons: 9,90%, VKY: 9,40% 15,01%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yillk % dl 7,60% 13,60%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylik % dl -0,59%
3 Eki. Tiirkiye 10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yillk % d 13,45%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. Markit PMI imalat Disi il 52,5 52,5
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI imalat Disi il 52,0 52,0
3 Eki.  Avro Bolgesi  11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik il 50,4 50,4
3 Eki.  Awvro Bolgesi  12:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,2%
3 Eki.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. Perakende Satislar - Aylik % 4l 0,3% -0,6%
3 Eki. ABD 15:30 Fed lyesi Quarles konusma yapacak

3 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 215 bin 213 bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Disi 4l 50,9 50,9
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 51,0
3 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 0,2%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,0 56,4
3 Eki. ABD Aksam saatlerinde Fed uyelerinin konusmalar takip edilecek

3 Eki. Almanya Almanya'da piyasalar kapali olacak

3 Eki. Cin Cin'de piyasalar kapali olacak

4 Eki. Turkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 4l 76,8
4 Eki. ABD 15:30 Fed Uyesi Rosengren konusma yapacak

4 EKi. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dig1 istihdam 4 140 bin 130 bin
4 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oram 4 3,7% 3,7%
4 EKi. ABD 15:30 Eyl. is Gliciine Katiim Oram 4l 63,2%
4 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l 54,7 mlr § -54,0mlr §
4 Eki. ABD 21:00 Fed baskan1 Powellin konusmasi takip edilecek

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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